Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A.
y sociedades dependientes

Informe de Auditoria
Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion Consolidado
al 31 de diciembre de 2022



pwec

Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

A los accicnistas de Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consclidadas de Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A. (la
Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a

31 de diciembre de 2022, la cuenia de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efective y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consoclidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a

31 de diciembre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 3.1 de la memoria
consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opini6én

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditorfa de fas cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de a actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporcicna una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segan nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del pericdo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consclidadas en su conjunto, y en la formacion
de nuestra opinién scbre éstas, y no expresamos una opinion por separado scbre esos riesgos.
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Modo en el que se han tratado en la auditoria

Aspectos mas relevantes de la auditoria
Reconocimiento de ingresos en contratos de
construccion

El criterio de reconocimiento de ingresos
seguido por el Grupo se basa en el método del
porcentaje de realizacion conforme a la
normativa aplicable en Espafia para Contratos
de Construccion.

En la aplicacion del método del porcentaje de
realizacion el Grupo utiliza estimaciones
significativas empleando juicios relevantes en
relacion con los costes totales necesarios para
la ejecucidn del contrato, asi como sobre el
importe de las reclamaciones o variaciones en
el alcance del proyecto que se incluyen, en su
¢aso, como mas ingresos del contrato.

La informacion relativa a los contratos de
construccion esta desglosada en las notas
3.2.3, 4.19 y 26 de la memoria consolidada
adjunta.

La relevancia de las estimaciones utilizadas en
el reconocimiento de estos ingresos y la
importancia cuantitativa de los mismos, hace
que el reconocimiento de ingresos en contratos
de construccion sea considerado como un
aspecto mas relevante de la auditoria.

Dentro de nuestro alcance de auditoria, hemos
considerado nuestro entendimiento de los
controles del proceso de estimacion del margen
en contratos de construccion,

Nuestros procedimientos comprenden, entre
otros, la realizacién de pruebas sobre el disefio,
fa implementacion y la eficacia operativa de
determinados controles relevantes que mitigan
los riesgos asociados al proceso de
reconocimientc de ingresos en este tipo de
contratos.

Para [a realizacion de pruebas sustantivas
hemos seleccionade una muestra aplicando
criterios cuantitativos por la cuantia de los
ingresos o margenes reconocidos en el
gjercicio.

Adicionalmente, para la totalidad de proyectos
restantes hemos realizado una seleccién.

Para los proyectos seleccionados hemos
obtenido los contratos para su lectura y el
entendimiento de las clausulas mas relevantes y
sus implicaciones; asi como los presupuestos vy
los informes de seguimiento de ejecucion de
tales proyectos, realizando los siguientes
procedimientos enfocados en los principales
aspectos;

. Efectuamos un andlisis sobre la evolucién
de los margenes con respecto a las
variaciones tanto en el precio de venta
coma en los cosies presupuestados
totales.

. Evaluamoes la coherencia de las
estimaciones realizadas por el Grupo en
el gjercicio anterior con los datos reales
de los contratos en el ejercicio en curso.

° Recalculo del grado de avance de las
obras seleccionadas y comparacién de
los resultados con el calculo del Grupo.

. En relacién a las modificaciones del
contrato y reclamaciones en negociacion
con los clientes, obtenemos evidencia de
las aprobaciones técnicas y del estado de
las negociaciones economicas.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el gue se han tratado en |la auditoria
. Obtenemos explicaciones sobre la
conciliacion entre la informacion
financiera y los informes de seguimiento
de los proyectos aportados por la
direccion de proyectos.

Finalmente, consideramos la suficiencia de la
informacion revelada en las cuentas anuales
consolidadas adjuntas sobre esta materia.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, consideramos que los resultados del
ejercicio de reconocimiento de ingrescs en
contratos de construccion llevado a cabo por la
direccién estan soportados de forma razonable.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2022,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabhilidad sobre el informe de gestion conselidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar unicamente que el estado de informacién no financiera consolidado se ha facilitado
en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar & informar de
si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes
a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante en relacion con las cuentas
anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normative de informacién
financiera aplicable al Grupo en Espafa, y del control interna que consideren necesario para permitir
la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.
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En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de ia Sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar

como empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas
con empresa en funcionamiente y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto gradoe de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladera de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y ocbtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisicnes deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad dominants.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principic contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimes que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditaria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.
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. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consclidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

. Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacion
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditeria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn a los administradores de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestién.

Pricewaterhous&oopers Auditores, 81. (S0242)
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Cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2022
e Informe de gestién consclidado del gjercicio 2022

(Expresada en miles de euros)
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iNDICE DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE ORTIZ CONSTRUCGCIONES Y PROYECTOS, 5.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Nota
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Balance consolidado
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado:
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

Estado de flujos de efectivo consolidado

Memoria de las cuentas anuales consolidadas
SOCIEDADES DEL GRUPO

1.1 Sociedad dominante

1.2 Sociedades dependientes
SOCIEDADES ASOCIADAS Y MULTIGRUPO

2.1 Sociedades asociadas

2.2 Sociedades multigrupo
BASES DE PRESENTACION

3.1 Imagen fiel

3.2 Aspectos criticos de |a valoracién y estimacién de la incertidumbre

3.3 Agrupacion de partidas

3.4 Empresa en funcionamiento

3.5 Cambios en criterios contables

3.6 Comparacion de la informacion
CRITERIOS CONTABLES

4.1 Dependientes

4.2 Asociadas y multigrupo

4.3 Inmovilizado intangible

4.4 Inmovilizado material

4.5 Inversiones inmobiliarias

4.6 Costes por intereses

4.7 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

4.8 Permutas

4.9 Activos financieros

410 Derivados financieros y cobertura contable

4.11 Existencias

4.12 Pafrimonio neto

4.13 Pasivos financieros

4.14 Subvenciones recibidas

4.15 Impuestos corrientes y diferidos

4.16 Provisiones y pasivos contingentes

4.17 Combinaciones de negocios

4.18 Negocios conjuntos

4.19 Reconoccimiento de ingresos

4.20 Ingresos por intereses

4.21 Ingresos por dividendos

4.22  Arrendamientos

4.23 Transacciones en moneda extranjera

4.24 Transacciones entre partes vinculadas

4.25 Informacion segmentada

4.26 Elementos pafrimoniales de naturaleza medio ambiental

4.27 Prestaciones a los empleados
GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

5.1 Factores de riesgo financiero

5.2 Estimacidn del valor razonable
PERDIDA DE CONTROL DE DEPENDIENTES
INMOVILIZADO INTANGIBLE
INMOVILIZADO MATERIAL
INVERSIONES INMOBILIARIAS
PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA
ANALISIS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1  Analisis por categorias

11.2 Clasificacién por vencimientos i
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INDICE DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE QRTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Nota

12 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS

ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
EXISTENCIAS
EFECTIVO Y OTROS LIQUIDOS EQUIVALENTES
CAPITAL Y PRIMA DE EMISION
RESERVAS Y RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES
APLICACION DEL RESULTADO DE LA SOCIEDAD DOMINANTE
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR
S0OCI0S EXTERNOS
SUBVENCIONES DE CAPITAL RECIBIDAS
PASIVOS FINANCIEROS
23.1 Débitos y partidas a pagar en moneda extranjera

23.2
233
234
235
236

Lineas de crédite no dispuestas

Bonos

Préstames con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Periodo medic de pago a proveedores

23.7 Periodificaciones a largo plazo
23.8 Otros Pasivos Financieros
OTRAS PROVISIONES
IMPUESTOS DIFERIDOS
INGRESOS Y GASTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS Y SITUACION FISCAL
RESULTADO FINANCIERO .
GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y CONTINGENCIAS
COMPROMISOS
UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS (UTEs)
CONSEJO DE ADMINISTRACION Y ALTA DIRECCION
OTRAS OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
INFORMACION SEGMENTADA ‘
ELEMENTOS PATRIMONIALES DE NATURALEZA MEDIOAMBIENTAL
HONORARIOS DE AUDITORES DE CUENTAS
HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

ANEXO | — Sociedades dependientes
ANEXO Il -Sociedades multigrupo y asociadas
ANEXO lll -Uniones temporales de empresas (UTEs)

Formulacidn de las cuentas anuales consolidadas e informe de gestidén consolidado del gjercicio 2022
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ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en miles de euros)

Inmovilizado intangible 7 33.777 36.443
Inmovilizado material 8 14.196 14.385
Inversiones Inmobiliarias 9 28.648 28.032
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 208.950 155.060
Participaciones puestas en equivalencia 10 124459 114.051
Créditos a sociedades puestas en equivalencia 11,32 84.491 41.009
Inversiones financieras a largo plazo 4.584 5.187
Instrumentos de patrimonio 12 690 714
Créditos a terceros 11,13 2.524 3.441
Otros activos financieros 11,13 1.370 1.032
Deudores comerciales no corrientes ) 11,13 26.218 26.353
Activos por impuesto diferido 25 25699 22.406
Existencias 15 19.945 22.059
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 422.058 380.027
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 11,13 382667 352.733
Clientes, sociedades puestas en equivalencia 11,13 8.523 7.300
Deudores varios 11,13 517 934
Personal 11,13 724 652
Activo por impuesto corriente 27 546 121
Otros créditos con las Administraciones Plblicas 27 19.081 18.287
inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 11.831 12.207
Créditos a sociedades puestas en equivalencia 11,13,33 11.831 12207
Inversiones financieras a corto plazo 15.665 24.305
Instrumentos de patrimonio 12 2150 1.793
Creditos a terceros 11,13 4,577 5.731
Derivados 12,14 982 229
Otros actives financieros 11,13 7956 16.552
Periodificaciones a corto plazo 13 1.758 7.589
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 11,16 50.942  30.987
TOTAL ACTIVOD BB4.271 765040

Las Notas 1 ala 37, 'y los Anexos |, 1l y Il de la memoria consolidada adjunta forman parte de las presentes cuentas
anuales consolidadas.
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ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2022 2021
PATRIMONIO NETO 208.592 203.224
Fondos propios 235937 232.808
Capital Social 17 57.492 57492
Prima de emisién 17 9.327 9.327
Reservas en Sociedad dominante 18 167.875 156.055
Reservas en sociedades consclidadas 18 13.286 5.002
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 18 (25.562) (26.789)
Resultadae del gjercicio atribuido a la Sociedad dominante 19 13519 31.721
Ajustes por cambios de vafor (30.401) (30.808)
Operacionas de cobertura 20 433 (5.596)
Diferencias de conversién de sociedades consolidadas 20 (32.347) (25.402)
Diferencias de conversion de sociedades puestas en equivalencia 20 1.513 190
Subvenciones, donaciones y legales recibidos 22 783 993
Socios Externos 21 273 231
Provisiones a largo plazo 24 7.966 7.904
Deudas a largo plazo 45.075 116.161
Obligaciones y otros valores negociables 11, 23 - 33633
Deudas con entidades de crédito 11,23 41.804 76.858
Acreedores per arrendamiento financiero 11, 23 524 1.009
Derivados 11,14, 23 - 812
Otros pasivos financieros 23 2747 4.043
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 23,33 6.593 5312
Pasivos por impuesto diferido 23,25 7.771 3.478
Periodificaciones a large plazo 11, 23 32,825 8.411
Provisiones a corto plazo 24 496 506
Deudas a corto plazo 105.777  58.360
Obligaciones y otros valores negociables 11, 23 33.827 404
Deudas con entidades de crédito 11,23 63.701 49.544
Acreedores por arrendamiento financiero 11, 23 805 1.016
Derivados 11,14, 23 3614 1.559
Otros pasivos financieros 23 4,030 5.837
Deudas con Empresas del grupo y asociadas a corto plazo 11, 23,23 14 101
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 451162 361.522
Proveedores 11,23 395779 204575
Proveedores empresas del grupo y asociadas 11, 23,33 327 191
Acreedores varios 11, 23 626 1.108
Personal 11,23 3.662 3437
Pasivos por impuesto corriente 27 4.431 3.549
Otras deudas con las administraciones publicas 27 16430 16.872
Anticipos de clientes 11,23 29.907 41.7%0
Periodificaciones a corto plazo 11, 23 - 61
TOTAL PATRIMONIO NETC Y PASIVD 864.271 765,040

Las Notas 1 a la 37, y los Anexos |, H v [ll de la memoria consolidada adjunta forman parte de las presentes cuentas
anuales consolidadas.
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ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, §.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
{Expresada en miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS Nota 2022 2021
Importe neto de la cifra de negocios 610,387 478.094
Ventas 26 591.427 465.837
Prestaciones de servicios 26 17.565 9.900
Ingresos financieros acuerdos de concesion 1.395 2.357
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién (1.429) {714)
Trabajos realizados por la empresa para su activo 605 8.851
Aprovisionamientos (440.446) (342.347)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 26 (234.759) (182.473)
Trabajos reaiizados por otras empresas 26 (205.687) (159.874)
Otros ingresos de explotacion 441 422
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 266 400
Subvenciones de expiotacion incorporadas al resultade del gjercicio 22 175 22
Gastos de personal (90.474) (82.894)
Sueldos, salarios y asimilados 26 (71.125) (65.466)
Cargas sociales 26 (19.349) (17.428)
Otros gastos de explotacién (42.633} {34.617})
Servicios extericres 26 (38.759) (31.953)
Tributos 26 (2.038) (2.018)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 13,26 (1.836) (646)
Amortizacion del inmovilizado 7,8 (5.623) (4.738)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero 22 3 80
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 7,8 a4 147
Resultado por la pérdida de control de participaciones consolidadas 10 - 20.818
Otros resultados (701) {1.056)
Ingresos financieros 28 7.383 5.626
Gastos financieros 28 (15.704) (15.783)
Variacién de valor razonable de instrumentos financieros 12,28 356 3.129
Diferencias de cambio 28 (1.841) 593
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 28 (14) 10

Otros Ingresos y gastos de caracter financiero - 22
Participacion en beneficios/{pérdidas) de sociedades FFPE 10 2.168 3.010

Impuestos sobre beneficios (8.805) (7.267)
Resuitado det Ejercicio Procedentes de Operaciones Continuadas 13.717 31.386
RESULTADO CONSOLIDADD PEL EJERCICIO 13.717 31.386
Resultado atribuido a la Sociedad deminante 13.519 31.721
Resultado atribuido a Socios Externos - 198 (335)

Las Notas 1a la 37 y los Anexes |, Il y Il de la memoria consolidada adjunta forman parte de las presentes cuentas anuales
consolidadas.
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ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en miles de euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO

ESTADO DE INGRESDS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO 2022 2021
Resultado consolidado del ejercicio. 13.717 31.386
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto.

Por coberturas de flujos de efectivo 2.051 (5.410)
De sociedades dependientes 14 (2.480) (1.563}
De socledades puestas en equivalencia i0 4.531 (3.847)
Diferencia de conversion 10 (7.458) (6.176)
Efecto impositive 1.148 3.403
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto consolidado (4.259) {8.183}
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Por coberturas de flujos de efectivo 6.492 7.190
De sociedades dependientes 14 1.792 1.902
De sociedades puestas en equivalencia 4.700 5.288
Subvenciones, donacicnes y legados recibidos. 22 (280) (154)
Efecto impositivo. (1.912) {(2.119)
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada 4.300 4.917
TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS 28120
Total de ingresos y gastos atribuidos a la Sociedad dominante 13.716 28.278
Total de ingresos y gastos atribuidos a socies externos 42 (158)

Las Notas 1ala 37y los Anexos I, Il y [l de la memoria consolidada adjunta forman parte de las presentes cuentas anuales

consolidadas.

—
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GRUP()RTIZ

ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
Ejercicio finalizado el 31 de

(Expresado en miles de euros)

ESTADO DE FLUJGS DE EFECTIVO Notas 2022 2021
A) Flujos de efectivo de actividades de explotacion

1. Resultado del gjercicio antes de impuestos 22,522 38.653
2, Ajustes del resultado 14.284 {21.096)
Amortizacién del inmovilizado 7,8 5.623 4.738
Variacién de provisicnes 26 1.836 646
Imputacién de subvenciones 22 (178} (80)
Trabajos realizados por la empresa para su activo 7 {B05) (8.851})
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 7,89 (44) (147)
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 28 14 (9)
Rtdo. por la pérdida de control de participaciones consolidadas 8 (20.818)
Ingresos financiercs 28 (7.383) (5.626)
Gastos financieros 28 15.704 15.783
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 28 (356) (3.129)
Diferencias de cambio 28 1.841 (593)
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 10 (2.168) (3.010)
3. Cambios en el capital corriente 52.322 19.588
Existencias (1.665) 3.996
Deudores y ofras cuentas a cobrar (62.157) {80.776)
Acreedores y otras cuentas a pagar 116.163 94.175
QOtros pasivos corrientes {71) 2.191
QOtros activos y pasivos no comientes 62 2
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién {13.520} {14.267)
Pagos de intereses (15.403) (14.567)
Cobros de dividendos 1.387 853
Cobros de intereses 937 2.080
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (441) (2.613)

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
B) Flujos de efectivo de actividades de inversién

6. Pagos por inversiones (45.749) (28.421)
Empresas del grupo y asociadas {42.842) (18.753)
Inmewilizade intangible 7 (28) (1.363)
Inmovilizado material 8 (2.193) (3.605)
Inversiones inmobiliarias 9 (686) -
Oftros activos financieros - (4.700)
7. Cobros por desinversiones 18.572 23.134
Existencias 15 1.779 831
Empresas del grupo y asociadas 6.265 18.487
Inmovilizado material 8 31 -
Inversignes inmobiliarias 9 88 -
Créditos a terceros 2.0M 794
Otros activos financiercs 8.338 3.022
8 Flujos de efectivo de 1as actividades de inversion (27.177) {5.287)
C) Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

9. Cobros y pagos por instrumentos de pasiva financiero {23.413) (11.158)
a) Emision 19.507 22.361
Obligaciones y otros valores negociables 23 16.810 411
Deudas con entidades de crédito 23 2.697 21.950
b) Devolucion y amortizacion de (42.920) (33.519)
Obligaciones y otros valores negociables 23 (17.100) (1.673)
Deudas con entidades de crédito 23 (24.580) (29.570)
Otras deudas (1.240) (2.276)
10. Pagos por dividendos {5.063) (5.063)
Dividendos 19 (5.063) {5.063)
11. Flujos de sfactivo de Jas actividades de financiacion {2B4TE) (18:221)
D) Aumento/Disminucién neta del efectivo o equivalentes 19.955 1.370 i
Efectivo ¢ equivalentes al comienzo del ejercicio 16 30.987 29.617 [
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 16 50.942 30.987

Las Notas 1 a la 37 y los Anexos |, Il i [ll de la memoria consolidada adjunta forman parte de las presentes cuentas

anuales consclidadas.
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GRUPC IRTIZ

ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
{Expresada en miles de euros)

1. SOCIEDADES DEL GRUPO
1.1. Sociedad dominante

Crtiz y Compafiia, S.L. se constituyd como Sociedad de Respensabilidad Limitada en Esparia el 31 de enero de 1961.
Posteriormente y con fecha 12 de febrere de 1971 fue transformada en Sociedad Andnima.

El dia 20 de noviembre del afio 1995 la Sociedad dominante modificé su denominacion social por la actual Ortiz
Construcciones y Proyectos, S.A. Mediante acuerdo en Junta General Ordinaria, de fecha 24 de junioc de 2010,
trasladd su domicilio social en Madrid, de la Calle Santa Maria Magdalena, 14 a la Avenida Ensanche de Vallecas,
44,

Su objeto social estd descrito en sus estatutos sociales y consiste en:

« La contratacion, gestién v ejecucién de toda clase de obras y construcciones, tanto publicas como privadas.
+ Realizacion de cualquier tipo de construccion, instalacion y obra destinada a edificacion, carreteras,
ferrocarriles, viales, pistas, puertos, obras hidraulicas y cualguier otra obra e instalacion de caracter especial.
La actividad inmobiliaria y urbanizadora, compraventa de bienas inmugbles y promociones.

Adquisicion, tenencia y disfrute de toda clase de valores mobiliarios por cuenta propia y la constitucion o
participacidn en otras sociedades que tengan por objeto social cualquier actividad analoga a la suya propia.
Realizacidn de estudios juridicos, econdmicos, contables y financieros de todo tipo empresas.

Promocion y desarrollo de empresas comerciales, industriales y servicios. :

Administracién, gestion, organizacién y control de cualguier tipo de patrimonios y negocios.

Promocion de empresas de nueva creacion, industriales, agricolas, comerciales y de servicios y participacion
en empresas ya existentes o que se creen bien a través del drgano directivo, bien mediante la suscripcién de
acciones o participaciones o en fundacion o aumento de capital de las mismas o la adquisicion de aquellas
por cualquier titulo, tales operaciones se podran realizar por si misme o por cuenta de un tercero.

» La realizacion de cualquier construccién, instalacién y obra, publica o privada destinada a tlineles.

* Operacion, disefio, ingenieria, construccién, gestion, explotacion, administracion, mantenimiento y
conservacion integral, rehabilitacién y acondicionamiento de todo tipo de concesiones e infragstructuras y/o
bienes inmuebles mediante formulas de colaboracion plblico-privada.

» Consfruccion y explotacion de Hospitales y centros de salud que sean cencesionados por cualquier Entidad
Publica o Privada.

* Adquisicién y enajenacion de toda clase de equipo meédico, subcontratacién de servicios meédicos y
contratacion y subcontratacton de servicios no medicos.

« Prestacidn de servicios Integrales de asistencia sanitaria y de servicios de asistencia social y sanitarios
mediante personal cualificado.

.= Trabajos de limpieza en general, higienizacién, desinfeccion, desinsectacion y desratizacion en Hospitales y
cualquier centro sanitario.

e Subcontratar los servicios necesarios para el cumplimiento de sus fines sociales.

« Las manipulaciones, embalaje y distribucién de productos alimenticios o de cénsul, la elaboracién,
condimentacion y distribucién de comidas para el consumo propio 0 suministro a terceros.

« Servicio integral de desamiantado, incluyendo todas [as labores y actividades que ello requiera, identificacion
de materiales con amianto en instalaciones, evaluacion de riesgos, retirada de materiales con amianto de
cualquier tipo de instalacion o inmueble.

« Gestién de residuos peligrosos.

e La exploracién, explotacidn, beneficio, comercializacién, venta y transformacion minera de toda clase de
minerales y demds materiales usados comao materia prima para la fabricacion de elementos de hormigén,
cementos y materiales asfalticos entre otros para [a ejecucion de obras de ingenieria y/o construccion.

« Produccion, comercializacidn y venta de todo tipo de concreto y hormigén para la ejecucion de obras civiles,
estructurales, industriales, hidraulicas, mecénicas enire ofras.

¢ Transporte de todo tipo de agregados y materiales de construcciéon y materiales relacicnados con el objeto
social de la empresa.

Grupo Ortiz es un Grupo diversificado en cinco lineas de negocio: construccion, energia, servicios, concesiones e
inmobiliaria, dentro de las cuales se incluyen los siguientes segmentos operativos:

=  Construccién y Servicios: Construccion de infrasstructuras de obra civil, edificacion, ferrocarriles, agua,
medicambiente, rehabilitacidn, ingenieria y sistema de construccion industrializado Indagsa. Mantenimiento
de infraestructuras, carreteras, ferrocarriles, mantenimiento integral de edificios, servicios urbanos y
medioambientales.

=  Energia: Construccién de instalaciones de generacién de energia fotovaltaica, edlica, termosolar, hidraulica,
lineas eléctricas de alta y media tension, subestaciones eléctricas, asf como mantenimiento de instalaciones
electromecanicas y servicios energéticos.

= Concesiones: Operador de concesiones, amplia experiencia a la financiacion de la inversion, disefio
ejecucién, explotacién y conservacion.
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MEMORIA CONSOLIDADA
(Expresada en miles de euros)

=  |nmobiliaria-Patrimonial: Area patrimonialista. Promocion y explotacién de viviendas para alquiler y
producto terciario (oficinas y locales).

Las sociedades del Grupo cuyas actividades tienen alguna exigencia con femas medigambientales, han adoptado las
medidas pertinentes en relacion a dichos aspectos con el objeto de cumplir con la legislacidn vigente al respecio.
Debido a que dichas exigencias no se considera que pudieran ser significativas en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de éstas, no se incluyen desgloses especificos en fa presente memoria de las
cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales de |la Sociedad dominante Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A. tomadas para la consolidacion
han sido las cerradas y auditadas a 31 de diciembre de 2022. Las cuentas anuales consolidadas del efercicio 2021
fueron formuladas por el Consejo de Administracion el 17 de marzo de 2022, y aprobadas por la Junta General de
Accionistas el 26 de mayo de 2022. Estas cuentas quedaron depositadas en los registros oficiales del Registro
Mercantit de Madrid.

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por los administradores de la Sociedad dominante, en el
mismao plazo establecido para la formulacién de las cuentas anuales de dicha Sociedad dominante.

A efectos de la preparacién de las cuenfas anuales consclidadas, se entiende que existe un grnipo cuando la
dominante tiene una o méas entidades dependientes, siendo éstas aqueilas sobre las que la dominante tiene control,
bien de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en [a elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo, asi como el perimetro de consolidacion se detallan en Ia Nota 1.2,

En el Anexo | a estas Notas se desglosan los datos de identificacién de las sociedades dependientes incluidas en el
perimetro de consolidacion por el método de integracién global.

En el Anexo Il a estas Notas se desglosan los datos de identificacian de las entidades asociadas y multigrupo incluidas
en el perimetro de consolidacién por el meétode de participacion.

Por otra parte, tanto la Sociedad dominante como ciertas sociedades dependientes participan en UTEs y Consorcios,
siendo incluidas en las sociedades respectivas las cifras correspondientes a las UTEs y Consorcios a través de la
integracion proporcional de los saldos de activos, pasivos, ingresos y gastos. £n el Anexo lll se incluye un detalle de
las UTEs y Consorcios en las que participan las sociedades del Grupo.

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacién ocurridas durante el ejercicio 2022 han sido las
siguientes: :

o Constitucion de la sociedad Autopista Magdalena Medio, S.A.8. con una participacion del 50%.
o Constitucion de la sociedad Autopista Rio Grande, S.A.S. con una participacion del 50%
o Incremento del 4% en Grupo Ortiz Properties SOCIMI, S.A. ¥ sociedades dependientes.

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacion ocurridas durante el ejercicio 2021 fueron las siguientes:

o Constitucion de la sociedad Autopistas del Caribe, 5.A.S.

o Constitucion de la sociedad Ortiz USA, LLC.

o Constitucién de la sociedad La Gavia Factory, S.L. Adquisicion posterior & la constitucion de un 25% adicional
de participaciones.

o Disminucion del 4% en Grupo Ortiz Properties SOCIMI, S.A.y sociedades dependientes.

o ‘'Pérdida de control de la sociedad Promotora Hospital de Bosa, S.A.5. Adquisicion del 20% y venta del 45%
posterior.

o Pérdida de control de la sociedad Energia de Colombia, S.A.S. Adquisicién del 12% y venta del 20% posterior.

o Liquidacion de [a sociedad Ortiz Brasil Contrucoes, Limitada y de su dependiente SPC 20 Infra e Saneamento
Maraba.

1.2. Sociedades dependientes

Lag sociedades dependientes han sido consolidadas por el método de integracion global. Son sociedades
dependientes aquellas en las que la Sociedad dominante controla la mayoria de los derechos de voto o, sin darse
esta situacion, tiene el poder, directa o indirectamente, para gobernar las politicas financieras y operativas, con &l fin
de obtener beneficios de sus actividades. Para determinar el control se han tenido en cuenta, en su caso, los derechos
potenciales de voto, que son gjercitables a la fecha de cierre.

El detalle de sociedades dependientes del Grupo se incluye en el Anexo |.

L.os supuestos por los que se consolidan estas scciedades corresponden a las situaciones contempladas en el art. 2
de las NOFCAC, que se indican a continuacion:
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a) Cuando la Sociedad dominante se encuentre en relacién con otra sociedad (dependiente) en alguna de las
siguientes situaciones:

-.Que la Sociedad dominante posea la mayoria de los derechos de voto.

-.Que la Sociedad dominante tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros del
drgano de administracién.

-.Que la Sociedad dominante pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otfros sacios, de la
mayoria de los derechos de voto.

-.Que la Sociedad dominante haya designado con sus votos la mayoria de los miembros del 6rgano de
administracidn, que desempefien su cargo en el momento en gue deban formularse las cuentas
consolidadas y durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores. Esta circunstancia se presume
cuando la mayoria de los miembros del érgano de administracion de la Sociedad dominada sean
miembros del érgano de administracion o altos directivos de la Sociedad dominante o de otra dominada
por ésta.

b) Cuando una Sociedad dominante posea ia mitad o menos de los derechos de voto, incluso cuando apenas
posea o no posea participacion en otra sociedad, o cuando no se haya explicitado el poder de direccién
{(entidades de propdsito especial), pero participe en los riesgos y beneficios de la entidad, o tenga capacidad
para participar en las decisiones de explotacién y financieras de la misma.

Todas las sociedades dependientes cierran su gjercicio el 31 de diciembre.

2. SOCIEDADES ASOCIADAS Y MULTIGRUPQ
21 Sociedades asociadas

Ascciadas son todas las entidades sobre las que alguna de las sociedades incluidas en la consolidacion ejerce
influencia significativa. Se entiende que existe influencia significativa cuande el Grupo tiene participacién en la
sociedad y poder para intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de esta, sin llegar a tener
control.

No existen limitaciones significativas a fa capacidad de las asociadas para transferir fondos a la dominante en forma
de dividendos o devolucién de deuda o anticipos, distintas de las que pueden surgir de los contratos de financiacion
de dichas sociedades o de la propia situacion financiera de las mismas y no existen pasivos contingentes relacionados
con dichas sociedades que pudieran resultar asumidos por el Grupe. No existen sociedades significativas en las que
teniendo una participacién superior al 20% no se aplique el méfodo de puesta en equivalencia.

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad dominante ha notificado a todas
estas sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial, pesee mas del 10 por 100 del capital.

Todas |las sociedades asociadas cierran su ejercicio el 31 de diciembre.
2.2 Sociedades multigrupo

Las sociedades multigrupo son aquellas que se gestionan por el Grupo conjuntamente con otras sociedades ajenas
al mismo.

Todas las sociedades multigrupo cierran su ejercicio el 31 de diciembre.

El detalle de sociedades asociadas y sociedades multigrupo se desglosa en el Anexo |l

3. BASES DE PRESENTACION
3.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales consclidadas se han preparado a partir de los registros contables de Ortiz Construcciones y
Proyectos, S.A. y de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para la
homogeneizacién temporal y valorativa con los criterios contables establecidos por el Grupo.

Estas cuentas consolidadas se presentan de acuerde con la legislacion mercantil vigente, recogida en el Cédigo de
Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacién de la legislacién mercantil en
materia contable para su armonizacién internacional con base en la normativa de la Unién Europea, el Real Decreto
1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y las modificaciones
incorporadas a éste siendo las Ultimas las incorporadas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor
para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el
que se aprueban las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas y el Real Decreto 602/2016, en
todo lo que no se oponga a lo establecido en la mencionada reforma mercantil, con objeto de mostrar la imagen fiel

. =




GRUP{ JRTIZ

ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
{(Expresada en miles de euros)

del patrimonio, de Ia situacion financiera y de los resultados del Grupo, asi como la veracidad de los flujos de efective
incorporados en el Estado de flujos de efective consolidado.

3.2 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacidn de las cuentas anuales exige el uso por parte del Grupo de ciertas estimaciones y juicios en relacién
con el futuro que se evalltan continuamente y se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados reales.
A continuacion, se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste
material en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

3.2.1. Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian &n un mercado activo (por ejemplo, derivados
de fuera del mercado oficial} se determina utilizando téenicas de valoracion. El Grupo utiliza el juicio para seleccionar
una serie de métodos y realiza hipdtesis que se basan principalmente en las condicienes de mercado existentes en
la fecha de cada balance. Se ha utilizado un analisis de flujos de efectivo descontados para varios contratos de tipo
de cambio que no se negocian en mercados activos,

3.2.2. Pérdida estimada por deterioro del fondo de comercio

El Grupo comprueba anualmente si el fondo de comercio ha sufrido alguna pérdida por deterioro del valor, de acuerdo
con la politica contable de la Nota 4.7. Los importes recuperables de las unidades generadoras de efectivo (UGE) se
han determinado en base a cdlculos del valor en uso. Estos calculos requieren el uso de estimaciones (Nota 7).

3.2.3. Reconocimiento de ingresos

El Grupo sigue como métode de recanocimiento de resultades para los contratos de obra, dentro del criterio general
del porcentaje de realizacion establecide por la adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas
constructoras, el denominado “relacién valorada de obra” que consiste en la valoracién de las unidades de obra
ejecutadas a los precios establecidos en contrato.

3.2.4. Vida til de los activos materiales y activos intangibles

La direccién del Grupo determina [as vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos para su inmovilizado
material y activos intangibles. Las vidas utiles del inmovilizado se estiman en relacién con el periodo en gue los
elementos de inmovilizado vayan a generar beneficios econdmices. El Grupo revisa en cada cierre las vidas Utiles y
si las estimaciones difieren de las previamente realizadas el efecto del cambio se contabiliza de forma prospectiva a
partir del gjercicio en que se realiza el cambio.

3.2.5. Impuesto sobre las ganancias

El Grupo ests sujeto al impuesto sobre las ganancias en muchas jurisdiccicnes. Se requiere un grade importante de
juicio para determinar la provisién para el impuesto sobre las ganancias a nivel mundial. Existen muchas transaccionas
y calculos para los que la determinacion ultima del impuesto es incierta durante el curso ordinario del negocio. El
Grupo reconoce los pasivos por eventuales reclamaciones fiscales en funcion de la estimacion de si serdn necesarios
impuestos adicionales. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se
reconocieron inicialmente, tales diferencias tendrdn efecto sobre el impuesto sobre las ganancias y las provisiones
por impuestos diferidos en &l jercicio en que se realice tal determinacion.

El célcule del impuesto sobre las ganancias requiere interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a la Sociedad.
Ademas, existen varios factores, ligados principalmente y no exclusivamente a los cambios en las leyes fiscales y a
los cambios en las interpretaciones de las leyes fiscales actualmente en vigor, que requieren la realizacion de
estimaciones por parte de la direccién de la Sociedad.

Cuando el resultado fiscal final sea diferente de los importes originalmente reconocidos, las diferencias tendrdin efecto
sobre el impuesto sobre las ganancias y las provisiones por impuestos diferidos en el gjercicio en que se realice tal
determinacién. En este sentido, no existen aspectos significativos que estén sujetos a estimaciones y que pudieran
tener un impacto relevante en la posicion de la Sociedad.

La direccion del Grupo evalla la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en base a las estimaciones de
resultados fiscales futuros, analizando si serdn suficientes durante los periodos en los que sean deducibles dichos
impuestos diferidos. Los activos por impuestos diferidos se registran cuando es probable su recuperabilidad futura. El
registro y la recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos se evalda en el momento que se generan, y
posteriormente en cada fecha de balance, de acuerdo a la evolucién de los resultados previstos en el plan de negocic
del Grupo. La direccidon considera que los impuestos diferidos actives registrades por el Grupo son de probable
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recuperacién; no obstante, las estimaciones pueden cambiar en el futuro como resultados de cambios en la legislacion
fiscal, o por el impacto de futuras transacciones sobre los saldos fiscales.

Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la direccién con la mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio, aplicande su mejor estimacion y conocimiento del mercado, es posible que eventuales acontecimientos
futuros obliguen al Grupo a modificarlos en los siguientes ejercicios.

3.2.6. Valor razonable de las inversiones inmobiliarias y existencias

La mejor evidencia del valor razonable de las inversiones inmobiliarias y existencias en un mercado activo son los
precios de actives similares. En la ausencia de dicha informacion ante la actual situacién de mercado, el Grupo
determina el valor razonable mediante un intervalo de valor razonable. En la realizacién de dicho juicio el Grupo utiliza
una serie de fuentes incluyendo;

- Precios actuales en un mercado activo de propiedades de diferente naturaleza, condicién o lecalizacion,
ajustadas para reflejar las diferencias con los activos propiedad del Grupo.

- Precios recientes de propiedades en otros mercados menos activos, ajustados para reflejar cambio en
las condiciones economicas desde la fecha de la transaccion.

- Descuentos de flujo de caja basados en estimaciones derivadas de las condiciones de los contratos de
arrendamiento actuales y proyectadas, y si fuera posible, de la evidencia de precios de mercado de
propiedades similares en la misma localizacion, mediante la utilizacién, de tasas de descuento que
reflejen la incertidumbre del factor tiempo.

No existen incertidumbres o riesgos importantes que pudieran suponer cambios significatives en el valor future a corto
plazo de los activos y pasivos.

3.2.7. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando es probable que una obligacion presente, fruto de sucesos pasados, de lugar
a una salida de recursos y el importe de la obligacién se pueda estimar de forma fiable. Para cumplir con [os requisitos
de la norma contable se hacen necesarias estimaciones significativas. La direccién del Grupo realiza estimaciones,
evaluando toda la informacién y los hechos relevantes, de |a probabilidad de ocurrencia de las contingencias, asi
como del importe del pasivo a liquidar a futuro.

Durante el presente gjercicio, no se ha realizado ningutin cambio significativo en estimaciones contables que provoque
modificaciones en los impories o naturalezas del presente gjercicio.

3.3 Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar [a comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efective consolidades, estos estados se presentan de forma agrupada,
recogiéndose los andlisis requeridos en fas Notas correspondientes de la memoria.

3.4 Empresa en funcionamiento

Estas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas siguiendo e! principio de empresa en funcicnamiento, &l
cual, contempla que el Grupo realizara sus activos y atenderd a sus compromisos en el curso normal de sus

obligaciones.

Como resultado de los vencimientos contractuales de la deuda financiera correspondiente al préstamo sindicado y
los bonos {Nota 23), previstos para el mes de julio y octubre de 2023, respectivamente, a 31 de diciembre de 2022
los pasivos corrientes de las cuentas anuales consolidadas son superiores a los activos corriente en 35.250 miles de
euros.

A la fecha de formulacidn de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas existe un proceso muy avanzado de
refinanctacion del préstamo sindicado, con la aprobacién de la entidad Agente, Sole-Bookrunner y Entidad
Coordinadora de la nueva estructura. La firma del mismo se espera realizar en el mes de marzo de 2023,
restableciendo de este modo el vencimiento en el largo plazo.

Adicionalmente se espera cumplir con el vencimiento del bono en octubre de 2023 sin la emisién de une nuevo al no
ser necesario para la nueva estructura financiera corporativa del Grupe al existir un programa de pagarés en el
mercado (Nota 23).

En paralelo, el Grupo ha efectuado el andlisis de varios escenarios y por lo tanto tiene capacidad para tomar medidas
alternativas de gestion de tesoreria y liquidez que ke permitiran afrontar [as obligaciones a corto plazo con los recursos
disponibles.

A 31 de diciembre de 2022 el Grupo cuenta con una fuerte posicion de tesoreria de 50.942 miles de euros, que con
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respecto al ejercicio anterior se ha visto incrementada en 19.955 miles de euros. Asimismo; el endeudamiento bruto
se ha disminuido en 23.482 miles de euros (Nota 5), situande el apalancamiento del Grupo en un 17% (2021: 22%).

A pesar de la situacién generada por la Covid 19 en los Ultimos afios, durante el ejercicio 2022 los flujos operativos
generados por el Grupo ascienden a 75.608 miles de euros.

3.5 Cambios en criterios contables

El Grupo, de acuerdo con el marco conceptual de la contabilidad establecido por el Plan General de Contabilidad, una
vez adoptado un criterio para la aplicacion de los principios contables generalmente aceptados, lo mantiene
uniformemente en el tiempo en tanto en cuanto no se alteren los supuestos que han motivado la eleccion de dicho
criterio, y siempre teniendo en cuenta que cualquier cambio en dichos criterios fiene como referencia basica el
principic de imagen fiel,

3.6 Comparacion de la informacion

A efectos comparativos, el Balance consoclidado, la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el Estado de
cambios en patrimonic neto consclidado, el Estados de flujos de efectivo consolidado, y las Notas de la Memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 se presentan comparativamente con
informacidn relativa al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

4. CRITERIOS CONTABLES
4.1 Dependientes
4.1.1. Adquisicién de confrol

La adquisicién por parte de la Sociedad dominante (u otra sociedad del Grupo) del control- de una sociedad
dependiente constituye una combinacion de negoecios que se contabiliza de acuerdo con el método de adquisicion.

Este métode requiere que la empresa adquirente contabilice, en la fecha de adquisicidn, los activos identificables
adquiridos y los pasivos asurnidos en una combinacidn de negocios, asi como, en su caso, el correspondiente fondo
de comercio o diferencia negativa. Las sociedades dependientes se consolidan a partir de [a fecha en que se transfiere
el control al Grupo, y se excluyen de la conselidacién en la fecha en que cesa el mismo.

El coste de adquisicién se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha de adquisicion, de los
activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos por la adquirente y
el valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que dependa de eventos futuros o del cumplimiento de
ciertas condiciones, gue deba registrarse como un activo, un pasivo o como patrimonio neto de acuerdo con su
naturaleza.

Los gastos relacionados con la emisién de los instrumentos de patrimonic o de los pasivos financieros entregados no
forman parte del coste de la comhinacion de negocios, registrandose de conformidad con las normas aplicables a los
instrumentos financieros (Nota 11). Los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales que
intervengan en la combinacién de negocios se contabilizan como gastos a medida que se incurren. Tampoco se
incluyen en el coste de la combinacién los gastos generados internamente por estos conceptos, ni los que, en su
caso, hubiera incurrido la entidad adquirida.

El exceso, en la fecha de adquisicién, del coste de la combinacion de negocios, sobre la parte proporcional del valor
de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos representativa de la participacion en el
capital de la sociedad adquirida se reconoce como un fondo de comercio. En el caso excepcional de que este importe
fuese superior al coste de la combinacién de negocios, el exceso se contabilizara en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada como un ingreso.

4.1.2. Método de consolidacion

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demas partidas de las cuentas anuales de las sociedades
del Grupo se incorporan a las cuentas consolidadas del Grupe por el método de integracién global. Este método
requiere lo siguiente:

a. Homogeneizacion temporal. Las cuentas anuales consclidadas se establecen en la misma fecha y periodo
que las cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar. La inclusion de las sociedades cuyo cierre de
ejercicio sea diferente a aquel, se hace mediante cuentas intermedias referidas a la misma fecha y mismo
periodo que [as cuentas consolidadas.

b. Homogeneizacién valorativa. Los elementos del activa y del pasivo, los ingresos y gastos, y demas partidas
de las cuentas anuales de las sociedades del Grupo se han valorado siguiendo métodos uniformes. Aguellos
elementos del activo o del pasivo, o aquellas partidas de ingresos o gastos que se hubieran valorado segtin
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criterios no uniformes respecto a los aplicados en consolidacién se han valorado de nuevo, realizandose los
ajustes necesarics, a los Unicos efectos de la consolidacion.

c. Agregacién. Las diferentes partidas de ias cuentas anuales individuales previamente homogeneizadas se
agregan segun su naturaleza.

d. Eliminacién inversion-patrimeonio neto. Los valores contables representativos de los instrumentos de
patrimonio de la sociedad dependiente posefdos, directa o indirectamente, por la Sociedad dominante, se
compensan con la parte proporcional de las partidas de patrimonio neto de la mencionada sociedad
dependiente atribuible a dichas participaciones, generalmente, sobre la base de los valores resultantes de
aplicar el método de adquisicién descrite anteriormente. En consolidaciones posteriores al ejercicio en que
se adquirié el control, el exceso o defecto del patrimonio neto generado por la sociedad dependiente desde
la fecha de adquisicion que sea atribuible a ta Sociedad dominante se presenta en el balance consolidado
dentro de las partidas de reservas o ajustes por cambios de valor, en funcién de su naturaleza. La parte
atribuible a los socios externos se inscribe en la partida de “Socios externos”.

e. Participacidn de socios externos. La valoracién de los socios externos se realiza en funcién de su
participacion efectiva en el patrimonio neto de la sociedad dependiente una vez incorporados los ajustes
anteriores. El fondo de comercio de conselidacion no se atribuye a los socios extemnos. El exceso entre las
pérdidas atribuibles a los socios externos de una sociedad dependiente y la parte de patrimaonio neto que
proporcionalmente les corresponda se atribuye a aquellos, aun cuando elle implique un salde deudor en
dicha partida.

f.  Eliminaciones de partidas intra grupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo entre
sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la totalidad de los resultados producidos por
las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se realice frente a terceros ajenos al Grupo.

4.1.3. Pérdida de control
Cuando se pierde el control de una sociedad dependiente se observan las reglas siguientes:

a. Se ajusta, a los efectos de la consolidacion, el beneficio o la pérdida reconocida en las cuentas anuales
individuales;

b. 8i la sociedad dependiente pasa a calificarse como multigrupe o asociada, se consolida o se aplica
inicialmente el método de puesta en equivalencia, considerando a efectos de su valoracién inicial, el valor
razonable de la participacion retenida en dicha fecha,

c. La participacion en el patrimonio neto de la sociedad dependiente que se retenga después de la pérdida de
control y que no pertenezca al perimetro de consolidacion se valorara de acuerdo con los criterios aplicables
a los activos financieros (Nota 4.9} considerando come valoracién inicial el valor razonable en la fecha en
que deja de pertenecer al citado perimetro.

d. Se reconoce un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para mostrar la participacion de
los socios externos en los ingresos y gastos generados por la dependiente en el gjercicio hasta la fecha de
pérdida de control, y en la transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias de los ingresos y gastos
contabilizados directamente en el patrimonio neto.

4.2 Asociadas y multigrupo
4.2.1. Método de puesta en equivalencia

Las sociedades asociadas se incluyen en las cuentas consolidadas aplicando el método de puesta en equivalencia.
Cuando se aplica por primera vez el procedimiento de puesta en equivalencia, la participacion en la sociedad se
valora por el importe que el porcentaje de inversidn de las sociedades del Grupe represente sobre el patrimonio neto
de aquella, una vez ajustados sus activos netos a su valor razonable a la fecha de adquisicion de la influencia
significativa.

La diferencia entre el valor neto contable de la participacién en las cuentas individuales y el importe mencionado en
el parrafo anterior constituye un fondo de comercio que se recoge en la partida “participaciones puestas en
equivalencia”. En el caso excepcional de que la diferencia entre el importe al que la inversion esté contabilizada en
las cuentas individuales y la parte proporcional del valor razonable de los activos netos de la sociedad fuese negativa,
en cuyo caso, dicha diferencia se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, tras haber evaluado de nuevo la
asignacién de los valores razonables a los activos y pasivos de la sociedad asociada.

En general, salvo en el caso de que surja una diferencia negativa en la adquisicién de influencia significativa, la
inversion se valora inicialmente por su coste.
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Los resultados generados por la sociedad puesta en equivalencia se reconocen desde la facha en que se adquiere la
influencia significativa.

El valor contable de la participacion se medifica (aumenta ¢ disminuye} en la proporcion que corresponda a las
sociedades del Grupo, por las variaciones experimentadas en el patrimonio neto de la sociedad participada desde la
valoracion inicial, una vez eliminada la propercion de resultados no realizados generados en transacciones entre dicha
sociedad y las sociedades del Grupo.

El mayor valor atribuido a la participacion como consecuencia de la aplicacion del método de adquisicion se reduce
en gjercicios posteriores, con cargo a los resultados consolidados o a ofra partida del patrimonio neto que correspenda
y a medida que se deprecien, causen baja o se enajenen a terceros los correspondientes elementos patrimoniales.
Del mismo modo, procede el cargo a resultados consolidados cuandoe se producen pérdidas por deterioro de valor de
elementos patrimoniales de la sociedad participada, con el limite de la plusvalia asignada a los mismos en la fecha
de primera puesta en equivalencia.

Las variaciones en el valor de la participacidon correspondientes a resultados del ejercicio de la participada forman
parte de los resuitados consolidadoes, figurando en la partida “Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades
puestas en equivalencia®. No abstante, si la sociedad asociada incurre en pérdidas, la reduccion de la cuenta
representativa de la inversion tendrd como limite el propio valor contable de [a participacidn calcufado por puesta en
equivalencia. Si la participacién hubiera quedado reducida a cero, las pérdidas adicionales, y el correspondiente
pasivo se reconoceran en la medida en que se haya incurrido en obligaciones legales, contractuales, implicitas o
tacitas, o bien si el Grupo hubiera efectuado pagos en nombre de la sociedad participada.

Las variaciones en el valor de la participacién correspondientes a otras variaciones en el patrimonio neto se muestran
en los correspondientes epigrafes del patrimonio neto conforme a su naturaleza.

La homogeneizacién valorativa y temporal se aplica a las inversiones asociadas en la misma forma que para las
sociedades dependientes.

4.2.2. Modificacion de la participacion

Para determinar el coste de una inversién en una sociedad asociada o multigrupo se considera €l coste de cada
transaccién individual.

En una nueva adquisicion de participaciones en la sociedad puesta en equivalencia, la inversion adicional y el nuevo
fondo de comercio o diferencia negativa de consolidacién se determinan del mismo modo gue la primera inversion.
No obstante, si en relaciéon con una misma participada surge un fondo de comercio y una diferencia negativa de
consolidacidn, ésta se reduce hasta el limite del fondo de comercio implicito.

En una reduccién de la inversion con disminucién de la participacién, pero sin pérdida de la influencia significativa, la
nueva inversion se valora por los importes que corespendan al porcentaje de participacion retenida.

4.3 Inmovilizado Intangible
4.3.1. Acuerdos de Concesion
Acuerdo de concesion, activo regulado

El Plan sectorial de empresas concesicnarias de infrasstructuras pablicas (vigente desde e! 1 de enero de 2011},
regula el fratamiento de los acuerdos de contratos de concesion de servicios, definiendo estos como aquellos en cuya
virtud la entidad concedente encomignda a una empresa concesionaria fa construccion, incluido la mejora, y
explotacién, o solamente la explotacién, de infraestructuras que estan destinadas a la prestacion de servicios publicos
de naturaleza econémica durante el periodo de tiempao previsto en el acuerdo, obteniendo a cambio el derecho a
percibir una retribucion. Todo acuerdo de concesion debera cumplir los siguientes requisitos:

- La entidad concedente controla o regula qué servicios plblicos debe prestar la empresa concesionaria con
la infraestructura, a quién debe prestarlos y a qué precio; y

- La entidad concedente controla cualquier participacion residual significativa en la infraestructura al final del
plazo del acuerdo.

En estos acuerdos de concesion, el concesionario acta en calidad de proveedor de servicios, concretamente por un
lado servicios de construccidn o mejora de la infraestructura, y por otro, servicios de explotacién y mantenimiento
durante el periodo del acuerdo. La contraprestacion recibida por la empresa concesionaria en relacidn al servicio de
construccién o mejora de la infraestructura se contabiliza por el valor razonable de dicho servicio, como inmovilizado
intangible en aquellos casos en que se recibe el dereche a cargar un precio a los usuarios por el uso del servicio
publico, y éste no es incondicional, sinc que depende de que los usuarios efectivamente usen el servicio. La
contraprestacion del servicio de construccidn o mejora se registra como un activo intangible dentro de la partida de
“Acuerde de concesion, active regulade” en el epigrafe “Inmovilizado intangible” en aplicacion del modelo del
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intangible, en que el riesgo de demanda es asumido por el concesionario. La sociedad calcula la amortizacién del
activo concesional sistematicamente por &l método lineal durante el periodo concesional.

Acuerdo de concesion, activacion financiera

Cuando la retribucidn por los servicios de construccion o mejora consiste en un inmovilizado intangible, los gastos
financieros que financian la infraestructura que se produzcan a partir del momento en que la infraestructura esté en
condiciones de explotacion, se activan siempre que exista evidencia razonable de su recuperacion con ingresos
futuros. Los gastos financieros activados estan recogfdosl en la partida “Acuerdo de concesion, activacion financiera®,
los cuales se imputan a resultados proporcicnalmente a los ingresos previstos en el Plan Econdémico Financiero de la
sociedad, por entender que los ingresos futuros contemplados en el mencionado plan pemmitiran la recuperacion de
dichos gastos. En relacién con los ingresos previstos se defermina la proporcion que representa para cada ejercicio
los ingresos de ocupacion respecto del total. Dicha proporcion se aplica al total de gastos financieros previstos durante
el periedo concesional para determinar el importe de los mismos a imputar a cada ejercicio econdémico como gasto
financiere del gjercicie. En caso de que los ingresos reales de dicho ejercicio superen los previstos, la proporcién se
calculara entre el ingreso real y el citado total de ingresos previstos por ccupacion.

4.3.2. Fondo de comercio

El fondo de comercio surge en la adquisicion de dependientes y representa el exceso, en la fecha de adquisicién, del
coste de la combinacion de negocios sobre |la parte proporcional del valor razonable de los activos identificables
adquiridos menos el de los pasivos asurnidos representativos de la participacion en el capital de la sociedad adquirida.

En la fecha de reconocimiente inicial, el fondo de comercio se valora conforme a lo indicado en la Nota 4.1.1. Con
posterioridad a su reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su coste menos pérdidas por deterioro
de valor acumuladas.

El fondo de comercio se asigna, en la fecha de adquisicién, a cada una de las unidades generadoras de efectivo
{UGE) o grupos de unidades generadoras de efectivo del Grupo que se espera vayan a beneficiarse de las sinergias
de ia combinacion de negocios en la que surgié dicho fonde de comercio.

El fondo de comercio reconocide por separado se amortiza linealmente durante su vida Util estimada, valorandose
por su precio de adquisicion menos la amortizacién acumulada, y en su caso, el importe acumulade de las
correcciones valorativas por deterioro reconosidas. La vida util se determina de forma separada para cada una de [as
UGE a las que se haya asignado y se estima que es 10 afios (salvo prueba en contrario).

Las unidades generadoras de efectivo (o grupos de unidades generadoras de efectivo) a las que se ha asignado el
fondo de comercic se someten, al menos anualmente, a la comprobacion del deterioro del valor, procediéndose, en
su ¢aso, al registro de un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias por la correccion valorativa correspondiente.

Las pérdidas por deterioro del valor del fondo de comercie no son objeto de reversién en gjercicios posteriores.
4.3.3. Gastos de investigacién y desarrolio

Los gastos de Investigacién se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que los gastos de
desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste es viable desde una
perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para completarlo, los costes
incurridos pueden determinarse de forma fiable y la generacion de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrolio se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de desarrollo previamente
reconocidos como un gasto no se reconocen comeo un activo en un ejercicio posterior. Los costes de desarrollo con
una vida util finita que se activan se amortizan de manera lineal durante su vida Util estimada para cada proyecto, sin
superar los 5 afios.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimade, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable (Nota 4.7}.

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los gastos de desarrollo,
la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicic en que cambian dichas circunstancias.

4.3.4. Licencias y marcas

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 en el inmovilizado intangible del Grupo existen licencias y marcas de fabricacién,
que se encuentran valorados por su valor de adquisicién, sin que se haya practicado sobre los mismos amortizacion
alguna. Se considera que este activo tiene una vida Uil indefinida porque, sobre la base de un andlisis de todos los
factores relevantes, no hay un limite previsible del periodo a lo large del cual se espera gue el activo genere entradas
de flujos netos de efectivo para el Grupo.
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4.3.5. Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en que se
ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan durante sus
vidas utiles estimadas (4 afios).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto cuando se incurre
en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccién de programas informaticos unices e identificables
controlados por el Grupo, ¥ que sea probable que vayan a generar beneficios econémicos superiores a los costes
durante mas de un afio, se reconocen come activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal
gue desarrolia los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amartizan durante sus vidas utiles
estimadas (que no superan los 4 afios).

4.4 Inmovilizado Material

Los elementos del inmovilizade material se reconocen por su precio de adquisicién o coste de produccion menos la
amartizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por el Grupo para su propio inmovilizadoe material se calcula sumando al precio
de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modemizacion o mejora de los bienes del inmovilizado materiat se incorporan al activo
como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida Util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida (til estimada de los mismos,
mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacién del inmovilizade material, con excepcion de los temrenos que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el métedo lineal en funcién de su vida Util estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente
sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

Los coeficientes de amortizacion aplicados en los ejercicios 2022 y 2021 a los elementos que componen é&l
inmovilizado material, han sido los siguientes:

Anos de vida (til estimada

Construcciones 50
Instalaciones técnicas 4-10
Maquinaria y utillaje 7-8
Mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 5
Elementos de transporte 6

El valor residual y la vida util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada balance.
Cuando el valor contable de un active es superior a su importe recuperable estimade, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable (Nota 4.7).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos por la
venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

4.5 Inversiones inmobhiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden en su mayoria a terrenos en propiedad que se mantienen para la obtencion
de rentas a largo plazo.

Los elementos incluidos en este epigrafe se presentan valorades por st coste de adquisicién menos su
correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Para el cédlculo de la amortizacion de las inversiones inmobiliarias se utiliza el método lineal en funcion de los afios
de vida dtil estimados para los mismos que es de 50 afios.
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46 Costes porintereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de elementos del inmovilizado que
necesiten un periodo de tlempo superior a un afic para estar en condiciones de uso se incorporan a su coste hasta
gue se encuentran en condiciones de funcionamiento.

4,7 Peérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida Util indefinida, como es el caso del fondo de comercio, no estan sujetos a amortizacion
y se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deteriore del valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten
a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algdn suceso o cambio en las circunstancias sea indicativo de que
el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable
del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los costes de venta
o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectes de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan
al nivel mas hajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado {unidades generadoras de efectivo).
Los activos no financierps, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten
a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

4.8 Permutas

Cuando un inmovilizado material, intangible ¢ inversion inmobiliaria se adquiere mediante permuta de cardcter
comercial, se valora por el valor razonable del activo entregado mas las contrapartidas monetarias entregadas a
cambio, salvo cuando se dispone de evidencia mas clara del activo recibido y con el limite de éste. A estos efectos,
el Grupo considera que una permuta tiene caracter comercial cuando la configuracion de los flujos de efectivo del
inmovilizado recibido difiere de la configuracién de los flujos de efectivo del active entregado o el valor actual de los
flujos de efectivo después de impuestos de las actividades afectadas por la permuta se ve modificade. Ademas,
cualquiera de las diferencias anteriores debe ser significativa en relacién con el valor razonable de los activos
intercambiados.

Si la permuta no tuviese caracter comercial 0 no se puede determinar el valor razonable de los elementos de la
operacién, el activo recibido se valora por el valor contable del bien entregado mas las contrapartidas monetarias
entregadas, con el limite del valor razonable del bien recibido si s menor y siempre que se encuentre disponible.

4.9 Activos financieros
4.9.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni que se deben
valorar al coste, y sobre los que se ha realizado la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiente inicial
de presentar los cambios posteriores en el valor razenable directamente en el patrimonio neto.

Adicionalmente, se incluyen aguellos activos financieros designados, en el momento del reconocimiento inicial de
forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada, y
que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria, para eliminar o reducir significativamente una incoherencia
de valoracién o asimetria contable que surgiria en otro caso de fa valoracion de los actives o pasivos sobre bases
diferentes.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada del ejercicio. )

Valoracion posterior
Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta categoria a valer

razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
4.9.2. Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos actives financieros, incluso los admitidos a negociacién en un mercado
organizado, en los que el Grupo mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la
ejecucion del contrato, y las condiciones confractuales del active financiere dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efective que son dnicamente cobros de principal € intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son linicamente cobros de principal e interés scbre el importe del principal
pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de qus
la operacién esté acordada a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por operaciongs no comerciales: » /

A

- S
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a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes
y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado, y )

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonic ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o
deferminable, que proceden de operacicnes de préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoracién inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valorarén inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimienta no superior a un afio y que no tienen un tipo
de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valeran por su valor nominat
en la medida en la que se considerar que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracion posterior
Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiente no superior a un afic que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, contindan valorandose per dicho importe, salvo que se hayan
deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un active financiero se modifican debido a las dificultades financieras
del emisor, la empresa analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Se efectian las correcciones valorativas necesarias, al menos al cierre y siempre que existe evidencia objetiva de
que ef valor de un activo financiero, o de un grupo de actives financieros con similares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido despues de
su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que
pueden venir motivados por la insclvencia del deudor.

Con cardcter general, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la gjecucion de las

garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el .

momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de
interés efectivo que corresponde a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversidn cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por
causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto © un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo
que estaria reconocide en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deferioro del valor.

4.9.3. Activos financieros a coste
En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

by Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntice, o no pueda estimarse
con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que se
cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacidn y similares.

e} Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un tipe de
interés fijo o variable condicionade al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la
obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la
actividad de la citada empresa.

f)y  Cualquier otro active financiero que inicialmente procediese clasificar en |a cartera de valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible abtener una estimacion fiable de su
valer razonable.

Valoracion inicial

Las inversicnes incluidas en esta categoria se valoraran iniclalmente al coste, que equivale al valor razonable de la

contraprestacion enfregada mas los oos!e;ll de transaccion que les sean directamente atribuibles, no incorporandosi
i |
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éstos Ultimos en el coste de las inversiones en empresas del grupo.

No obstante, en los casos en lo que existe una inversién anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo
0 asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma inmediatamente
antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso,
se hubiesen adquirido.

Valoracion postericr
Los instrumentos de patrimenio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe

acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando se debe asignar valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del coste medio
ponderado por grupos homogéneos, enfendiéndose por éstos los valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos para ejercitarlos,
el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos ackivos.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares se valoraran
al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa
como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulade de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criteric en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque
se pacte un fipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por
ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculan exclusivamente por referencia a la evolucidn de la
actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo irevocable, este dltimo
se contabiliza como un ingreso financiere en funcidn de su devengo. L.os costes de transaccidn se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias de ferma lineal a lo large de la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del gjercicio, se efectdan las correcciones valorativas necesarias siempre que existe evidencia
objetiva de que el valor en libros de una inversién no sera recuperable. El importe de |a correccion valorativa es la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futures derivades de la inversién, que
parz el caso de instrumentos de patrimonio se calcula, bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado per la empresa pariicipada vy de la enajenacion o baja en cuentas
de la inversién en la misma, bien mediante la estimacion de su participacién en los flujos de efectivo que se espera
sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion
© baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacion de la
pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de
las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese
valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en ofra, se tiene en cuenta el patrimonio neto
incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas
de desarrollo.

El reconccimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se registra como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La reversion del deterioro
tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversién en la empresa, previa a su calificacion como
empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacidén, se hubieran realizado ajustes
valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversidn, dichos ajustes se mantienen tras la
calificacion hasta la enajenacidn o baja de la inversién, momento en €l gque se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, o hasta gue se producen las siguientes circunstancias:

a) Enelcaso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas por deterioro
se registrardn contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos previamente
practicados hasta el imporie de los mismos, y el exceso, en su case, se registra en la cuenta de pérdidas
y ganancias consclidada. La correccion valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio
neto no se revierte.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el importe
recuperable es superior al valor contable de las inversiones, este tltimo se incrementa, hasta el Iimite de
la indicada reduccién de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir

de ese momento el nueve importe surgido se considera coste de la inversion. Sin embargo, cuando existe”
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una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas directamente en
€l patrimonio neto se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

49.4. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluye en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente, y no s& mantienen para negociar ni procede clasificarlo en la categoria “Activos financieros a coste
amaortizade”. También se incluyen en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las se haya
ejercitado la apcidn irrevecable para su clasificacion como “Activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoragién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, con caracter
general es el precio de la transaccidn, esto es el valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de
transaccidn que les sean directamente atribuibles, incluyéndese el importe de los derechos preferentes de suscripcion
y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior
Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de

transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacidn, Los cambios que se producen en el valor razonable se
registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se deteriora,
momento en que el imperte asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las comecciones valorafivas por deterioro del valor y las perdidas y ganancias que resultan por
diferencias de cambio en activas financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la cuenta de peérdidas
¥ ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun el metodo
del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando debe asignarse valor a estos activos por baja del balance u ofro motive, se aplica el método del valor medio
ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio deja de ser fiable, los ajustes
previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se frataran de la misma forma dispuesta para el deterioro de
los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcién y similares o segregacion de los mismos para ejercitarios,
el importe de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos. Dicho importe correspende al valor
razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con la valoracién de los activos financieros asociados.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias siempre que existe evidencia
objetiva de que el valor de un activo financierg, o grupo de activos financieros incluidos en esta categoria con similares
caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorade como resultado de une ¢ mas eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionan:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que vengan motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el case de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros del
activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. Considerando con
cardcter general que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio y medio o de un cuarenta
por ciento en su cotizacion, sin que se haya producide la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que
pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o
descendido la cotizacidn en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su coste o coste
amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa per deterioro praviamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectua la valoracién.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre que exista
una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se recanocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los incrementos en el valor razonable en ejercicios posteriores se registran con abono a la cuenta de pérdidas y

ganancias del ejercicio para revertir la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores. A excepcién de los”

f {
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incrementos en el valor razonable coerrespondiente a un instrumento de patrimonio que se registra directamente contra

el patrimonio neto.
Los activos que se designan como partidas cubiertas estdn sujetos a los requerimientos de valoracion de la
contabilidad de cobertura (Nota 4.10).

4.10 Derivados financieros y cobertura contable

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por su valor
razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias resuitantes depende de si el derivado se ha designado
como instrumento de cobertura © no y, en su caso, del tipo de cobertura. El Grupo designa determinados derivados
como:

4.10.1 Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valer razonable de los derivados que se designan y califican como coberturas del valor razonable
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, junto con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo
cubierto que sea atribuible al riesgo cubierto.

Cuando la partida cubierta es un compromiso en firme no reconocido o un componente de este, el cambio acumulade
en el valor razonable de la partida cubierta con posterioridad a su designacidn se reconoce como un active o un
pasivo, y la ganancia o pérdida correspondiente se refleja en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las modificaciones en el importe en libros de las partidas cubiertas que se valoran a coste amortizade implican la
correccion, bien desde el momento de la modificacion, o postericrmente desde que cesa la contabilidad de coberturas,
del tipo de interés efectivo del instrumento.

4.10.2 Cobertura de los flujos de efectivo

La pérdida o ganancia del instrumento de cobertura, en la parte que constituya una cobertura eficaz, se reconoce
directamente en el patrimonio neto. Asi, el componente de patrimonio neto consolidado que surge como consecuencia
de la cobertura se ajusta para que sea igual, en términos absolutos, al menor de los dos valores siguientes:

1) La pérdida o ganancia acumulada del instrumento de cobertura desde el inicio de la cobertura.
2) El cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta (es decir, el valor actual del cambio
acumutado en los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos) desde el inicie de la cobertura.

Cualquier pérdida o ganancia restante del instrumento de cobertura o cualquier pérdida o ganancia requerida para
compensar el cambio en el ajuste por cohertura de flujos de efectivo calculada de acuerdo con el parrafo anterior,
representa una ineficacia de la cobertura que se reconoce en el resultado del ejercicio consolidado.

Si una fransaccién prevista altamente probable cubierta da lugar posteriormente al reconocimiento de un activo no
financiero o un pasivo no financiero, o una transaccion prevista cubierta relativa a un activo no financiero © un pasivo
no financiero pasa a ser un compromiso en firme ai cual se aplica la contabilidad de coberturas del valor razonable,
se elimina ese importe del ajuste por cobertura de flujos de efective y se incluye directamente en el coste inicial u otro
importe en libros del activo o del pasivo. Se aplica este mismo criterio en [as coberturas del riesgo de tipo de cambio
de la adquisicidn de una inversidn en una empresa del grupe, multigrupo o asociada.

En el resto de los casos, el ajuste reconocida en patrimonio neto se transfiere a la cuenta de pérdidas y ganancias en
la medida en que los flujos de efective futuros esperados cubiertos afectan al resultado del ejercicio.

No obstante, si el ajuste reconocido en patrimenio neto es una pérdida y se espera que todo o parte de ésta no se
recupere en uno o mas ejercicios futuros, ese importe que no se espera recuperar se reclasifica inmediatamente en
el resultado del gjercicio.

4.10.3 Cobertura de una inversion neta en negocios en ef extranjero

En las operaciones de cobertura de inversiones netas en negocios conjuntos que carezcan de personalidad juridica
independiente y sucursales en el extranjero, los cambios de valor de los derivados atribuibles al riesgo cubierto se
reconocen transitoriamente en el patrimonio neto, imputdndose a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en
los ejercicios en que se enajena la inversion neta en el negocio en el exiranjero.

Los instrumentos de cobertura se valoran y registran de acuerdo con su naturaleza en la medida en que no sean, o
dejen de ser, coberturas eficaces.

En el caso de derivados que no califican para contabilidad de cobertura, las pérdidas y ganancias en el valor razonable
de los mismos se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.




GRUP(DRTIZ

ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
{Expresada en miles de euros)

4.11 Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto realizable
de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las opertunas correcciones valorativas, reconociéndolas como
un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Si las circunstancias que causan la correccién de valor
dejan de existir, el imporie de la correccién es objeto de reversién y se reconoce como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. : ’

El coste se determina por el coste medio ponderado. El coste de los productos ferminados y de los productos en curso
incluye los costes de disefio, las materias primas, la mano de obra directa, otros costes directos y gastos generales
de fabricacion (basados en una capacidad normal de frabajo de los medios de produccidén). El valor neto realizable
es el precio de venta estimado en el curso norrnal del negocio, menos los costes estimados necesarios para llevarla
a cambio, asi como en el caso de las materias primas y de los productos en curso, los costes estimados necesarios
para completar su produccion.

En las existencias que necesitan un periodo de tiempo superior al afio para estar en condiciones de ser vendidas, se
incluyen en el coste los gastos financieros en los mismos términos previstos para el inmovilizado {Nota 4.6}.

Los gastos iniciales, proyectos e instalaciones se valoran al coste de adquisicion o produccion. Su imputacién al coste
de las obras se realiza en funcién de la produccion ejecutada de [as mismas.

412 Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimanio neto, como
MEnores reservas.

Cuando cualquier sociedad del Grupe adquiere acciones de la Sociedad dominante (acciones propias), la
contraprestacién pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto
hasta su cancelacidn, emisién de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir
posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion directamente
atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

413 Pasivos financieros
4131 Pasivos financieros a coste amortizado

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por
operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra de bienes
y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros gue, ne siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de cperaciones de préstamo o crédito recibidos por la
empresa.

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario 0 comun también se incluyen en
esta categoria sin perjuicio del tipo de interés acordado (cero o por debajo de mercado).

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, es el precio
de la fransaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que fes sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo
de interés contractual, asi como los desembalsos exigidos por terceroes sobre participaciones, cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuandeo el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Valoracion posterior
Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando &l método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuan valordndese por dicho importe.
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4.13.2 Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
En esta categeria se incluyen los pasivos financieros gue cumplan alguna de las siguientes condiciones:
a} Pasivos que se mantienen para negociar.

b) Aquellos designados irrevocablemente desde el momento del reconocimiento inicial para contabilizarlo al
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, dado que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros
instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

- Se gestiona un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros y su rendimientc se
evallia sobre |a hase de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o
de inversion documentada y se facilita informacion del grupo también sobre la base del valor
razonable al personal clave de la direccian.

¢} Pasivos financieros hibridos no segregables incluidos opcionalmente y de forma irrevocable.

Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, siendo éste el
precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion
que les son directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial los pasivos financieros comprendidos en esta categoria se valoran a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En el caso de [os bonos convertibles, el valor razonable del componente de pasivo se determina aplicando el tipo de
interés para bonos no convertibles similares. Este importe se contabiliza como un pasivo sobre la base del coste
amortizado hasta su liquidacién en el momento de su conversion o vencimiento. El resto de los ingresos obtenidos se
asigna a la opcidn de conversidn que se reconoce en el patrimonio neto consolidado.

4,14 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las condiciones para
considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional de
forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencion. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los
socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencién se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de concesion
de la subvencion, se han cumplide todas las condiciones establecidas para su concesidén y no existen dudas
razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de cardcter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las subvenciones
no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicidn de inmovilizado intangible, material € inversiones
inmobkiliarias se imputan como ingresos del gjercicio en proporcion a la amortizacion de los correspondientes activos
0, &N su ¢caso, citando se produzca su enajenacion, correccion valorativa por detericro o baja en balance. Por su parte,
las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en [a cuenta de pérdidas y
ganancias consclidada en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las concedidas para
compensar déficit de explotacian en el gjercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit
de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.

4.15 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso} por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este conceplo, se devenga en el gjercicio y
que comprende tanto el gasto (ingrese) por impuesto corriente come por impuestoe diferido.

Tanto el gasto {ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. No
obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionade con partidas que se registran
directamente en el patrimonio neto.

‘Los actives y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las
autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre
del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias qug”

surgen entre las bases fiscales de los activiss y pasivos y sus valores en libros.
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Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un active o un pasivo en una transaccién
distinta de una combinacion de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable nia
la base impaonible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos
impositivos aprobados ¢ a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente active por impuesto diferido se realice o el pasivo perimpuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en dependientes,
asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que el Grupe puede controlar el momento de reversion
de las diferencias femporarias y ademas es probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

416 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracién medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se reconocen cuando el Grupo
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resulfade de sucesos pasados, es probable que vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y ¢l importe se puede estimar de forma fiable. Las
provisicnes por reestructuracion incluyen sanciones por cancelacion del arrendamiente y pagos por despido a los
empleados. No sé reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones asociadas a ventas con derecho a devolucién se registran cuando existe un pasivo por reembolso
estimado en base al importe de las devoluciones esperadas y se actualiza la valoracién del pasivo por reembolso al
cierre de cada ejercicio por los cambios en las expectativas sobre el importe de las devoluciones y reconoce los
ajustes que correspondan como un mayoer ¢ menor importe de la cifra de negocios consolidada.

Las provisiones se valoran en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de los desembolsos gque se espera
gue .sean necesarios para liquidar Ia obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del
mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de |a obligacion. Los ajustes en la provision con
motivo de su actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando,

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea reembolsado por un tercero, el
reembolso se reconoce come un active independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasades, cuya materializacion estd condicionada a gque ocurra o no uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria consolidada (Nota 29},

417 Combinaciones de negocios

Las operaciones de fusién, escisién y aportacién no dineraria de un negocio entre empresas del grupo se registran
conforme con lo establecido para las transacciones entre partes vinculadas (Nota 4.24).

Las operaciones de fusién o escision distintas de las anteriores y las combinaciones de negocios surgidas de la
adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno © mas negocios,
se registran de acuerdo con el método de adquisician (Nota 4.1).

418 Negocios conjuntos
El Grupo participa en diversos negocios conjuntos, que se gestionan a través de sociedades multigrupo ¢ de

explotaciones y activos controlados de forma conjunta, enfre los que se incluyen las uniones temporales de empresas
(UTEs).

Los negocios conjuntos que se manifiestan a través de la constitucién de una persona juridica independiente o |

empresas controlados de forma conjunta (sociedades multigrupo} se contabilizan de acuerdo con el criterio
establecido en la Nota 4.2.

En relacion con las explotaciones y activos controlados de forma conjunta, que implican el uso de activos y otros
recursos propiedad de los participes, el Grupo reconoce la parte proporcional que [e corresponde de los activos
controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente en funcién del porcentaje de participacion, asi
como los activos afectos a la explotacién conjunta que estan bajo control y los pasivos incurridos como consecuencia
del negocio conjunto.

Asimismo, en |la cuenta de pérdidas y ganancias se reconoce la parte que corresponde de los ingresos generadosy [ 4
de los gastos incurridos par el negocio cenjiinto. Adicionalmente se registran los gastos incurridos en relacién con la

participacion en el negocio conjunio.
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Los resultades no realizados que surjan de transacciones reciprocas se eliminan en proporcién a la participacién, asi
como los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

4.19 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En ese momento
los Ingresos se registran por el importe de la contraprestacidn que se espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como otros ingresos
no derivades de contratos con clientes que constituyen la actividad ordinaria del Grupo. El importe registrado se
determina deduciendo del importe de la contraprestacion por [a transferencia de los bienes o servicios comprometidos
con clientes u otros ingresos correspondientes a las actividades ordinarias del Grupo, el importe de los descuentos,
devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor
afiadido y ofros impuestos directamente relacicnados con los mismos que deban ser objeto de repercusion.

En los casos en los que en ef precio fijado en fos contratos con clientes existe un importe de contraprestacion variable,
se incluye en el precio a reconocer la mejor estimacion de la contraprestacidn variable en la medida que sea altamente
probable que no se produzca una reversion significativa del importe del ingreso reconocide cuando posteriormente se
resuelva la incertidumbre asociada a la contraprestacién variable. El Grupo basa sus estimaciones considerando la
informacidn histérica, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccién y los términos concretos de cada
acuerdo.

El criterio seguido para el reconocimiento de ingresos en cada una de las areas de actividad del grupo es como sigue:
Actividad de construccién e ingenieria

Cuando el resultado de un contrato de construccion puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos v los
costes asociados con el mismo son reconocidos en resultados como tales, con referencia af estado de terminacién
de la actividad producida por el contrato en fa fecha de cierre del balance consolidado.

Para aquellas obras en las que se estiman pérdidas, con ocasién de la elaboracion del presupuesto actualizado, se
efectian las provisiones necesarias para cubrirlas en su totalidad cuando se prevé dicha circunstancia.

Para determinar el estado de realizacién de un contrato, el Grupo sigue habitualmente el criterio del porcentaje de
realizacién. Este método se puede llevar a la practica por la existencia en todos los contratos generalmente de:

» Una definicién de todas y cada una de las unidades de obra que es necesario ejecutar para completar la
totalidad de [a misma;

» La medicién de cada una de estas unidades de obra; y

« El precic af que se certifica cada una de estas.

Los costes de ejecucidn de las obras se recenocen contablemente en funcién de su devengo, reconociendo como
gasto los realmente incurridos en la ejecucién de las unidades de obra realizadas (incluyendo aquellos gastos
devengados y para los que no se ha recibido la correspondiente factura del proveedor, en cuyo caso se registra el
pasivo relacionado con las facturas a recibir).

La aplicacion de este métedo de reconocimiento de resultado se combina con la elaboracion de un presupuesto que
se realiza para cada confrato de obra por unidad de obra, y que se utiliza como herramienta clave en la gestién con
el objeto de mantener un seguimiento detallade unidad por unidad de obra de donde se estan produciendo las
desviaciones entre |a realidad y lo presupuestado.

En aquellos casos excepcionales, que no sea posible estimar el margen para la totalidad del contrato se reconoce el
total de los costes incurridos en el mismo y como ingreso de dicho contrato las ventas razonablemente aseguradas
relativas a la obra realizada, con el limite de los mencionados costes incurridos en el contrato.

A lo largo de la ejecucion de las obras pueden surgir imprevistos no contemplados en el contrato principal y que
suponen frabajos adicionales a realizar. Los cambios scbre el contrato inicial requieren aprobacion técnica por parte
del cliente, y posteriormente aprobacion economica que permite, a partir de ese momento, la emisidén de
certificaciones y el cobro de esos trabajos adicionales. Se sigue el criterio de no reconocer los ingresos por estos
trabajos adicicnales hasta que la aprobacion de los mismos esté razonablemente asegurada por el dliente; los costes
incurridos para la realizacién de estos trabajos si se reconocen en el momento en que se producen, con independencia
del grado de aprobacién por parte de los clientes de los trabajos realizados.

En el caso de que el importe de la obra ejecutada a origen de cada una de las obras sea mayor que el importe
certificado para cada una de ellas hasta la fecha de cierre, la diferencia entre ambos importes se recoge en el epigrafe
“Clientes y otras cuentas a cobrar” del balance de situacion consolidado. Si el importe de la cbra ejecutada a origen
de cada una de las obras fuese menor que el importe de las certificaciones emitidas, |a diferencia se recoge en el
epigrafe “Proveedores” del balance de situacién consolidado.
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Los costes estimados para retirada de obra se provisionan a la finalizacién de la misma en funcién de la estimacion
de los costes pendientes de incurrir por este concepto; los gastos que se producen desde la terminacién de la obra
hasta la liquidacién definitiva de la misma, se cargan contra la provision realizada.

Cuando a fecha de cierre existen contratos de construccién cuyo resultado esperado es de pérdida, dicha pérdida
estimada se registra contablemente cuando no es probable que se pueda compensar con ingresos adicionales.

Cuando hay reclamaciones contra el cliente, debido a sobrecostes de construccidn, el grupo solo se reconoce el
ingreso correspondiente, cuando las negociaciones han alcanzado un estade avanzadoe y la probabilidad de que &l
cliente acepte la reclamacion sea alta y el importe de ella pueda ser medida de forma fiable.

Los intereses de demora se originan por retraso en el cobro de certificaciones con las Administraciones Publicas y se
registran cuando sea probable que se vayan a recibir efectivamente dichos intereses de demora y ademas el importe
de los mismos puede ser medido de forma fiable.

Los costes relacionados con la presentacion de ofertas para la adjudicacidn de obras se cargan a la cuenta de
resultados en ef momento en que se incurre en ellos cuando no es probable o no es conocido, en la fecha en que se
incurren en ellos, que el contrate serd obtenido. Los costes de presentacion de ofertas se incluyen en el coste del
contrate cuando es probable o es conocido que el contrato serd obtenide o cuando es conocido que dichos costes
seran reembolsados o incluidos en los ingresos del contrato.

Actividad de concesiones y servicios
Contratos con elementos multiples

Las concesiones de servicios plblicos son contratos entre un operador privado y la Administracidn, donde éste otorga
al operador privado, el derecho a suministrar servicios publicos como, por ejemplo, el suministro de agua y energia,
0 la explotacion de carreteras, aeropuertos o cdrceles. El control del activo permanece en manos del sector publico
pero el operador privado se responsabiliza de la construccién del activo, asi como de la explotacién y mantenimiento
de la infragstructura. Segun los términos del contrato las concesiones son tratados como inmovilizado intangible
{cuando el elemento predominante es que el concesionario tiene el derecho de recibir tasas directamente del usuario
o el nivel de flujos futuros no estd garantizade por el concedente} o activo financierc {en los casos cuando el
concedente garantiza un nivel de flujos de caja futuros).

El grupo ofrece determinados acuerdos en los cuales construye una infragstructura a cambio de la obtencion de una
concesion para la explotacién de dicha infraestructura durante un periodo determinade. Cuando tienen lugar estos
acuerdos con multiples elementos, el Importe que se reconoce como ingreso se define como el valor razonable de
cada una de las fases del contrato. Ef ingreso relativo a la construccién e ingenieria de la infraestructura se reconoce
basando en las normas citadas en los parrafos anteriores. El ingreso de la explotacion de un activo intangible se
reconoce basado en su devengo como ingresos operativos, mientras que los ingresos en los casos que se habia
reconocido un activo financiero constituyen una develucion del principal con un elemento de ingreso de intereses.
Para las caracteristicas de [as actividades principales del grupo se han establecido las siguientes normas:

Aparcamientos
Dentro del negocio de aparcamientos cabe distinguir:
+  Aparcamientos para rotacion:

En este caso los ingresos provienen por la utilizacién de plazas de garaje propiedad del grupo o en régimen de
concesion administrativa. Los ingresos de aparcamientos en rotacion se registran en el momento de [a venta de tickets
por horas y cuando se trata de abonados se realizan las oportunas periodificaciones.

+ Aparcamientos para rotacion y residentes:

L.os aparcamientos que contienen plazas de rotacién y de residentes, denominados mixtos, registran su ingreso, en
cuanto a las plazas de rotacion, tal y como se ha descrito en el parrafo anterior, y en cuanto a las plazas de residentes,
los cobros recibidos por plazas entregadas se registran como un pasivo y se imputan al resulfado de forma lineal
durante los plazos de las respectivas concesiones, en la medida en que los costes distribuibles no puedan ser
razonablemente segregados. En el periodo contable en que se reconocen los ingresos, se hacen las provisiones
necesarias para cubrir los gastos que tengan que producirse después de realizadas las entregas. Estas provisiones
se realizan de acuerdo con las mejores estimaciones de los gastos a incurrir y sdlo pueden disminuir en caso de
producirse algun page relacionado con el motivo que dio origen a |a provision o en caso de producirse una disminucion
del riesgo. Una vez desaparecido el riesgo o realizados todos los pagos, se procede a revertir la provisién sobrante.
Los costes activados se clasifican en inmovilizado intangible.

¥
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4.20 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipe de interés efectivo. Guando un préstamo o una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro det valor, el Grupo reduce el importe en libros hasta su importe
recuperable, que se calcula en funcién de los flujos futuros de efectivo estimados descontados al tipo de interés
efectivo original del instrumento, y continlia actualizando la cuenta a cobrar como un ingresc por intereses. Los
ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen usando el tipo
de interés efectivo.

4.21 Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen coma ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando
se establece el derecho a recibir el cobro, siempre y cuando, desde [a fecha de adquisicion, la participada ¢ cualquier
sociedad del grupo participada por esta dltima ha generado beneficios por un importe superior a los fondos propios
gue se distribuyen. No obstante lo anterior, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con antericridad a la fecha de porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados
por la participada desde ia adquisicion, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.

4.22 Arrendamientos
4.22.1, Arrendataria de arrendamiento financiero

El Grupo arrienda determinado inmovilizade material. Los arrendamientos de inmovilizade material en los que el
Grupo tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como
arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor
razonable del bien arrendado o al valor actual de los pagos minimas acordados por el arrendamiento, el menor de los
dos. Para el calculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar,
el tipo de interés del Grupo para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. La carga financiera total se distribuye
alo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga,
aplicando el método del fipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre en
ellas. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financleras, se incluyen en "Acreedores
por arrendamiente financiero”. El inmovilizado adquiride en régimen de arrendamiento financiero se amortiza durante
su vida Util o la duracién del contrato, el menor de los dos.

4.22.2. Arrendatario de arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que ef arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios derivados de
la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pages en concepto de arrendamiento operativo {netos
de cualguier incentive recikide del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
gjercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

4.223. Arrendadora-cesiones en arrendamiento

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento financiero, el valer actual de los pagos por arrendamiento
descontados al tipo de interés implicito del contrato se reconoce como una partida a cobrar (Nota 4.9). La diferencia
entre el importe bruto a cobrar y el valor actual de dicho importe, correspondiente a intereses no devengados, se
imputa a [a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en gue dichos intereses se devengan, de acuerdo
con el métado del tipo de interés efectivo.

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento eperativo, el activo se incluye en el balance consaclidado de
acuerdo con sut naturaleza. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen de forma lineal durante el plazo
del arrendamiento.

4.23 Transacciones en moneda extranjera
4.23.1 Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y funcional
del Grupo,

4.23.2 Conversion de estados financieros en moneda distinta del euro

La conversion de las cuentas anuales de una sociedad del Grupo cuya moneda funcional sea distinta del euro se
realiza de acuerdo con las siguientes reglas:

« Los activos y pasivos se conﬂierten al tipe de cambio de cierre, siendo este el tipo medio de contado existafite
adicha fecha; g ; g
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» Las partidas de patrimonio neto, incluido el resultado del ejercicio, se convierten al tipo de cambio histérico,

= Ladiferencia entre el imporie neto de los activos y pasivos vy las partidas de patrimonio nete, se recoge en
un epigrafe del patrimonio neto, bajo la denominacién de “Diferencia de conversion”, en su caso, neta del
efecto impositivo, y una vez deducida la parte de dicha diferencia gque corresponda a |los socios externos, y

+ Los flujos de efectivo se convierten al tipe de cambio de la fecha en que se produjo cada transaccion o
empleando un fipo de cambio medio ponderado del pericdo mensual, siempre que no haya habido
variaciones significativas.

La diferencia de conversién contabilizada en el estado consclidado de ingresos y gastos, se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en que se enajene ¢ disponga por otra via de la inversién en la
sociedad consolidada.

El tipo de cambio histérico es:

» Para las partidas de patrimonio neto existentes en la fecha de adquisicion de las participaciones que se
consolidan: el tipo de cambio a la fecha de la transaccion;

= En el caso de ingresos y gastos, incluides los reconocidos directamente en el patrimonio nete: el tipo de
cambio a la fecha en que se produjo la transaccién. Si los tipos de cambio no hubieran variade de forma
significativa, se utiliza un tipe medio ponderado del periodo mensual, y

* Reservas generadas tras las fechas de transaccién como consecuencia de resultados no distribuidos: el tipo
de cambio efectivo resultante de convertir los gastos e ingresos que produjeron dichas reservas.

El fondo de comercio de consolidacion y los ajustes a los valores razonables de activos y pasivos derivados de la
aplicacién del método de adquisicién se consideran elementos de la sociedad adquirida, por lo que se convierten al
tipe de cambio de cierre.

La conversién a euros de cuentas anuales expresadas en una moneda funcional que corresponda a una economia
hiperinflacionaria se reatiza aplicando las siguientes reglas:

+ Con cardcter previo a su conversién en euros, se ajustan los saldos de las cuentas anuales de acuerdo con
lo indicado en el apartado siguiente;

« Los actives, pasivos, partidas de paftimonio neto, gastos e ingresos, se convierten a euros al tipo de cambio
de cierre correspondiente a la fecha del balance mas reciente;

« las cifras comparativas son las que se presentaron como importes corrientes de cada ano, salvo las
correspandientes al primer ejercicio en que deba practicarse la re expresidn, por lo que no se ajustan por
las variaciones posteriores que se hayan producide en el nivel de precios o en los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, ninguna de las sociedades del Grupo tenia la moneda funcional de una econemia
hiperinflacionaria.

4.23.3. Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en maneda extranjera se convierten a la moneda funcional utiizando los tipos de cambio vigentes
en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de
estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se difieren en
patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversion neta cualificadas.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio mantenidos a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan como parte de [a ganancia o pérdida
en el valor razonable. Las diferencias de conversién sobre partidas no menetarias se incluyen en el patrimonio neto.

4.24 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las cperaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su valor
razonable. En su caso, si el precic acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la
realidad econdmica de la operacion. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las transacciones cuyo objeto sea un negocio, que incluye las participaciones en el
patrimonio neto que otorguen el control sobre una empresa que constituya un negocio, el Grupo sigue el siguiente
criterio:

4.24.1. Aporfacién no dineraria

En las aportaciones no dinerarias a una empresa del grupo, tanto la sociedad aportante como la adguirente valoran
la inversion por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas anuales consolidadas en

la fecha en que se realiza la operacion. A estos efectos, se utilizan [as cuentas anuales consolidadas del grupo o 7

subgrupe mayor e el que se integren Ios_’rlementos pafrimoniales cuya Sociedad dominante sea espafiola.




GRUP(DRTIZ

ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
(Expresada en miles de euros)

4.24.2. Fusion y escision

En las operaciones entre empresas del grupo en las que intervenga la empresa dominante {0 dominante de un
subgrupo) vy su dependiente, directa o indirecta, los elementos patrimoniales adquiridos se valoran por el importe que
corresponde a los mismos en las cuenias conscolidadas del grupo o subgrupo. La diferencia que se ponga de
manifiesto se reconoce contra una partida de reservas.

En el caso de operacicnes entre ofras empresas del grupo, los elementos patrimoniales adquirides se valoran seglin
sus valores contables en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo mayor en el que se integren aquelles
y cuya Sociedad dominante sea espariola. ‘

La fecha de efectos contables de las operaciones de fusidn y escisién entre empresas del grupo es la de inicio del
gjercicio en que se aprueba la operacion, siempre que esta sea posterior a la fecha de incorperacién al grupo. Si una
de las sociedades intervinientes en la operacién se hubiera incorporado al grupo en el gjercicio en que se produce la
fusidn o escision, la fecha de efectos contables seré la de adquisician.

La informacién comparativa del ejercicio precedente no se re expresa para reflejar los efectos de la fusidn o escisién,
aun cuando las sociedades intervinientes en la operacidén hubieran formado parte del Grupo en dicho ejercicio.

4.24.3. Reduccitn de capital, reparto de dividendos y disolucion

En aquellos casos en los que el negocio en el que se materializa la reduccion de capital, se acuerda el pago de
dividendo o se cancela la cuota de liguidacion del socio permanezca en el Grupo, la empresa cedente contabilizard
la diferencia entre la deuda con el socio y el valor contable del negocio entregado en una partida de reservas. La
cesionaria registra el negocio de acuerdo con las normas para fusiones y escisiones indicadas en la Nota 4.24.2,

4.25 Informacidon segmentada
4.25.1. Criterios de segmentacion

Los criterios aplicados a la hora de presentar la informacién segmentada del Grupo incluida en la memoria consolidada
han side los siguientes:

Se ha realizado la segmentacion atendiendo a las unidades de negocio separando las actividades operativas de
infraestructuras, energia, patrimonial y concesiones (Nota 34).

4.25.2. Bases y metodologia de fa informacion por segmentos

Los ingresos y gastos asignados a cada uno de los segmentos se comresponden a los directamente atribuibles al
segmento por lo que no incluyen resultados financieros, ni otro tipo de resultades ajencs a los meramente de
explotacidn. Los activos y pasivos de los segmentos son los directamente relacionados con la explotacion del mismo
o con la participacion en sociedades dedicadas a dicha actividad.

Se identifica mediante 12 segmentacion aquellos componentes identificables del Grupo caracterizados por estar
sometidos a riesgos y rendimientos de naturaleza similar.

4.26. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

El Grupo no tiene responsabilidades, gastos, actives, provisiones ni contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este
motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales consolidadas respecto
a informacién de cuestiones medioambientales.

4.27. Prestaciones a los empleados
Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision del Grupo de rescindir
su contrato de frabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente
a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma
demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de
retirada © a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia
voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan
a su valor actual.
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5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
5.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercade (incluyendo riesgo de
tipo de cambio, riesgo del tipe de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez y ofros riesgos. El
programa de gestidn del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos scbre su rentabilidad financiera. El Grupo emplea instrumentos financieros
derivados para cubrir determinadas exposiciones al riesgo.

La gestion de los riesgos financieros del Grupo esta centralizada en la direccion financiera, la cual, tiene establecidos
los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez.

La gestién del riesgo esta controlada por la direcciéon financiera del Grupo que identifica, evalia y cubre los riesgos
financieros con arregle a las peoliticas aprobadas por el Consejo de Administracién. El Consejo proporciona politicas
escritas para [a gestion del riesgo global, asi como para areas conicretas como riesgo de tipo de interés, riesgo de
liquidez, empleo de instrumentos financieros derivados y no derivades e inversién del exceso de liquidez.

a) Riesgo de mercado
Riesgo de tipo de cambio

El Grupe opera en el ambito internacional, con presencia en mas de 10 paises, por tanto, esta expuesta al riego de
tipo de cambio por operaciones de divisas. Como consecuencia del desarrollo de su actividad y operaciones, la
sociedad incurre en riesgos financieros por tipo de cambio que son objeto de gestion centralizada.

La politica del Grupo consiste en cubrir |a totalidad del riesgo de tipo de cambio de los proyectos de infragstructura y
de energia. Principalmente el riesgo de tipo de cambio se produce en las operaciones comerciales de los contratos
de EPC de energia al cobrar del cliente en una moneda y tener que pagar a los proveedores en una moneda diferente
a lo largo del proyecto. Para cubrir este tipo de riesgo, el Grupo hace uso de forwards de tipo de cambio (Nota 14)
con los que cubrir su exposicion al tipo de cambio.

Exposicién a variaciones en el tipo de interés en los flujos de efectivo y en el valor razonable
El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de la deuda financiera. Los préstamos emitidos a tipos variables exponen
a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo, que esta parcialmente compensado por el efectivo

mantenido a tipos variables. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Sociedad a riesgos de tipo de interés
sobre el valor razonable.

La politica del Grupo consiste en utilizar permutas de tipo de interés para convertir a fijo las deudas con entidades de
crédito a largo plazo, que hace extensiva a las deudas relacionadas con proyectos de concesién desarrollados a
través de las sociedades multigrupo y asociadas.

La exposicién a riesgo de tipo de interés variable al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 es la siguiente:

Miles de euros

Referenciado a Euribor 2022 2021

Deuda con tipo de interés variable no cubierta por derivados

Anancieros ( }:) P 32.257 33.784
Deuda con tipe de interés fijo o cubierto por derivados 110.930 132.885
Endeudamiento del Grupo (B) 143,187 166.669
Deuda expuesta a riesgo de tipo de Interés (%) (A)/(B) 23 20%

El “Endeudamiento del Grupo” engloba las “Obligaciones y otros pasivos negociables’, las “Deudas con entidades de
crédito”, los “Arrendamientos financieros”, asi come los préstamos CDTI y los saldos factorizados en proceso de
devolucion a las entidades financieras que forman parte de “Otros pasivos financieros” y que a 31 de diciernbre de
2022 ascendian a 44 miles de euros (31 de diciembre de 2021: 0 miles de euros).

El Grupo gestiona el riesge de tipo de interés de los flujos de efectivo utilizando permutas de tipo de interés variable
a fijo (Nota 4.10) en todos los casos donde es posible (deuda a largo plazo con calendario de amortizacién fijo
“estructura fija”}. El Grupo no puede cubrir este riesgo en estructura de deuda variable como pélizas de crédito o
revolving. Se analiza su exposicion al riesgp de interés de forma dinamica teniendo en cuenta la financiacién a lafgo
plazo, renovacion de las posiciones actuakss y financiacion alternativa y coberturas. Dicho riesgo no es un rlasgo
significativo teniendo en cuenta los impodq1 financiados a largo plazo. /
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Las permutas de tipo de interés tienen el efecto econémico de convertir los préstamos con tipos de interés variable
en préstamos con tipo de interés fijo. Generalmente, el Grupo obtiene recursos ajenos a largo plazo con interés
variable y los permuta en interés fijo que son mas bajos que los que estarian disponibles si el Grupo hubiese obtenido
los recursos ajencs directamente a tipos de interés fijos. Bajo las permutas de tipo de interés, el Grupo se compromete
con terceros a intercambiar, con cierta periodicidad (generalmente, trimestral}, la diferencia entre los intereses fijos y
los intereses variables calculada en funcidn de los principales nocionales contratados.

En la Nota 11 se presenta un andlisis por vencimientos de la deuda con entidades de crédito del Grupo.
b} Riesgo de precio

La scciedad no estd expuesta de forma significativa al riesgo de precios de las materias primas puesto que
generalmente las variaciones de valor se trasladan de forma eficiente a los precios de venta por todos los contratistas
similares que operan en el mismo sector. La sociedad reduce y mitiga el riesgo de precio con politicas establecidas
por la Direccién asegurando la produccién u obtencion a precio cerrado de determinadas materias primas.

Los precios de las materias primas registraron un fuerte incremente en el gjercicio 2021, provocado en gran medida
por [a vigorosa recuperacion econémica experimentada a nivel global tras el COVID-18 y el subsiguiente aumento de
la demanda. Asimismo, el desabastecimiento de materias primas en paises come China, con un rol relevante en las
dinamicas de la economia mundial, y la crisis energética, favorecida por el conflicto en Ucrania, han asimismo
generado un aumento de precios frente al aumento de demanda.

Esta situacién ha ocasionado incrementos de costes que eran imprevisibles en el momento de |a licitacién y excede
del que puede ser incluido en los riesgos que el contratista ha de asumir en todo contrato publico.

En marzo de 2022 con la entrada en vigor del Real Decreto-ley 3/2022, en los contratos publicos de obras, se ha
reconocido al contratista la posibilidad de una revision excepcional de precios, cuando el aumento de los costes haya
tenido un impacto relevante en el contrato durante el afic 2021, superior al 5% del importe certificado en ese gjercicio,
no pudiendo ser la cuantia de la referida revision excepcional superior al 20 % del precio de adjudicacion del contrato.

c¢) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito del Grupo esta fundamentalmente motivado por créditos comerciales. Una vez |os contratos estan
en ejecucidn, periddicamente se evalla la calidad crediticia de los importes pendientes de cobro, y se revisan los
importes estimados recuperables de aquellos que se consideran de dudoso cobro a través de los saneamientos de
los resultados del ejercicio.

Las operaciones con entidades financieras incluidas como efectivos y equivalentes de efectivo y otros activos
financieros por depdsitos en entidades de crédito a corfo plazo, son contratados con entidades financieras de
reconocido prestigio.

En relacion con los saldos de Clientes y otras cuentas a cobrar, una alta proporcion de los mismos estan referidos a
operaciones con entidades plblicas nacionales e internacionales, con lo cual el Grupo considera que el riesgo de
crédito se encuentra muy acotado. En relacién a los clientes del sector privado, una parte significativa de los saldos
estan referidos a compafias de alta calificacion crediticia y con las cuales no existe historial de impago.
Periédicamente se hace un seguimiento de la posicién global de Clientes y cuentas a cobrar, asi como también un
anélisis individual de las exposiciones mas significativas.

d} Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento suficiente de efectivo,
en la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de créditoc comprometidas y
capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado, entre las que se incluyen las lineas multigrupo de factoring,
confirming y el programa de Pagarés Ortiz 2022-MARF (ver Nota 23}.

Para gestionar el riesgo de liquidez y atender a las diversas necesidades de fondos, el Grupo utiliza un presupuesto
anual de tesoreria y una previsiéon mensual de tesoreria, esta dltima con detalle y actualizacion diaria. En dichas
estimaciones el Grupo ha tenido en cuenta los compromisos financieros a corto plazo derivados de los vencimientos
contractuales del préstamo sindicado y de los bonos {ver Nota 3.4). Cabe asimismo mencionar que a la fecha de
formulacién de las presentes Cuentas Anuales existe un proceso muy avanzado de refinanciacion del préstamo
sindicado, con la aprobacion de la entidad Agente, Sole-Bookrunner y Entidad Coordinadora de {a nueva estructura.
La firma del mismo se espera realizar durante el mes de marzo de 2023, restableciendo de este modo el vencimiento
en el largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2022 el Grupo presknta un ratio de apalancamiento del 17%, mejerando en 5 puntos basico
el apalancamiento del ejercicio anterior: /
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Miles de euros

Ratio de apalancamiento 2022 2021

Endeudamiento det Grupo largo plazo 43.836 114.226
Endeudamiento del Grupo corto plazo 99.351 52.443
Total activos corrientes y no corrientes 864.271 765.040
Ratio de apalancamiento 17% 22%

El saldo de tesoreria a cierre del ejercicio 31 de diciembre de 2022 asciende a 50.942 miles de euros (2021: 30.987
miles de euros) {ver Nota 16). '

Teniendo en cuenta lo indicado anteriormente, a la fecha de forrmulacién de cuentas anuales consolidadas, el Grupe
cubre todas las necesidades de fondos para atender integramente los compromisos con proveedores, empleados y
administraciones, de acuerdo con el Cash Flow previsto para &l gjercicio 2023,

e) Otros Riesgos

Los Administradores y la Direccién de la Sociedad han realizade, con la informacién disponible, una evaluacién de los
principales impactos derivados de los riesgos que se pudieran materializar por la situacion mundial actual principalmente
por las altas tasas de inflacién econémica y los problemas en las cadenas de suministros.

Con una economia mundial cada vez mas globalizada y conectada, [a situacidn actual de incertidumbre & inestabilidad
mundial provocada por lo descrito anteriormente ha hecho que el mapa de riesges a los que se enfrenta el Grupo
haya cambiado.

Esta situacién ha puesto de manifiesto la necesidad de analizar los siguientes riesgos:
- Interrupcidn de la cadena de suministros:

La interrupcidn de las operaciones habituales a nivel mundial que se ve incrementada por el conflicto en Ucrania, ha
destacado |la necesidad de resiliencia y planificacion exhaustiva de las cadenas de suministro.

Los principales riesgos externos que amenazan la cadena de suministros son:

« Pérdida o retraso de la mercancia durante el transporte maritimo, aéreo o por carretera, especialmente
de materiales que se consideran criticos como los paneles fotovoltaicos en los contratos de EPC del

area del negocio de Energia.

+ Inestabilidad politica de zonas geograficas de origen/fabricacion del material y destino, asi como
desastres naturales en las mismas. Asi mismo, guerras ¢ conflictos armados que interrumpan o
compliquen fa cadena de suministros.

¢+ Aduanas: Los riesgos logisticos ocasionados en las aduanas deben ser evaluados. Prever y medir los
tiempos que llevan los sistemas de control aplicados en las aduanas en funcion de los paises de
desarrollo de proyectos.

+ Riesgo reputacional para el comprador si nuestros proveedores no cumplen con la proteccidn de
los derechos Humanos o de aspectos medioambientales, o cuando no cumplen la normativa legal que
les aplique en su pais.

- Volatilidad econdmica:

El incremento muy relevante de los precios energéticos (combustibles, electricidad y gas), asi como la volatilidad de
los ciclos econdmicos genera incertidumbre sobre los precios de las materias primas.

Con el fin de minimizar este riesgo, el Grupo, intenta anticiparse con las compras, trata de cerrar el precio antes de ia
subida de las materias primas y en la medida de [os posible se repercute las variaciones al cliente. Adicionalmente
no destaca que en el futuro se utilice contratos coberfuras de instrumentos derivados que limiten la volatilidad de
precios.

- Laciberseguridad:
Este riesgo se ha visto incrementado con los crecientes y cada vez mas sofisticados ciberataques, alentados por la

digitalizacion y los conflictos geopoliticos actuales. El Grupo analiza las vulnerabilidades, refuerza protocolos y
sistemas y se difunden camparnas de concienciacién sobre la ciberseguridad a los empleados. v
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Por dltimo, cabe sefialar que los Administradores y la Direccion del Grupo realizan una supervision constante de la
evolucion de las situaciones anteriormente descritas, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto

financieros como ne financieros, que pudieran producirse.

5.2. Estimacidn del valor razonable

Esta seccion explica los juicios y estimaciones hechas para determinar los valores razonables de los instrumentos
financieros que se reconocen y valoran a valor razonable en los estados financieros. Para proporcionar una indicacion
sobre la fiabilidad de las variables usadas al determinar el valor razonable, el Grupo ha clasificado sus instrumentos
financieros en kos fres niveles previstos en las normas contables. Una explicacion de cada nivel se incluye a continuacion

de la tabla.

31 de diciembre de 2022

Activos

Activos financieros a VR con cambios en
pérdidas y ganancias

- Titulos de patrimonio neto negociados en Espafia
Activos financieros a VR con cambios en
patrimonio neto

- Derivados de cobertura de tipo de interés

- Derivados de cobertura de tipo de cambio

Total Activos

Pasivos

Pasivos financieros a VR con cambios en
patrimonio neto

- Derivados de cobertura de tipo de interés

- Derivados de cobertura de tipo de cambio

Total Pasivos

31 de diciembre de 2021

Activos

Activos financieros a VR con cambios en
pérdidas y ganancias

- Titulos de patrimonio neto negociadoes en Espafia

Activos financieros a VR con cambios en
patrimonio neto

- Derivados de cobertura de tipo de interés
- Derivados de cobertura de tipo de cambio

Total Activos

Pasivos

Pasivos financieros a VR con cambios en
patrimonio neto
- Derivados de cobertura de_: tipo de interés

- Derivados de cobertura de tipo de cambio
Total Pasivos

Miles de euros

2.840 - - 2.840
- 168 - 168
- 814 - 814
2.840 982 = 3.822

- 4 - 4
- 3610 - 3610
- 3614 - 3.614

Miles de euros

2.507 - - 2.507
= 229 - 229
2.507 229 - 2.736

- 511 - -
- 1660 - -
- 2171 - -

« Nivel 1; El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos (tales como los
derivados cotizados en bolsa y titulos de patrimonio neto} se basa en precios de cotizacion del mercado al final
del ejercicio sobre el que se informa. El precio de cotizacién del mercado usado para activos financieros
mantenidos por el grupo es el precio corriente comprador. Estos instrumentos se incluyen en el nivel 1.

+ Nivel 2: El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo {por
ejemplo, derivados OTC) se determina usando fécnicas de valoracion que maximizan el uso de variables
observabigs del mercado y se basan en la menor medida posible en estimaciones especificas de la entldad El'ﬂ'




GRUPC)RTIZ

ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
{Expresada en miles de euros)

todas las variables significativas requeridas para calcular el valor razonable de un instrumento son cbservables,
el instrumento se incluye en el nivel 2.

»  Nivel 3: Siuna o mas de las variables significativas no se basan en datos de mercado cbservables, el instrumenteo
se incluye en el nivel 3. Este es el caso de los titulos de patrimonio neto sin cotizacién oficial.

La politica del Grupo es reconocer las transferencias entre los niveles de jerarquia de valor razonable al final del ejercicio
sobre ef que se informa. No ha habido transferencias de niveles en los ejercicios 2022 y 2021.

Técnicas de valoracion usadas para determinar los valores razonables

Las técnicas especificas de valoracion usadas para valorar los instrumentos financieros incluyen:

. El usc de precios de cotizacion de mercado o precios establecidos por intermediarios financieros para
instrumentos sirnilares.

. Para las permutas de tipo de interés — el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se basa en
curvas de fipos de interés observables.

. Contratos de tipo de cambio a plazo — el valor actual de los flujos de efectivo futuros se basa en tipos de
cambio a plazo en la fecha del balance.

. Para las opciones sobre tipo de cambio — modelos de valoracidn de opciones (por ejemplo, modelo Black-
Scholes).

. Para los restantes instrumentos financieros — andlisis de flujos de efectivo descontados.

Todas las estimaciones de valor razonable resultantes se incluyen en el nivel 2, excepto para los titulos de patrimonio neto
sin cotizacion oficial, una contraprestacion confingente a cobrar y ciertos contratos derivadoes, donde los valores razonables
se han determinado en base a valores actuales y los tipos de descuento usados se ajustaron por el riesgo de crédito propio
o de la contraparte.

6. PERDIDA DE CONTROL DE DEPENDIENTES

Ejercicio 2022

En el gjercicio 2022 no se ha producido ninguna pérdida de control de sociedades dependientes.
Efercicio 2021

Hospital de Bosa, S.A.S.

Con fecha 17 de septiembre de 2021 la sociedad Ortiz Consirucciones y Proyectos, S.A. firmd un contrato de
compraventa con las sociedades Compafifa Espafiola de Financiacién del Desarrollo COFIDES, S.A. y Fondo de
Inversiones en el Exterior (FIDEX), por el que le vendio el 45% de las participaciones en la sociedad Hospital de Bosa,
S.A.S. El precio de la compraventa ascendio a 2.364 miles de euros que fueron satisfechos a la firma del contrato.

Como consecuencia de dicha transaccion, el Grupo perdid el control sobre dicha sociedad, sobre la que a 31 de
diciembre de 2021 mantenia un 55%, por lo que pasé a integrarse por el procedimiento de puesta en equivalencia
como consecuencia que entre los accionistas se mantenia un control conjunto. Esta operacion supuso un resultado
por pérdida de control de dependientes en la cuenta pérdidas y ganancias del Grupo por importe de 1.577 miles de
eurgs.

Asimismo, tal y como establecen las Normas de Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas, el Grupo procedio
al registro de la participacién retenida a su valor razonable, que se determiné en base a la estimacién del valor
razonable de las acciones, siendo en este caso la valoracidn de las acciones retenidas en linea con |a valoracién
previa a la operacion.

Eneraia de Celombia STR, $.A. E.S.P.

Con fecha 28 de diciembre de 2021 la sociedad Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A.  firmd un contrato de
compraventa con las sociedades Compafiia Espafiola de Financiacién del Desarrollo COFIDES, S.A. y Fondo de
Inversiones en el Exterior (FIDEX), por el que le vendid el 20% de las participaciones en la sociedad Energia de
Colombia STR, $.A.S E.S.P. El precio de la compraventa ascendié a 8.958 miles de euros que fueron satisfechos a
la firma del contrato.

Como consecuencia de dicha transaccion, el Grupo perdié el control sobre dicha sociedad, sobre la que a 31 de -

diciembre de 2021 mantenia un 80%, por lo que pasod a integrarse por el procedimiento de puesta en equivalencia

‘J'

/
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COmo consecuencia que entre los accionistas se mantenia un control conjunto. Esta operacién supuso un resultado
por pérdida de control de dependientes en ia cuenta pérdidas y ganancias del Grupo por importe de 7.337 miles de
euros.

Asimismo, tal y como establecen las Normas de Formulacién de Cuentas Anuales Consclidadas, el Grupo procedid
al registro de la participacién retenida a su valor razonable, que se determiné en base a la estimacion del valor
razonable de las acciones, lo que dio lugar a un resultado contable adicional por pérdida de control de dependientes
en la cuenta pérdidas y ganancias del Grupo por importe de 11.560 miles de euros.

Estas transacciones dieron lugar a un resultado total por importe de 20.474 miles de euros, que se recoge bajo el
epigrafe “Resultado por pérdida de control de participaciones consolidadas” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada a 31 de diciembre de 2021.

Otras operaciones societarias

Durante el gjercicio 2021 se procedio a la liquidacion de las sociedades det Grupo Ortiz Brasil Contrugoes, Limitada
y SPC 20 Infra e Saneamento Maraba, lo que die lugar a un resultado de 344 de miles de euros recogida bajo ese
mismo epigrafe.

7. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado Intangible se muestra a continuacién:
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A 31 de diciembre de 2022, Ias adiciones registradas por importe de 635 miles de euros corresponden a la activacion
de costes en el desarrollo de mejoras del ERP Microsoft Dynamics Navision,

A 31 de diciembre de 2021, las adicicnes registradas por importe de 1.326 miles de euros correspondian a la
activacion de los costes por el desarrollo de la implantacién del nueve ERP Microsoft Dynamics Navision y de la
herramienta Oracle FCCs cuya puesta en funcicnamiento tuvo lugar en el ejercicio 2021.

Concesiones administrativas

Los elementos méas significatiVos que se incluyen en este epigrafe son los siguientes a 31 de diciembre de 2022 y

2021:
Miles de euros
2022 Fechade Periodode Amortizacion Caste Amortizacion Deterioro Valor
vencimiento explotacidn del ejercicio acumulada acumulado contahble
Ayto. Valle del Zalabi 2215512037 25 afios (&) 175 (72) 103
Ayto. Humanes de Madrid 08/11/2028 16 afios (86) 1.188 (684) - 505
Ayto. Baza (Moclin) 01/03/2034 20 afios {(17) 329 (145) - 184

Fotovoliaico Universidad Malaga 10/11/2036 25 afios {114y 3195 {1.315) (208) 1.682
Total (225) 4.888 {2.216) {298} 2.374

Miles de euros

2021 Feqha_ de Periodo_qe Amor_tizag:ifin Coste Amortizacion Deterioro Valor
vencimiento explotacion  del ejercicio acumulada acumulado contable
Ayto. Valle del Zalabi 22/05/2037 25 afios {7} 175 (64) - 111
Ayto. Humanes de Madrid 08/11/2028 16 afios (87) 1.189 (508) - 591
Ayto. Baza {Moclin) 01/03/2034 20 afios (16} 329 {128) - 201
Fotovoitaico Universidad Malaga 10/11/2036 25 afios (114) 3195 (1.201}) (298) 1.696
Total {224) 4.888 {1:891) (298} 2.599

Fondo de comercio de consolidacion

El fondo de comercic se asigné a las unidades generadores de efectivo (UGE) del Grupo. A continuacién, se presenta
un resumen a nivel de UGE's de la asignacion del fondo de comercio:

Miles de euros

Asteisa Tratarniento de Aguas, S.A.U. 8 10
Coniratas y Servicios Ferroviarios, S.AU. 3.887 5183
Area de energia 1.815 2.420
Impulsa Grup Ortiz, S.L. 4 5
Grupo Ortiz Construcciones México, S.A. 8 11
Total 5722 76289

El importe recuperable de las UGEs se determina en base a calculos del valor de uso. Estos calculos usan
proyecciones de fiujos de efectivo basados en presupuestos financieros aprobados por la Direccién y que cubren un
pericdo de cinco afios. Los presupuestos y proyecciones han sido realizados en base a hipdtesis de crecimiento de
ventas en un rango entre el -5% y el 15% (2021: entre el -5% y el 15%), margenes coherentes con la realidad de los
{ltimos gjercicios y una tasa de descuento del 5,50% (2021: 5,50 %), y una tasa de crecimiento del valor residual del
0% (2021: 0%).

Para estos fondos de comercio se realizan adicionalmente andlisis de sensibilidad, principalmente en relacion al o
margen bruto de explotacion y a la tasa de descuento, con el objetivo de asegurarse de que posibles cambios en la f
estimacidn no tienen repercusién en la posible recuperacién de los fondos de comercio registrados. En concreto se

ha realizado un escenario pesimista con una reduccién del margen bruto de explotacion de 100 puntos basicos, de la

que no se desprende deterioros.

Debido a la modificacién del articulo 39.4 del Cadigo de Comercio, para los estados financieros que se correspondan
con los ejercicios gque comiencen a partir de 1 de enero de 20186, por la aprobacion de la Ley 22/2015, de 20 de julio,
de Auditoria de Cuentas, el fondo de comjercio sera objeto de amortizacién, y su vida Util se presumira, salvo pruep-a ]
en contrario con relacidy & la misma, quses de 10 afios, /o

il




GRUP{RTIZ

ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
(Expresada en miles de euros)

El gasto por amortizacion del Fondo de Comercio en el ejercicio 2022 ha ascendido a 1.907 miles de euros (2021:
1.809 miles de euros), recogido en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consalidada, dentro del epigrafe "Amortizacion
de inmovilizado”,

Anticipos, acuerdos de concesion, Acuerdos de concesidn, activo regulado y Acuerdos de concesion,
activacion financiera

Los elementos mas significativos que se incluyen en estos epigrafes son los siguientes a 31 de diciembre de 2022 y

2021:
Miles de euros

2022 Fechade Pericdo de Amortizacion Coste Amortizacion Deterioro Valor

vencimiento explotacion del gjercicio acumutlada acumulado contable
Aparcamiento Reyes Catolicos 25/07/2048 40 afos (181) 8.448 (2.195) (1.000) 5253
Aparcamiento lliada 22/08/2048 40 afios (106) 3.957 (1.457) - 2.500
Aparcamiento Juan R. Jiménez 02/02/2048 40 afios (160) 6.026 (2.158) - 3.868
Aparcamiento Pamplona 29/01/2047 40 afos (108) 3.999 (1.455) - 2.545
Aparcamiento Andorra |l 16/07/2047 40 afios (91) 3.455 (1.231) - 2.223
Pabelion “Andrés Torrején” Mostoles  11/02/2045 30 afios - 4635 - - 4635
Total (644) 30.520 (8.496) (1.000) 21.024

Miles de euros
Fechade Periodode Amortizacion Amortizacion Detericro Valor

2021 e ; S - Coste

vencimiento explotacidn del ejercicio acumulada acumulado contable
Aparcamiento Reyes Catdlicos 25/07/2048 4() afios (2.013) {1.000)
Aparcamiento lliada 22/08/2046 40 afios (108) 3.857 (1.350) - 2607
Aparcamiento Juan R. Jiménez 02/02/2046 40 afos (160) 6.026 (1.997) - 4.029
Aparcamientc Pamplona 29/01/2047 40 afos (108) 3.999 (1.350) - 2.649
Aparcamiento Andorra I 16/07/2047 40 afios (9 3454 {1.141) - 2.313
Pabellon “Andrés Torrejon” Mastoles  11/02/2045 30 afios - 4835 = & 4.635

(562) 30.491 )

Pérdidas por deterioro de Inmovilizados Intangibles Individuales

Durante el gjercicic 2022 el Grupo no ha reconccido ni revertido correcciones valorativas por deterioro para ningdn
elemento de inmovilizado intangible.

Durante el gjercicio 2021 el Grupo no reconecié ni revirtié correcciones valorativas por deterioro para ningin elemento
de inmovilizado intangible.

Inmovilizado Intangible situado en el extranjero

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Grupe tiene situadas en el extranjero las inversiones en inmovilizado intangible
que se detallan a continuacion:

Miles de euros

2022 Coste Amortizacién acumulada Pérdidas deterioro

Aplicaciones informaticas a5 (84) -
85 {B4] -

Miles de euros

2021 Coste Amortizacion acumulada Pérdidas deterioro

o8 {486) -
/]

Aplicaciones informaticas
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Ingresos procedentes del inmovilizado intangible
Los principales usos e ingresos que generan las concesiones que explota el Grupo son los siguientes:

Miles de euros

S Tipo de
Descripcién y uso Objeto Ingresos 2022 | Ingresos 2021

Ayto. Valle del Zalabi Eficiencia energética Pago por servicios
Ayto. Humanes de Madrid Eficiencia energética Page por servicios 320 321
Ayto. Baza (Moclin) Eficiencia energética Pago por servicios 37 a7
m{t;vc;ltalco Universida Planta fotovoltaica Venta de electricidad 332
w__m_
Aparcamiento Reyes Construccion, conservacion y Ingreso por cesién de
Catélicos explotacién Aparcamiento uso y abonas 120 168
) mensuales
Ingreso por cesion de
Aparcamiento lliada. Explotacién aparcamiento uso y abonos 105 180
mensuales
i Ingreso por cesion de
j“tpa.r CaNIENio SushR- Explotacion aparcamiento uso y abonos 536 432
iménez.
mensuales
ingreso por cesion de
Aparcamiento Pamplona.  Explotacion aparcamiento uso y abonos 225 214
mensuales
Ingreso por cesion de
Aparcamiento Andorra ll.  Explotacién aparcamiento uso y abonos 87 84
mensuales

Totgl conces]ones 1143 1.078
{activo raqulado)
Gastos financieros capitalizados
El Grupo capitaliza los gastos financieros incurridos durante el ejercicio referente a financiacion para el desarrolio de
inmavilizado en curso, siempre que estén relacionados con aquellos inmovilizados gue tienen un ciclo de produccién
superior a un afio. Durante el gjercicio 2022 se ha procedido a capitalizar 28 miles de euros (2021: 0 miles de euros).
Inmovilizado Intangible no afecto a expiotacion
A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen elementos del inmovilizado intangible que no estén afectos a explotacién.
Inmovilizado intangible totalmente amortizado
A 31 de diciembre de 2022 el coste de los elementos del inmovilizado intangible iotalmente amortizados en uso
asciende a un importe de 320 miles de euras (294 miles de euros en 2021).
Inmovilizado Intangible afecto a garantias
Al 31 de diciembre de 2022 existe inmovilizado intangible por valor de 4.636 miles de euros {4.817 miles de euros en
2021} que garantiza préstamos con entidades de crédito por 3.718 miles de euros (3.973 miles de euros en 2021).

Inmovilizado intangible afecto a reversion

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 los elementos del Inmovilizado Intangible afectos a reversion son los anteriormente
detallados en ¢l apartado “Concesiones Administrativas, Acuerdos de concesién”,

Yy’
Seguros i
El Grupo tiene contratadas pdlizas de seguro que cubren los riesgos a que estan sujetos los bienes del inmovilizado P
intangible. La cobertura de las mismas se considera suficiente. ¥

8. INMOVILIZADO MATERIAL /] oy

El detalle y movimiento de las partidas iptf:luidas en Inmovilizado material durante 2022 y 2021 es f,-l siguiente: 7
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Las altas del jercicio 2022 corresponden a las activaciones de costes de maquinaria que se encuentra en montaje
por importe de 674 miles de euros, asi como la inversion en maquinaria especializada para la ejecucién de obras
situadas, principalmente en Perd y Colombia:por importe de 379 miles de euros. Asimismo, en el gjercicio 2022 el
Grupo ha invertido en la adquisicion de una gria para el almacén de Indag S.A.U. cuyo importe ha ascendido a 347
miles de euros, Adicionalmente durante el ejercicio se han preducido activaciones de costes incurridos en el gimnasio
La Gavia Factory, S.L. por importe de 224 miles de euros.

Pérdidas por deterioro de Inmovilizado material

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por deterioro de ningtn
elemento inmovilizado material.

Inmovilizado material situado en el extranjero

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Grupo tiene situadas en el extranjero las inversiones en inmovilizado material
que se detallan a continuacién:

Miles de euros

2022 Valor neto contable Amertizacion acumulada
Maquinaria 488 {1.459)
Mobiliario 1 (14}
Utillaje - 5
Equipos para procesos de informacion - (162)
Elementos de transporte 55 (110}
Otro inmovilizado material 214 (73)

768 (1.823)

Miles de euros

Maquinaria 724 {1.512)
Mobiliario 14 (49)
Utillaje - (5)
Equipos para procesos de informacidn 108 (58}
Elementos de transporte 103 (48}
Otro inmovilizado material 178 {123)

1127 (1.725)

Gastos financieros capitalizados

El Grupo capitaliza los gastos financieros incurridos durante el ejercicio referente a financiacion para el desarrollo de
inmovilizado en curso, siempre que estén relacionados con aquellos inmovilizados que tienen un ciclo de produccion
superior a un afie. Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se ha producido capitalizacion de intereses.

Inmovilizado Material no afecto a explotacion

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen elementos del inmovilizado material no afectos a la explotacién.
Inmovilizado Material totalmente amortizado

Bajo el epigrafe de construcciones, no existe ningin elemento que se encuentre totalmente amortizado. El coste del

resto de elementos del inmovilizado material que se encuentran totaimente amortizados asciende a un importe de
26.888 miles de euros (26.348 miles de euros a 31 de diciembre de 2021). ’

47
£ Py
Inmovilizado Material afecto a garantias f/
A 31 de diciembre de 2022 y 2021 ningun elemento del inmovilizado material esta afecto a garantias. (5/

Inmovilizado Material afecto a reversign

1

!
— —

A 31 de diciembre d7%22 y 2021 no haiy\elementos del inmovilizado material que se encuentren afectos a reversién. 7/ r
3 / !
L
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Seguros

El Grupo tiene contratadas pélizas de segure que cubren los riesgos a que estan sujetos los bienes del inmovilizado
material. La cobertura de las mismas se considera suficiente.

Bienes bajo arrendamiento financiero — arrendatario

Los epigrafes de “Maguinaria” y “Elementos de transporfe” incluyen activos que se encuentran bajo contratos de
arrendamiento financiero, en los que el Grupo es el arrendatario, cuyos importes se muestran a continuacion:

Miles de euros

2022 2021

Coste - arrendamientos
financieros capitalizados 5.561 4408
Amortizacién acumulada (3.109) {1.782)

Valor contable 2452 2,628

El Grupo mantiene varios vehiculos y elementos de maquinaria bajo acuerdos de arrendamiento financigro no
cancelables. Sus vencimientos oscilan entre 1 y 4 aflos y la propiedad de los activos la tiene el Grupo.

Bienes bhajo arrendamiento operativo

En la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada se han incluido gastos por arrendamiento operative
correspondientes al alquiler de maguinaria e inmuebles por importe de 17.272 miles de euros (2021: 12.598 miles de
eures).

9. INVERSIONES INMOBILIARIAS

Las inversiones inmobiliarias comprenden principalmente terrenos en propiedad que se mantienen para la obtencidn
de rentas a largo plaze y no estan ocupados por el Grupo.

El movimiento de estas inversiones inmobiliarias se muestra en la tabla siguiente:

Miles de euros
Saldo a 31.12.2022 Terrenos Construcciones Total

Coste 28.032 16 28.048
Amortizacién acumulada - (16} (16}
Valor Meto Contable 31.12.2021 28.032 - 28032

Coste:
Altas 686 - 686
Bajas 70) - (70}

31 de diciembre 2022

Amortizacidn Acumulada:

Altas - - -
Bajas - - -
31 de diciembre 2022 = - =
Coste 28.648 18 28.664
Amortizacion acumulada - (16} (16

Valar Neto Cantable-31.12.2022
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Miles de euros

Saldo a 31.12.2021 Terrenos Construcciones Total
Coste 28.824 16 28.840
Amoartizacion acumulada - (8) {8)
Valor Neto Contable 31.12.2020 28.B24 8 28832
Coste:

Altas 20 - 20
Bajas (812} - 812)
3% de diciembre 2027 (re2) - (7892}
Amortizacion Acumulada:

Altas - {8) (8)
Bajas - N -
Coste 28.032 16 28.048
Amortizacion acumulada - {16) - (16)
Valor Meto Cantable 31.12.2021 28.032 . 28.032

Las hajas de los ejercicios 2022 y 2021 corresponden a la venta de diversas parcelas de uso industrial y uso
residencial en El Casar (Guadalajara).

Las altas en e! ejercicic 2022 se corresponden, principalmente, al pago a la junta compensacion desarrollo del este
de unos terrenos en “Los cerros”.

Pérdidas por deterioro de Inversiones Inmobiliarias

Durante el gjercicio 2022 y 2021 el Grupo no ha reconocido ni revertide correcciones valorativas por deterioro para
ningun elemento de inversiones inmobiliarias.

Inversiones Inmobiliarias situadas en el extranjero
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Grupo no tiene inversiones inmobiliarias situadas en el extranjero.
Inversiones Inmobiliarias no afectas a la explotacién

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Grupo ne tiene inversiones inmobiliarias que no se encuentren afectas a la
explotacion.

Inversiones Inmobiliarias totalmente amortizadas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no hay inversiones inmaebiliarias que se encuentren totalmente amortizadas.
Inversiones Inmobiliarias afectas a garantias

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no hay inversiones inmobiliarias en garantia de préstamos con entidades de crédito.
Adicionalmente existen 8.641 miles de euros de inversiones inmobiliarias en garantia de los pasivos contingentes
descritos en la Nota 29 a 31 de diciembre de 2022 (2021: 8.641 miles de euros).

Inversiones Inmobiliarias afectas a reversion

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Grupo no tiene inversiones inmabiliarias afectas a reversién.

Seguros

El Grupo tiene contratadas pélizas de segureo que cubren los riesgos a que estan sujetos los bienes de las inversiones ,/'7‘
inmobiliarias. La cobertura de las mismas se considera suficiente. A
Ingresos y gastos provenientes de inversiones inmobiliarias /

En la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se han reconocido los siguientes ingresos y gastos provenientes ¥
de las inversiones inmobiliarias:
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Ingresos por arrendamiento

Gastos directos de explotacion

Takal

Miles de euros

24
{20

10. PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

18

18

Las participaciones puestas en equivalencia corresponden principalmente a la participacian del Grupo en las
sociedades vehiculo que constituidas para el desarrollo de proyectos de concesiones de infraestructuras y de energia.

El detalle de las participacicnes puestas en equivalencia por sociedades es el siguiente:

Nombre de la sociedad

Accesos de Ibiza S.A.

Prorhotora Hospitalaria de Bosa, 5.A.S.
Alten El Casar S.L.

MedSolar SPV10 S.R.L.

Energia de Colombia, STR S AS. E.S.P
Inmuebles Gade S.L.

Urbanizadora Gade S.A

Autopista Magdalena Medio, S.A.S.
Autopista Del Rie Grande, 5.A.S.
Construcciones Inca-Ortiz S.A.

Ola Ortiz Construccion SPA
Ortizcocomex S.AP.1. de C.V.

Viario A-31S8.A.

Bulevar del Arte y la Cultura S.A.
Vending La Gavia S.L.

Mostoles Factory 2019 S.L.

Superficie Cartera de Inversiones S.AUL
Autopistas del Nordeste S.A.5.
Concesion Transversal del Sisga 5.A.S.
Autopistas del Caribe, 5.A.5.

Promotora Haspitalaria Tepic S.AP.1. DECV.
Operadora Hospitalaria Tepic, S.A.P.I. DE CV.

Subgrupo Alten

Subgrupo Grupo Ortiz Properties SOCIMI
Fortemn Integral S.L.

Total

Actividad
Concesiones
Concesiones

Energia
Energia
Energia

Patrimonial

Patrimonial
Concesiones
Concesiones

Infragstructura

Infragstructura

Infraestructura
Concesiones
Concesiones
Concesiones
Concesiones
Concesiones
Concesiones
Concesiones
Concesiones
Concesiones
Concesiones

Energia
Patrimonial
Otros

Localizacion
Espafia
Colombia
Espafia
ltalia
Colombia
Espana
Espana
Colombia
Colombia
Chile
Argelia
Mexico
Espafia
Espafia
Espafia
Espafia
Espafa
Colombia
Colombia
Colombia
México
Meéxico
Varias
Espafia
Espafia

Miles de euros

2022 2021
6.905 7.206
555 -
1.389 240
32 27
19.165 18.315
15.194 15.186
120 -
2537 2530
593 503

12 16

38 29
3.213 -
- 1.712

6.931 6.735
7.100 6.539
1.005 886
13.893 13.831
45.705 40.227
72 69
124.459 114.051
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El movimiento de esta partida durante el gjercicio se muestra a continuacion:

Miles de Euros

2022 2021

Saldo a 1 de enero 114.051 88.610
Participacion en el resultado 2.168 3.010
Incorporaciones por pérdida de control - 19.277
Compra-venta de participaciones 3.546 (4.214)
Aportaciones de capital - 6.887
Derivados 6.545 1.052
Diferencias de conversion 1.321 650
Subvenciones (208) -
Reducciones de capital {960) (10)
Dividendos distribuidos (1.387) (781}
Otros movimientos (617) {430)

Saldo a 31 de diciembre 124.455 114.051

Las altas del gjercicio 2021 procedian principalmente de la pérdida de confrol de las sociedades Energia de Colombia
STR, 8.A. E.S.P. y Hospital de Bosa, S.A.S. (Nota 6}, que han pasade a integrarse por &l procedimiento de puesta en
equivalencia. Adicionalmente durante el gjercicio 2021, se proedujeron apertaciones por 6.887 miles de euros en la
sociedad Autopistas del Caribe S.A.S..

El saldo de "Compra-venta de participaciones” correspende a la compra y venta a diferentes accionistas, tanto
particulares como institucionales de acciones del subgrupe Grupo Ortiz Properties SOCIMI. Durante el ejercicio 2022
se ha procedide a la venta de 35.365 acciones (388.083 acciones en 2021) y a la compra de 272.289 acciones
(103.688 acciones en 2021} dando lugar a un incremento en el valor de la puesta en equivalencia por 3.546 miles de
euros (disminucién de 4.214 miles de euros en 2021).

A 31 de diciembre de 2022, tras las operaciones descritas anteriormente, la sociedad poseia 2.909.158 acciones por
un valor contable de 45.703 miles de euros, siendo su participacidn accionarial de un 47,02%.

Durante el gjercicio 2021 se procedié a la pérdida de control de Ias sociedades Energia de Colombia STR, S.A. E.S.P.
y Hospital de Bosa, S.A.S. (Nota 6), que dio lugar a cambiar el método de consolidacién de las mismas e integrarse
por el procedimiento de puesta en equivalencia. Adicionalmente durante el gjercicio 2021, se produjeron aportaciones
por 6.887 miles de eurcs en la sociedad Autopistas del Caribe S.AS..

Las reducciones de capital por importe de -960 miles de euros (2021: -10 miles de euros) se corresponden
principalmente con la reduccidn de capital social por importe de 3.000 miles de euros, efectuada en el subgrupo Alten.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 se han distribuido los siguientes dividendos de las siguientes sociedades
asociadas:

Miles de euros

2022 2021
Subgrupo Grupo Ortiz Properties SOCIMI (364) 80y
Operadora Hospitalaria Tepic (1.023) {621)
Subgrupo Alten - (52)
Otros - (18}
Total {1.387) 14:10]

El movimiento del efecto de las diferencias de conversion y derivadas por sociedad es el siguiente (en miles de euros):
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Miles de euros

Derivados Diferencias de conversion
2022 2021 2022 2021
Energia de Colombia, STR S.A.5. ES.P 1775 - (816) -
Promotora Hospitalaria de Bosa, S.A.S5. - - 555 (44)
Autopistas del Nordeste 5.A.8. 3.209 212 1.247 268
Autopista Magdalena Medio, S.A.S. - - {13) -
Autopista Del Rio Grande, 3.A.S. - - 9 -
Concesién Transversal del Sisga S.A.S. - - 93 (88)
Autopistas del Caribe, 3.A.S5. : - - (675) {197}
Promotara Hospitalaria Tepic S.AP.I. DEC.V. - - 609 255
Operadora Hospitalaria Tepic, S.A.P.l. DE C.V. - - {15) 39
Subgrupo Alten 377 308 327 380
Subgrupo Grupo Ortiz Properties SOCIMI 1.184 72 - -
Accesos de [biza, S,A, - 391 - -
Construcciones INCA-Ortiz, S,A, - - - 37
Bulevar del Are y ta Cultura, 5,A, - 69 - -
Total 6545 1.062 1321 G50

El importe de los activos, pasivos, ingresos ordinarios y el resultado del gjercicio, segin aparecen en las cuentas
anuales individuales de las sociedades puestas en equivalencia es como sigue, a 31 de diciembre de 2022 y 2021,

en miles de euros:

Miles de euros
Ingresos

2022 Activos Pasivos operativos Resuitado
Accesos de |biza, S.A. 53.232 39.423 8.180 956
Aldigavia oficinas, S.L.U. (1) 71.377 55.288 3.468 (364)
Aldigavia, S.A.U. (1) 35.037 29.450 2540 631
Alten El Casar, S.L. 11.749 9.896 3.762 1.861
Alten Energias Renovables, S.L. (2} 5528 40 - 11
Alten Gestion de Proyectos, S.L. (2) 2.050 3432 163 B (1.508)
Alten Kenya Solarfarms, B.V. (2) 21.225 287 - (1)
Alten Kenya Solarfarms 2, B.V. (2) - 10 - -
Alten RE Developments Iberia, $.A. (2) 9.065 2875 - 223
Alten Energias Renovables México 7 (Puebla),S. A DE C.V. (2) 2334 2.841 - (165)
Alten Management Africa,S.L. (2} 81 493 - (855)
Alten Renewable Energy Developments (2} 43.643 7.483 523 2.867
Alten Renewable Energy Developments Africa, B.V. (2) 43,138 30675 - (1.235)
Alten Renewable Energy Developments America (2) 32.443 1.056 - 1.069
-Alten Renewable Energy Developments America 3 (2) 12 18 - (2)
Alten Renewable Energy Investments (2) 3.314 1.509 - 57
ﬂten Solar Power (Hardap) (pty} Ltd (2) 53.492 61.830 3727 (2.648)
Autopistas del Nordeste, S.A.S. 519.357 556.180 99.858 {39.705)
Bulevar del Arte y la Cultura, S.A. A 10.186 8.459 2552 273
Concesién det Sisga, S.AS. [ 2_73.8_19 _2?5.242 37.802 (6.577} T
Construcciones INCA-Ortiz, S.A. I 780 1.930 - - /::,f
| .~1* /
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Miles de euros

2022 Activos  Pasivos olggrrsﬁfg - Resultado

Cubico Alten Aguascalientes Uneo (2) 166.704 156.942 13.259 1.998
Gubico Alten Aguascalientes Dos (2) 148.061  136.108 11.551 1742
Dumar Ingenieros, S.L. (2) 576 840 - -
El Arce de Villalba, S.L.U. (1) 23.777 11.120 917 265
Fortem Integral, S... 380 240 1.085 a 5
Grupo Ortiz Properties SCCIMI, S.A. (1} 108.401 30.583 1.508 2.533
Inmuebles Gade, S.L. 33.437 14.255 - (19
MedSolar SPV10, S.R.L. 1735 1671 271 10
Mastoles Factory 2019, S.L. 283 564 - 1.323 (124}
Ola Ortiz Construccion SPA o 837 1.013 - -
Operadora Hospitalaria TEPIC, S.AP.1. de_C.V. 5176 3.061 8.154 2435
Ortega y Gasset Park, S.A.U. (1) 6.771 5317 1216 239
Ortiz Sport Factory, S.L.U. (1) 4.072 4.196 259 (75)
Promotora Hospitalaria Tepic, S.A.P.l. DE C.V. 85.970 71.023 20.421 (100)

Superiicie Cartera de Inversiones, S.A.U. 6.219 2.52_6 5.524 2.651

Urbanizadora Gade S.A 7428 25749 - (58)
Vending La Gavia S.L. N 66 42 42 @)

Viario A-31,S.A. 79375 69.617 17.357 285
Autopistas del Caribe 8.A.5 65.907 42.804 21.390 2902
Promotora Hospitalaria de Bosa, S.A.S 35021 43376 24611 (7.908)
Energia de Colombia STR, SAS E.S.P 87.424  82.399 - (419)
Autopista del Rio Grande, S.A.S 55.632 55.608 9.428 (208}
Autopista Magdelena Medio, SAS 36957  36.716 8.206 244

2.156.771

1883.877

309.267

(1} Subgrupo Grupo Ortiz Properties SOCIM!
{2} Subgrupo Aften

(38.620)

Miles de euros

2021 Activos Pasivos :EE& Resultado
Accesos de lbiza, S.A. 54.160 39.747 7.519 2103
Aldigavia oficinas, S.L.U. (1} 72.412 56.295 3.133 429
Aldigavia, S.A.U. (1) 34.102 29.757 2.011 408
Alten El Casar, S.L. 11.452 11.460 2.430 1.003
Alten Energias Renovables, S.L. {2) 5.583 103 - 17
Alten Gestion de Proyectos, S.L. (2) 4.529 4.095 4.014 348
Alten Kenya Solarfarms, B.V. (2) 20.007 1 - (2}
Alten Kenya Solarfarms 2, B.V. (2} - 10 - (1}
Alten RE Developments lberia, S.A. (2) 10.193 2711 282 1.241
Alten Management Africa ,S.L. {2) 2.216 2582 - {142)
Alten Energias Renovables México 7 {Puebla),S.A.de C.V. (2) 1.092 600 1.432 106
Alten Renewable Energy Developments (2) 45.021 6.807 577 (271)
Alten Renewable Energy Developments Africa, B.V. (2) 41.587 28.660 - (460)
Alten Renewable Energy Developments America (2) 29.367 495 - 1.414
Alten Renewable Energy Developments America 3 (2) 12 17 - (3)
Alten Renewable Energy Investments (2) 3.470 1722 - (239)
Alten Solar Power (Hardap) ipty) Ltd (2) 58.566 64.301 5.844 (1.973) fr

e
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Ingresos

Miles de euros

2021 Activos Pasivos operativos Restultado
Autopistas del Caribe S.A.S 34.413 12.178 1.820 153
Autopistas del Nordeste, S.A.S. 551.631 566.589 111.242 {14.870)
Bulevar del Arte y [a Cultura, S.A. 10.610 9.152 2.365 87
Concesion del Sisga, S.A.S. 296.070 289,312 53.248 5962
Construcciones INCA-Ortiz, S.A. 747 1.864 - {3)
Cubico Aften Aguascalientes Dos (2) 144.883 149.391 13.374 (6.999)
Cubico Alten Aguascalientes Uno (2} 126.923 124,754 10.768 (6.074)
Dumar Ingenieros, S.L. {2) 562 826 - - (1)
El Arce de Villalba, S.L.U. (1) 23.568 11.241 801 284
Energia de Colombia STR, SASESP 81.765 75.073 - (732)
Fortem Integral, S.L. 298 163 574 177
Grupo Ortiz Properties SOCIMI, S.A. (1) 111.238 31.374 1.375 919
Inmuebles Gade, S.L. 33.417 14.245 - (121)
MedSolar SPV10, S.R.L. 1.720 1.666 435 7
Méstoles Factory 2019, S.L. 98 254 950 {110}
Ola Ortiz Construction SPA 637 1.013 - -
Operadora Hospitalaria TEPIC, S.A.P.l. de C.V. 3.541 1.676 7.339 1.782
Ortega y Gassef Park, S.A.U. (1) . 6.974 5.864 906 10
Ortiz Sport Factory, S.L.U. (1) 4.345 4,393 224 {110}
Promotora Hospitalaria de Bosa, 5.A.S 16.718 18.013 7472 {3.124)
Promotora Hospitalaria Tepic, S.A.P.l. DE G.V. 76.218 62.453 16.199 (103)
Superficie Cartera de [nversiones, S.A.U. 7.454 4,645 6.443 897
Urbanizadora Gade S.A 7.548 25.744 - -
Vending La Gavia S.L. 87 &5 31 (12)
Viario A-31,S.A. 76.868 67.138 16.214 785
Total 2012402 1.728.439 279.022 (17.218])

(1) Subgrupo Grupo Ortiz Properties SOCIMI
(2} Subgrupo Alten

Ninguna de las sociedades asociadas y multigrupo cotizan en Bolsa, a excepcion de Grupo Ortiz Properties SOCIMI,
S.A. y sociedades dependientes cuyas acciones cotizan en el BME Growth (anteriormente denominado Mercado
Alternativo Bursatil (MAB)}, formando parte del segmento SOCIMIs.

E! Grupo no han incurrido en contingencias en relacién con las sociedades asociadas y multigrupo, excepto por los
pasivos contingentes descritos en la Nota 29.

Las diferencias entre el valor de las participaciones y el patrimonio neto se encuentran cubiertas por plusvalias tacitas.

El Grupo no ha podido reconocerse pérdidas en el afio de sociedades puestas en equivalencia por importe de 14.378
miles de euros (2021: 3.063 miles de euros) por estar los valores patrimoniales de dichas sociedades positivos como
consecuencia de las variaciones de valor imputadas directamente al patrimonio neto (ver desglose anterior). Durante
el gjercicio 2022 el Grupo ha reconocido pérdidas acumuladas no reconocidas en ejercicios antericres por importe de
168 miles de euros (2021: 518 miles de euros). Las pérdidas acumuladas de sociedades asociadas no reconocidas a
31 de diciembre de 2022 ascienden a 19.874 miles de euros {2021: 5.664 miles de euros).

Compromisos de inversion

El Grupo adquirié en 2015 compromisos de inversién en relacién con su participacién en las sociedades asociadas
Autopistas del Nordeste, S.A.S y Concesién del Sisga, S.A.S. para el desarrollo de proyectos de concesion en
Colombia. Tras las inversiones realizadas hasta el momento, a 31 de diciembre de 2022 no existen proximos
compromisos de inversién a realizar en el proximo ejercicio {2021: 3.000 miles de euros). Durante el ejercicio 2022 el
proyecto de la sociedad asociada Concesion del Sisga, S.A.S. ha entrado en su fase cperativa. Asimismo, el proyecto
de ia sociedad Autopista del Nordeste, S.A.S. se espera que entre al completo en la misma fase operativa en 2023
(la Unidad Funcional 2 (UF2) de la carretera se encugntra en operacion desde este gjercicio 2022, y se completard la
Unidad Funcional 1 (UF1} en el primer semI(stre del ejercicio 2023).

Durante el gjercicio 2[!20 el Grupo fue adjudizatario de dos proyectos concesienales en Colombia cuya EJECUCIC,U"I seré
llevada a cabe por lak sociedades multlgru Hospital de Bosa, S.A.8 y Energia de Colombia S.A.S. En wrt7.d ge los
7 i II-f14
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mismes, el Grupo ha adquirido compromisos de inversion por importe de 12.300 miles de euros a realizar en el
préximo ejercicio (2021: 23.500 miles de euros).

En el gjercicio 2022, el Grupo, ha adquirido nuevos compromisos de inversién en relacién con su participacién en la
sociedad asociada Ruta Caribe para el desarrollo del proyecto de concesién en Colombia. Tras las inversiones
realizadas hasta el memento, a 31 de diciembre de 2022 los compromisos de inversion ascienden a 15.000 miles de
euros a realizar en el préximo gjercicio y a 31.300 miles de euros a realizar en los siguientes 4 ejercicios (40.000 miles
de euros en 2021},

En junio del ejercicio 2022 el Grupo ha sido adjudicatario de dos nuevos proyectos concesionales en Colombia,
Autovia Troncal Magdalena | y Autovia Troncal Magdalena Il cuya ejecucion serd llevada a cabo por las sociedades
multigrupo Autopista Magdalena Medio, S.A.S. y Autopista Rio Grande, S.A.S. respectivamente. En virtud de los
mismos, el Grupo ha adquirido compromisos de inversién que ascienden a 19.500 miles de euros a realizar en el
siguiente ejercicio y a 66.800 miles de euros a realizar en los siguientes 4 ejercicios.

11. ANALISIS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
11.1 Andlisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de registro y
valoracion de “Instrumentos financieros” es el siguiente:

Activos financieros a largo plazo

Miles de euros

Participaciones | Instrumentos Créditos

pugstas en 'de " derivados otros il
equivalencia gatrimonio

2002 | 2021 | 2022 [ 2021 | 2022 | 2021 | 2022 | 2 |
Activos financieros a coste (Nota 10) 124459 114.051 - - - - 124.459 114.051
Activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas - - 6890 714 - - 690 714
¥ ganancias (Nota 12)
Activos financieros a coste - : - - 114603 71.835 114.603 71.835

124.458 114.051 690 714 114.603 71.835 239.752 186.600

Activos financieros a corto plazo

Miles de euros

Valores ——
Instrun:lentqs de representativos de _Cred|tos,
patrimonio Deuda derivados otros

[z [ oo | ww | oo | oo ]

Activos financieros a valor razonable

con cambios en pérdidas y ganancias 2150 1.793 - - - - 2150 1.793
{Nota 12}

Activos financieros a coste

amortizado (Nota 13) B - - - 428553 403.698 428.553 403.698
Activos financieros a valor razonable

con cambios en patrimonio neto - - - - - 882 229 o982 229
Derivados de cobertura (Nota 14) /
Efectivo y otros activos liquidos _ i i . epeds 30887 50042 30.8570 /{_

equivalentes (Nota 16

480477 434.914 482,627 436.707
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Pasivos financieros largo plazo

Miles de euros
Deudas con
entidades de

Obligaciones y
otros valores Der{n)vt?gss y Total
credito neg oclables

Pasivo financiero a coste
amortizado (Nota 23) 42,328 77.867 - 33.633 42165 17.772 84.493 129.272
Pasivo financiero a valor
razonable con cambios en ) a R _ ) 612 - 612

patrimonio neto - Derivados de
cobertura (Nota 14

42328 77.867 - 33.633 42.165 18.384 84.493 128.884

Pasivos financieros corto plazo

Miles de euros

Deudas con Obligaciones y
entidades de otros valores Derivados y Otros
crédito nerociables

202 | 207 | 20z | 201 | o | o |

Pasivos financiercos a coste :
amortizado (Nota 23) 64.306 50.560  33.827 404 434345 347100 632.478 398.084
Pasivos financieros a valor

razonable con cambios en ) i} R ] 3614 1,559 3614 1550

patrimonio neto - Derivados de
cobertura (Nota 14

84.306  50.560 - 404 437,953 348.659 536.002 399.623

11.2 Clasificacién por vencimientos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o
determinable clasificados por afic de vencimiento son los siguientes:
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12. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS

Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes:

Miles de euros

2022 No corriente Corriente Total
Acciones 690 2150 2.840
Total E90 2150 2.840

Miles de euros

2021 No corriente Corriente Total
Acciones 714 1793 2.507
Total Ti4 1.793 2507

Miles de euros

Titulos con cotizacién oficial:
- Titulos de patrimonio neto — Zona euro 2150 1.793

Titulos sin cotizacion oficial:
- Titulos de patrimonio neto — Zona euro 690 714
Total 2.840 2.507

El valor razonable de todos los titulos de patrimonio neto se basa en el precio corriente comprador de un mercado
activo.

Los cambios habidos durante el ejercicio en el valor razonable de los activos valorados a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias se contabilizan en el epigrafe “Variacion de valor razonable en instrumentos
financieros en instrumentos financieros™ en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, y ascienden 356 miles
de euros (2021: 347 miles de eurcs) (Nota 28).

Asimismo, durante los ejercicios 2022 y 2021 el Grupo no ha obtenido acciones liberadas por distribucion,

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor razonable de los
activos.
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13. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

Miles de euros
2022 2021

Activos financieros a coste amortizado a largo plazo:

- Créditos a empresas asociadas (ver Nota 30) 84.491 41.009
- Creditos a terceros 2.524 3.441
- Otros activos financieros 1.370 1.032
- Deudores comerciales no corrientes: acuerdo de concesidn, derecho de cobro  26.218  26.353
Total 114.603 71.835
Activos financieros a coste amortizado a corto plazo:

- Obra ejecutada pendiente de certificar 2¢98.011 218.789
- Certificaciones y facturas 160.737 112.425
- Efectos a cobrar 11.829 11.285
- Retenciones por garantia 11.080 10.234
- Clientes empresas asociadas (ver Nota 30} 8523 7300
- Deudores varios 517 834
- Personal 724 652
- Créditos a empresas asociadas a corto plazo 11.831  12.207
- Créditos a terceros 4577 5731
- Otros activos financieros 7.956 16.552
- Peripdificaciones a corto plazo 1.758 7.589
Tatal 428 553 4036598
Total activos financieros a coste amortizado 543.156 475533

Préstamos y partidas a cobrar se valoran por su valor nominal, que no difiere significativamente de su valor razonable,
ya que la actualizacién de los flujos a futuro no es significativa.

A 31 de diciembre de 2022 el importe de facturas descontadas por factoring asciende a 28.179 miles de euros (2021:
33.573 miles de euros).

Deterioro de cuentas a cobrar y moneda extranjera

Ei movimiento de la provisidn por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes es el siguiente:

Deterioro de valor de los creditos a 31.12.2020 9.816
Correccion valorativa por deterioro 2.430
Reversidn del deterioro 1.772)
Deterioro de valor de los creditos a 31.12.2021 10.474
Comeccion valorativa por detariomn 1.827
Revermian dal deteriomn (175
Deterioro de valor de los creditos a 31.12.2022 12122

—
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Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estén denominados en las siguientes monedas:
Miles de euros

Euro 281.551 267.001
Bolivianos- Bolivia 485 1.278
Colon - El Salvador 2 42
Ddlar americano 122.606 73.643
Lempira - Honduras 74 1.331
Leu - Rumania 129 1.472
Nuevo Sol - Perd 33.347 25491
Peso - Colombia 79117 75.680
Peso - México 2.299 165
Quetzal - Guatemnala - 236
Yen - Japon 21.074 26.849
Zloty - Polonia 2472 2345

Préstamos y partidas a cobrar 543.156 475.533

Otros activos financieros

Este epigrafe recoge un importe de 7.956 miles de euros (2021: 16.552 miles de euros) que se& corresponde
principaimente con:

¢ 320 miles de euros de impasiciones bancarias (2021; 5.021 miles de euros}.

438 miles de euros de entregas a cuenta a profesionales {2021: 473 miles de euros)

3.553 miles de euros en fianzas y depésitos (2021: 7.341 miles de euros).

3.095 miles de euros en créditos con otras partes vinculadas

Dividendo pendiente de cobro por importe de 484 miles de euros (2021: 532 miles de euros).

Deudores comerciales no corrientes: acuerdo de concesion, derecho de cobro

La totalidad del epigrafe se corresponde con el derecho de cobro incondicional asociado a la concesién del parking
denominado Honorio Lozano, en el término municipal de Collado Villalba.

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
Miles de euros
Permutas de tipo de cambio— coberturas de tipo de cambio 814 -

Permutas de tipo de cambio— coberturas de flujos de efective 168 229

Total Derivados- Activos 952 229

Menos parte no corriente:

Permutas de tipe de cambio— coberturas de flujos de efectivo - -

Parte no corriente- Activo - .

Parte corriente- Activo o982 229
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Miles de euros

2022 2021

Permutas de tipo de interés — coberturas de flujos de efective 4 511

Permutas de tipo de cambio — coberturas de flujos de efectivo  3.610  1.660

Total Derivados- Pasivo 3614 2171

Menos parte no corriente:

Permutas de tipo de interés — coberturas de flujos de efectivo - 511
Permutas de tipo de cambic — coberturas de flujos de efectivo - 101
Parte no corriente- Pasivo - g1z
Permutas de tipo de interés — coberturas de flujos de efectivo 4 -

Permutas de tipe de cambio — coberturas de flujos de efective 3610 1558

Parte corriente- Pasivo 3614 1.559

El Grupo mantiene firmados con varias entidades financieras contratos de coberiura de tipos de interés de préstamos
con entidades de crédito que aseguran tipo de entre un 0,375 % y 3,665%. (2021: entre 0,375 % y 3,665%).

Al 31 de diciembre de 2022 el importe del principal nocional de los contratos de cobertura de tipo de interés asciende
a 26.466 miles de eurcs (38.914 miles de euros a 31 de diciembre de 2021).

El Grupo mantiene contratos de cobertura de tipos de cambio sobre varias monedas en las que opera el grupo frente
al euro. .

Al 31 de diciembre de 2022 el importe del principal nocional de los contratos de cobertura de tipe de cambio euro-
dolar asciende a 75.485 miles de euros (2021: 148.708 miles de euros) y a 2.787 miles de euros (2021: 1.933 miles
de euros) en relacion a la cobertura de tipo de cambio euro-yen.

La parte efectiva reconocida en pafrimonio neto en el ejercicio 2022 por coberfuras de flujos de efectivo asciende a
-2.480 miles de euros (2021: -1.563 miles de euros) y genera un efecto fiscal igualmente registrade en patrimonio por

importe de 620 miles de euros (2021: 391 miles de euros) registrado como impuesta diferido. Las liquidaciones de
estos derivados generaron en el afio un efecto bruto de 1.792 miles de euros {(2021: 1.902 miles de euros).

15. EXISTENCIAS
Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes:

Miles de euros

2022 2021
Comerciales 281 97
Materias primas y otros aprovisionamientos 1518 807
Productos en curso 85 64
Productos Terminados: Plazas Garaje Tres Cantos 115 115 1
Productos Terminados: Plazas de garaje en Mdstoles 47 a7 ’r*
Productos terminados: Edificio de viviendas (Ojén) 949 2.344 ),a’ =
"Productos terminados: Colegio Sol y Nieve 7977 9.849 L
Anticipos a proveedores 8.973 8.736

Toml 18.845 22.058

El saldo de ‘Productos terminados: Colegio Sol y Nieve” se corresponde al valor reconocido sobre el derecha de
superficie de las construcciones del colegio Sol y Nieve situado en Madrid por importe de 7.877 miles de euros (9.849
miles de euros en 2021). Durante el afio 2021 una vez fue dictada por el Juzgade de Primera Instancia de Madrid la
firmeza del auto de adjudicacién del derecho de superficie en favor del Grupo, se procedio a reclasificar los costes
reclamados en dicho procedimiento judicial, pendientes de cobro, por los trabajos y servicios prestados en el epfigrafe
de productos termirados. Sobre diches dafechos de superficie grava una hipoteca por un capital pendiente de 161
\ — 54
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miles de euros. Durante el ejercicio 2022 la sociedad ha reconocido correcciones valorativas de los valores
previamente reconocidos por importe de 2.000 miles de euros (2021: 0 miles de euros).

Bajo el epigrafe de “Productos terminados: Edificio de viviendas {Ojén)” se recoge principalmente una promacion de
viviendas en Ojén (Malaga), que incluye provisiones por deterioro de valor por importe de 486 miles de eurcs a 31 de
diciernbre de 2022 (2021: 1.200 miles de euros).

Durante el ejercicio 2022, |a sociedad ha enajenade 5 viviendas de la promocion Ojén, sita en Malaga por un valor
de adquisicion que ascendid a 1.397 miles de euros, generando un resultado contable de 343 miles de euros.

Durante el ejercicio 2021, el Grupo enajend tres viviendas de la promocién Ojén, sita en Malaga por valor de
adquisicion 1.217 miles de euros, generando un resultado contable de 115 miles de euros en la cuenta de pérdidas y
ganancias consclidada. Adicionalmente, enajené tres plazas de garaje de la promocién de Méstoles (Madrid), por
valor de 69 miles de euros, generando un resultado contable de 20 miles de euros en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Pérdidas por deterioro de Existencias

Durante el gjercicio 2022, el Grupo ha dado de baja correcciones valorativas por deteriore por importe de 715 miles
de euros (2021: 412 miles de euros).

Durante 2022 y 2021 &l Grupo no ha reconocido correcciones valorativas por deterioro.
Existencias situadas en el extranjero

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Grupo no tiene existencias situadas en el extranjero.
Gastos financieros capitalizados

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se ha producido capitalizacion de intereses.
Existencias afectas a garantias

Los préstamos con entidades de crédito estdn garantizados por existencias valoradas en 9.088 miles de euros (2021:
10.609 miles de euros).

Seguros
E! Grupo tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos las existencias. La
cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.
16. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQ!.lIDOS EQUIVALENTES
El detalle del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:
Miles de euros

2022 2021

Tesoreria 50.942 30.987
Total 50842 30.987

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 el importe de tesoreria es disponible en su totalidad.

17. CAPITALY PRIMA DE EMISION
Capital Social
El capital escrifurado se compone de 1.913.226 acciones ordinarias al portador (nominativas; representadas por,

medio de anotaciones en cuenta) de 30,05 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas. A x”
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Miles de euros
2022 2021

Capitat escriturado 57.492 57.492
Tokal 57.492 B7.453

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 las sociedades que participan en el capital social en un poreentaje igual o superior
al 10% son las siguientes:

2022
Sociedad N.° de acciones % de participacién
Participaciones La Cartuja 5.L. 935.176 48,88%
Carpingran Sociedad Participada, S.L. 191.279 10,00%
Castlewood, S.L. 225.333 11,78%
2021

Sociedad N.? de acciones % de participacion

Participaciones La Cartuja S.L. 935,176 48,88%
Prima de emisidn de acciones
Esta reserva es de libre disposicién.
Acciones propias

El movimiento de acciones propias en el ejercicio ha sido el siguiente:

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Mg el Miles de  Numerode  wuios de
acciones acciones
. eLros 5 euros

propias propias
Al inicio de ejercicio - - 38.682 2111
Aumentos/compras - - - -
Disminuciones/ventas - (38.682) {2111

Al cierre del ejercicio

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad dominante repartio las acciones propias a sus accionistas como dividende
adicionat al aprobado en la Junta General de Accionistas del 27 de mayo de 2021.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad dominante no dispone acciones propias que se encuentren registradas
reduciendo el valor de los fondes propios.
18. RESERVAS Y RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

Reservas
Miles de euros

2022 2021

Reservas en sociedades consolidadas

- Reserva legal 11.934 11.934
- Ofras reservas 155.941 144.121
- Reservas en Sociedades Consolidadas Integracion Global 13.286 5.002 ~
- Reservas en Sociedades Consolidafias Puestas en 7 ' A
Equivalencia (25.562) (26.789) Yo
Reservas en sociedades consolidadas 155.599 |
/. N . A
= = -~ | e L e



GRUP()RTIZ

ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
{Expresada en miles de euros)

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece
que, en todo caso, una cifra igual al 10 per 100 del beneficio del gjercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al
menos, el 20 por 100 del capital social.

Mientras no supere el limite indicado, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibies suficientes para tal fin, y debe ser repuesta con beneficios futuros.

La reserva legal se encuentra dotada en su totalidad a 31 de diciembre de 2022 y 2021.

19. APLICACION DEL RESULTADO DE LA SQCIEDAD DOMINANTE

Se muestra a continuacion la propuesta de distribucion del resultado de la Seciedad dominante del ejerciéio 2021 a
presentar a la Junta General de Accionistas, asf como la aprobada el 26 de mayo de 2022 correspondiente a la
distribucién del resultado 2021:

Miles de euros
2022 2021

Base de Reparto
Resultado del ejercicio 13.899 7.924

Total 13.899 T.824

Miles de euros
2022 2021

Distribucion del

Resultado

A dividendos 5.063 5.083
A reserva voluntaria 8.836 2.861
Totat 13.885 7.824

20. AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR
Diferencias de conversion

El movimiento del epigrafe “Diferencias de Conversién” es el siguiente para los ejercicios terminados a 31 de

diciembre de 2022 y 2021:
Miles de euros

2022 2021

Saldo inicial (25.212) (20.574)
- De la sociedad dominante (6.566) (5.718)
- De las sociedades consolidadas y puestas en equivalencia 944 1.080

Saldo final {30.834) (25.212)

En el ejercicio 2022 se ha producido una variacién significativa de las diferencias de conversion, derivada
principalmente de la depreciacion del peso colombiano, del sol peruano y del délar frente al euro, que ha afectado a
la valoracién de las inversiones mantenidas por la Sociedad en Colombia, Pert y Panama.

Operaciones de cobertura

El desglose del epigrafe “Operaciones de cobertura” es el siguiente: o ;
Miles de euros /
2022 2021
- De la sociedad dominante (1.968} {1.419}
- De las sociedades consolidadas (4} (37)
- De las sociedades puestas en equivalencia 2.405 (4.140) -

Total operaciones de cobertura (5.586)
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El movimiente de este epigrafe durante los ejercicios 2022 y 2021 se muestra a continuacién:

Saldo inicial

Ajustes por operaciones de cobertura:

- De la sociedad dominante

- De las sociedades consolidadas y puestas en equivalencia

Miles de euros

(5.596) (6.906)
6.029 1.310
(549) 183
6.578 1427

Saldo final 433 (5:598)

21, SOCIOS EXTERNOS

El desglose de esta partida por sociedades para los ejercicios 2022 y 2021 es el que se detalla a continuacion:

Reservas
2022 Minoritarios
Impulsa Grup Ortiz, S.L. (50)
Arquitectura Industrializada Andaluza, S.L. 267
Constructora Hospitalaria Tepic, S.AA.P.l. DE C.V. (134)

La Gavia Factory, S.L. (10}

Resultados

Minoritarics

Miles de Euros

Total Socios
Externos
4) (54}
- 267
148 14

56 4

&

Reservas
2021 Minoritarios
Impulsa Grup Ortiz, S.L. (49)
Arquitectura Industrializada Andaluza, S.L. 269
Constructora Hospitalaria Tepic, S.A.P.I. DE C.V. 256
Energia de Colombia STR S.A.S. E.S.P. 88

La-Gavia Factory, S.L.

Resultados

Minoritarios

Miles de euros

Total Socios
Externos
(4) (53}
(2) 267
(229} 27
(88)

{12) (10;

2
Total 556 (335) 231

22. SUBVENCIONES DE CAPITAL RECIBIDAS

El movimiento de estas subvenciones ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo inicial 993 1108
Recibidas en el gjercicio 175 102
Bajas en el gjercicio (207) {115}
Imputacion al resultado (178} {102}
Efecto impositivo 45 26

Saldo final 783

293

El desglose de las subvenciones por origen en socledad es el siguiente:

2022

-En la sociedad dominante

-En las sociedades consolidadas 26

-En las sociedades puestas en
equivalencia

Saldo final

|

Miles de euros
2021

29
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23. PASIVOS FINANCIERCS
Pasivos financieros a coste amortizado

Los pasivos financieros a coste amortizado incluyen:
Miles de euros

2022 2021
No corriente:
Obligaciones y ofros valores negociables - 33.633
Deudas con entidades de crédito 41.804 76.858
Acreedores por arrendamiento financiero 524 1.009
Otros pasives financieros 2.747 4049
Deudas con partes vinculadas 6.593 5312
Periodificaciones a l/p 32.825 8.411
Totat B4.493 129272
Corriente:
Obligaciones y otros valores negociables 33.827 404
Deudas con entidades de cradito 83.701 49544
Acreedores por arrendamiento financiero 605 1.016
Otros pasivos financieros 4.030 5837
Deudas con partes vinculadas 14 101
Proveedores 395.779 294.575
Proveedores partes vinculadas 327 191
Acreedores varios 626 1.108
Personal 3.662 3437
Anticipos de clientes 29.907 41.790
Periodificaciones a ¢/p - 61
Total 532.478 398.064
Total pasivos financieros 616.971 527.336

El valor contable de las deudas a largo plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del descuento no
es significativo.

El importe enviade de confirming a proveedores de las lineas multigrupo que gestiona la sociedad a 31 de diciembre
de 2022 asciende a 152 millones de euros (2021: 87 millones de euros).

23.1 Débitos y partidas a pagar en moneda extranjera
El valor contable de las deudas y partidas a pagar del Grupo estd denominado en las siguientes monedas:

Miles de euros

2027 2021
Euro 230.899 374.663
Bolivianos- Bolivia 1.707 2031
Coldn- El Savador 359 131
Dolar americano 129.690 30.685
Lempiras-Honduras 2.494 818
Leu - Rumania 2.038 794
Nuevo Sol - Peru 61.109 (727}
Peso - Colombia 115313 67.995
Peso - México 30.104 1778 P
Quetzal-Guatemala 4.036 114 !
Yen-Japon 36.588 40.053 /

2.694
616,971 527.336

Zloty - Polonia
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23.2Lineas de crédito no dispuestas
Se dispone de las siguientes lineas de crédito no dispuestas:

Miles de euros

Tipo variable:

- con vencimiento a menos de un afio (*} 58.200 -
- cen vencimiento superior a un ano () - 62.692
Tipo fijo:

- con vencimiento a menos de un afno 16.840 15.587

- con vencimiento superior a un afio - -
Total 75.040 18278

{*} Incluye el tramo B de la financiacion sindicada descrita en fa Nota 23.4
23.3. Bonos

Se recogen dentro los epigrafes del pasive de “obligaciones y otros valores negociables” la emision Bonos de renta
fija levada a cabo por la sociedad en 2018 por importe de 50.000 miles de euros.

E! detalle de la deuda de las obligaciones emitidas a 31 de diciembre es la siguiente:

En miles de euros

31/12/2022 | 31122021

Obligaciones y bonos (valor nominal). 50.000 50.000
Efecto coste amortizado {por comisiones activadas). {73) (167)
Obligaciones y bonos propios. (16.500) (16.200)
Intereses devengados no pagados de obligaciones y bonos. 400 404

Total obligaciones y bonos: 33827 34.037

Total obligaciones y bonos a largo plazo: B 13.633

Total obligaciones y bonos a corto plazo. 33.827 404

El gasto financiero por intereses correspondiente a [os bonos en el ejercicio 2022 ha ascendido a 1.83 miles de euras
{2021: 1.796 miles de euros).

Ejercicio 2022

Durante el gjercicio 2022 la sociedad ha realizado operaciones de compra de bonos a terceros por un total de 3 bonos,
gue a por un importe de 300 miles de euros. No se han realizado operaciones de venta durante el ejercicio.

Ejercicio 2021

Duranie el gjercicio 2021 la sociedad realize operaciones de compraventa de bonos a terceros por un total de 12
bonos, que a 31 de diciembre de 2020 se encontraban en posesién de la sociedad, por un importe de 1.200 miles de
euros, generando un beneficio de 9 miles de euros recogida bajo el epigrafe “Deterioro y resultado por engjenacionas
de instrumentos financieros” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias del 2021.

Bono 2018
Las caracteristicas principales de las dos emisiones son las siguientes:

¢ Deuda emitida: El importe nominal de la emision ascendi¢ a 50.000.000 euros constituida por 500 bonos de
100.000,00 eurcs cada uno, agrupados en una Unica clase o serie. El precio de la emisién fue del 100% del
valor nominal.

e Fechade emisién y desembolso:_:"h de julio de 2018

¢ Fecha de védncimiento: 9 de octup e de 2023

£

- F =
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+ Derechos econémicos del tenedor: El tipo de interés es del 5,25% nominal anual pagadero anualmente sobre
el valor nominal de los bonos en cada momento. Se devengara diariamente y serd pagadero por afios vencidos
a contar desde la Fecha de emisién y desembolso.

Como practica habitual del mercado, el emisor (la Sociedad dominante) tiene limitaciones en relacién con:

Endeudamiento adicional.

Ciertas adquisiciones y ventas.

Distribucién de dividendos a los accienistas.
Realizacidn de operaciones con partes vinculadas.
Acuerdos societarios y modificaciones estructurales.
Determinada informacion y calculo de ratio.

Cambic de confrol.

Garantias reales.

Las 3 primeras limitaciones solo se producen si no se cumplieran las ratios financieras cuyo cumplimiento se establece
en el documento informativo. Comao informacion adicional a la emisién, destacar que:

« La Emision esta garantizada por las entidades Cia. Internacional de Construccian y Disefio, S.A.U., Indag,
S.A U, Asteisa Tratamientos de Agua, S.A.U., Confratas y Servicios Ferroviarios, S.A.U., Agricola El Casar,
S.L.U., Concesionaria Collado Villalba, S.A.U., Ortiz Energia Japan, K.K, las cuales representan mas del 85%
del EBITDA,; existe la obligacion de que los garantes siempre representen, al menos, el 85% del EBITDA.

+ La Emisién no tiene garantias reales.

Con fecha 29 de abril de 2022 la Agencia de Rating Ethifinance Ratings (antes Axesor Ratings) ha mantenide en su
Gltima revision el Rating de Ortiz Construcciones y Proyectos, 8.A. en la calificacién de BB+ con tendencia estable.

Toda la informacién adicional y de caracter contractual relacionada con la emision puede ser consultada en el Folleto
de la Emisidn con el codigo ISIN mencionado anteriormente en la pagina de Bolsa y Mercados Espafioles

www.bmerf.es

QObligaciones y bonos propios

En el proceso de emision y durante el ejercicio se ha procedido a comprar obligaciones por un valor nominal total de
300 miles de euros, quedando al cierre del ejercicio un valor total de bono proprios de 16.500 miles de euros (2021:
16.200 miles de euros) que se encuentran registrados disminuyendo el valor de la deuda emitida.

Vencimiento nhominal e intereses

El detalle de los vencimientos del nominal e intereses de las cbligaciones y bonos emitidos es como sigue en miles

de eurgs:
Bono 2018:
Valor nominal 50.000 50.000
Intereses 2625 2.625
Total 52.635 52.635

La sociedad determina el valor razonable de las obligaciones aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles
similares.

Este importe se contabiliza como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su liquidacion en el momento
de su conversion o vencimiento.

El resto de los ingresos obtenidos se asigna a la opcién de conversion gue se reconoce en el patrimonio neto.

El valor razonable del componente de pasivo, incluido en “Obligaciones y otros valores negociables”, se calculd al J,r
tipo de interés de mercado correspondiente a un bono no convertible equivalente. L

La sociedad cancluye que el valor razonable del componente de pasivo de la obligacién a 31 de diciembre de 2022 y i/ fz";}"
2021 no difiere de su valor contable. h /.r
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Programa Pagarés Ortiz 2022- MARF

Con fecha 31 de mayo de 2022 la sociedad (como emisor) ha suscrito un programa de emisién de pagarés en el
MARF, por un importe maximo de 75.000 miles de euros. El programa tiene vigencia 1 afio y renovable
periodicamente. Los pagarés estan denominados en euros y no tienen garantias reales.

Durante el gjercicio 2022, se han realizado distintas emisiones y renovaciones por importe total de 16.800 miles de
euros, con un tipo de interés de anual entre un 1,15% y 2,18%. El gasto financiero del ejercicio ha ascendido a 225
miles de euros (Nota 28).

Al 31 de diciembre de 2022, todas las emisiones realizadas en el 2022, se encuentran ya vencidas y por lo tanto no
hay saldo dispuesto al cierre del gjercicio

23.4 Préstamos con entidades de crédito

Los préstamos con entidades de crédito son los que se detallan a continuacion durante los ejercicios 2022 y 2021:

Miles de suros

Instrumento R.ﬁngod:e Dispuesto a Vencimiento 1 Vencimiento 2-5 Vencimiento
In?erés 31.12.2022 afio anos Resto aiios

Préstamo sindicado 2,75% 20.807 20807 =
Préstamos garantia ICO 1,65%-3,05% 55.698 18.547 37.151
Pélizas de crédito 0,80%-3,50% 23.117 23.117 -
Préstamos hipotecarios 0,55% -2% 4784 889 1.213 2682
Otros préstamos 778 20 758 -
Intereses devengados y no pagados 321 321 - -
Total 105505 63.701 39922 25682

Miles de euros

Instrumento

Rango de . o =
; Dispuesto a L - | Vencimiento 2- Venci o]
Tr‘“t’grgse 31.12.2021 VLTI L 5 afos Resto afios

Préstamo sindicado 2,75% 34405 14 421 16.964

Préstamos garantia ICO 1,65%-3,05% 62.855 12.142 50.713 -
Pélizas de crédito 0,80%-3,50% 20.500 20.500 - -
Préstamos hipotecarios 0,55% - 2% 7.985 1.824 3.146 3.015

657 657
126.402 48,544 T73.843 3.016

Intereses devengados y no pagados
Total

El Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto
economico y social de la COVID-19, establecié una serie de medidas para preservar la normalidad de los flujos de
financiacién y los niveles de circulante y liquidez de las empresas manteniende la actividad econémica. Entre estas
medidas, el articulo 29 de esta norma prevé una linea de avales gue aportaria el Ministerio de Asuntos Econémicos
y Transformacién Digital para la cobertura de la financiacién otorgada por entidades financieras @ empresas y
auténomos.

Durante el ejercicio 2020 el Grupo, en el marco de las medidas descritas por el RD, firmé distintos acuerdos de

financiacion con 13 entidades por importe de 61.725 miles de euros, dispuestos en su totalidad al cierre del ejercicio

2020. Los prestamos estan garantizados por el 1CO en un 70% del capital. Devengan un tipo de interés fijo entre el / /
1,65% y el 3,05% y en alglin caso indexados al Euribor més un margen variable entre un 1,80% y 2,90 %.

Durante ef ejercicio 2021 se firmaron acuerdos de financiacion dentro del marco de las medidas descritas por &l RD
por imperte de 9.000 miles de euros, de los cuales se encuentran dispuestos en 4.000 miles de euros al cierre del
gjercicio. En enero 2022 se han dispuesto de 5.000 miles de euros, quedande el préstamo totalmente dispuesto a

cierre del ejercicio 2(22. /1
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Adicionalmente, el Real Decreto-Ley 34/2020 de 17 de noviembre establece la ampliacion de plazo y/o periodo de
carencia para operaciones avaladas por la Linea Avales Liquidez. Conforme a lo establecido por el mencionade RD
el Grupo ha solicitado |a extension del plazo por cada uno de los préstamos con garantia ICO hasta el plazo de 6
afios.

Asimismg, con fecha 17 de julio de 2018, el Grupo firmé un contrato de crédito sindicado a largo plazo por un importe
maximeo inicial de 134.250 miles de euros, estructurado en un Tramo A por importe de 67.125 miles de euros y un
Tramo B de crédito “revolving” por importe de 67.125 miles de euros (éste Ultime con la finalidad también de financiar
las necesidades generales de tesoreria del Grupo).

Los fondos obtenidos mediante este crédito fueron parcialmente destinados al reembolso y cancelacién total del
crédito sindicado firmado en 2015 que manfenia el Grupo, el cual a 31 de diciembre de 20117 ascendia a 44.590 miles
de euros, asi como a la cancelacién de pélizas de préstamos y créditos por importe de 35.980 miles de euros.

Los saldos dispuestos de este crédito devengan un interés de Euriber mas un diferencial variable de entre un 2% y
un 3,25% en funcién del valor de determinados ratios. El fipo inicial aplicado hasta el 16 de julio de 2019 para el Tramo
Ay el 27 de mayo de 2018 para el tramo B fue de un 2,75%, pasando a ser de un 2% en ambos ¢asos a partir de
dichas fechas.

El Tramo A se encuentra dispuesto en 21.003 miles de euros a 31 de diciembre de 2022 (2021: 34.962 miles de
euros), siendo su vencimiento final el 17 de julio de 2023. El tramo B se encuentra dispueste a 31 de diciembre de
2022 por importe de 0 miles de euros (2021: 0 miles de euros).

Por otro lado, se establece la sujecién del préstamo al cumplimiento de ratios, como es habitual para este tipo de
operaciones.

A 31 de diciembre de 2022, todos los ratios exigidos se encontraban cumpiidos.

Los vencimientos nominales por afic del framo A de esta financiacion es la siguiente:

Fecha de vencimiento Miles de euros

17-ene-23 13.425

15-feb-23 218

17-jul-23 7.360

Tatal 21.003

El importe de lineas de crédito y factoring no dispuestas al 31 de diciembre de 2022 asciende a 111.224 miles de
euros {2021: 104.976 miles de euros).

23.5 Acreedores por arrendamiento financiero

La conciliacion entre el importe total de los pagos futuros minimos por arrendamiento y su valor actual al cierre del
ejercicio es como sigue:

Miles de euros
Importe total de los pagos futuros

2022 2021
minimos al cierre del ejercicio:

- Hasta 1 afio 605 1.016
-Entre 1 y 5 afios 524 1.009
- Mas de 5 afics - -

Gastos financieros no devengados -
Valor actual al cierre del gjercicio 1129 2025
El valor actual de los pasives por arrendamiento financiero es como sigue:

Miles de euros

- Hasta 1 afio 605 1.0186
-Entre 1y & afios 524 1.009
[ - Méas de 5 afios 1 - -
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23.6 Periodo medio de pago a proveedores

A continuacién, se detalla la informacion requerida por la Disposicién Final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, que ha sido preparada aplicande la Resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de
fecha 29 de enero de 2016.

Dias

Periodo medio de pago a proveedores (*) 30 46
Ratio de operaciones pagadas 30 45
Ratio de operaciones pendientes de pago 34 53

Importe Importe
(miles de euros) (miles de euros)

Total pagos realizadeos 225.671 175.030
Total pagos pendientes 14.106 11.156

{*} Se ha tenido en cuenta para el célcuio ef efecto de los confirmings

De acuerdo a la nueva normativa exigida por el articulo 9 de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, adicionalmente a
la informacion anterior, se indica la siguiente informacidn:

Namero (unidades) -

Facturas pagadas antes del cumplimiento del plazo
maxime legal de pago a proveedores 27126 17.281
Percentaje sobre &l total de facturas de proveedores 84% 7%

Volumen (miles de euros)

Facturas pagadas antes del cumplimiento del plazo

maxima legal de page a proveedores 174.583 99.800
Porcentaje sobre el total de facturas de proveedores 75% 60%

Se entenderd por "Perfodo medio de pago a proveedores” al plazo que transcurre desde la fecha de factura hasta el
pago material de la operacién segun se desprende de la Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de
Cuentas mencionado anteriormente.

El ratio de operaciones pagadas se calcula como el ceciente formado en el numerador por el sumatorio de los
productos correspondientes a los importes pagados, por el nimero de dias de pago (dias naturales transcurridos
desde que se inicia el computo del plazo hasta el pago material de la operacion} y, en el denominador, el importe total
de pagos realizados.

Dicho “Periodo medio de pago a proveedores” se calcula como el cociente formado en el numerador por el sumatorio
del ratio de operaciones pagadas por el importe total de los pagos realizados mas el ratio de operaciones pendientes
de pago por el importe total de pagos pendientes y, en el denominador, por el importe total de pagos realizados y los
pagos pendientes.

Asimismo, el ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulado en el numerador por el
sumatorio de los productos correspondientes a los importes pendientes de pago, por el namero de dias pendiente de
pago (dias naturales transcurridos desde que se inicia el cémputo del plazo hasta el dia de cierre de las cuentas
anuales) y, en el denominador, el importe total de pagos pendientes.

De acuerdo con lo estipulade en el articulo tres de la resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
de fecha 29 de enero de 2016, no se ha considerado el importe de [as transacciones devengadas con anterioridad a
la entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Ei plazo maximo legal de pago aplicable al Grupo segun la Ley 11/2013 de 26 de julio es de 30 dias excepto que
exista un acuerdo entre las partes con un plazo maximo de B0 dias.
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23.7 Periodificaciones a largo plazo

Dentro de las pericdificaciones a largo plazo del pasivo no corriente se recoge:

Importe pendiente de reconocer en el resultado contable respecto a las cesiones de uso de las plazas de
garaje por valor de 8.170 miles de euros a 31 de diciembre de 2022 (2021: 8.411 miles de euros).

- Anticipos de clientes cobrados, pendientes de amortizar a partir det ejercicio 2024, por valor de 24.655 miles
de euros a 31 de diciembre de 2022 (2021: 0 miles de euros), provenientes de proyectos de Perd y Colombia.

23.8 Otros pasivos financieros

Este epigrafe recoge principalmente préstarnos obtenides del CDTI y otras entidades gubernamentales para la
financiacion de proyectos de |+D+i, asi comio importes cobrados de clientes factorizados sin recurso en proceso de
devolucién a ias entidades bancarias. Adicicnalmente a 31 de diciembre de 2021, este epigrafe recogia el importe
pendiente de pago por valor de 1.869 miles de euros correspondiente a la compra de acciones de Energia de
Colombia, S.A.S. que durante el gjercicio 2022 han side abonados en su totalidad

24 OTRAS PROVISIONES

Los movimientos habidos en las provisiones a corto plazo reconocidas en el balance consolidado han sida los
siguientes:
Miles de euros
Provision Provision para Provision

Corriente Ligquidacion otras para - Total
de Obra  Responsabilidades impuesto ProV!SIONes

Otras

Saldo a 01.01.2021 172 . - 507 679
Dotaciones - . - - -
Aplicaciones {13) . - - {13)
Excesos - - - - -
Otros ajustes - - - {160) (160}
Dotaciones 71 - - - 71
Aplicaciones - . - - -
Excesos - - - - -
Otros ajustes - B - (81) (81)

Saldo finat a 31.12.2022 230 266 496

Otras

Miles de euros

Provision Provisién para Provision
No corriente Ligquidacién otras para
ce Obra Responsabilidades impuesto

provisiones Totsl

Saldo a 01.01.2021 . - 7.937 - 7437
Dotaciones - = - - -
Aplicaciones . - - - -
Excesos - = - - .
Otros ajustes - - (33) - (33}

Saldo final a 31.12.221

Dotaciones - . - - -

Aplicaciones - - “ - -
Excesos - . - . .
Otros ajustes - - &2 - 82

Saldo final a 31.12,2522
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La Provisién para impuesto corresponde al registro de los pasivos contingentes descritos en la Nota 29.
25 IMPUESTOS DIFERIDOS

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:
Miles de euros

Efecto impositivo diferencia de conversién 14.914 10.317
Derivados 904 525
Amortizacion no deducible 85 128
Egtrg:l(::iiggrr. Deducciones y Bonificaciones 893 1722
Crédito por Pérdidas a Compensar del Ejercicio 5.708 7.100
Dotacién Deterioro Participaciones y préstamos 3.195 2815
Total Activos por impuestos diferidos 25,689 22.406

El aumento del epigrafe “Créditos por Pérdidas a Compensar del Ejercicio” se debe principalmente a las bases
imponibles negativas generadas por el grupo este afio.
. Miles de euros

Efecte impositivo diferencia de conversion ' 4183 -
Derivados - 242 39
Libertad Amortizacién 2.840 2.959
Leasing 521 474
Diferimiento resultado operaciones intragrupo 8 6
Subvenciones 9 -

Total Pasivos por impuestos diferidos 7.771 3.478

La variacion del impuesto diferido de activo y de pasivo durante los ejercicios 2022 y 2021 ha sido la siguiente:

Miles de euros

Diferencias
Derivados de
conversién

Saldo a 1 de enero de 2022 8.822 525 10.317 2742 ry il

Otros
conceptos

Créditos

: Total
fiscales

Activos porimpuestos diferidos:

Cargo (abono) a pérdidas y ganancias (2.221) - - 538 (1.683)
Cargo (abono) a patrimonio neto - 379 4697 - 4.976

Saldo a 31 de diciembre de 2022 14.914 3.280 25.699

Miles de euros

Diferencias Otros

Derivados de O i——_— Total
conversiéon P

7.805

Creditos
fiscales

Activos por impuestos diferidos:

5352 66T 215 14.133

Saldo a 1 de enero de 2021

Cargo (abono) a pérdidas y ganancias 3.470 (523) - 2527 5474

Cargo (abono} a patrimonio nete - 387 2.412 - 2799

Saldo a 31 de diciembre de 2021 g.822 525 10.317 2742 22.406
]

66
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Miles de euros

Diferencias
de Derivados Otros
conversion

Saldo a 1 de enero de 2022 2.858 480

Libertad de

Pasivos por impuestos diferidos: i ol AT 1

Cargo (abono} a pérdidas y ganancias {119} - - 47 {72)
Cargo {abono} a patrimonio nefo - 4,153 203 9 4.365

Saldo a 31 de diciembre de 2022 T

Miles de euros

Diferencias
de Derivados
conversion

Saldo a 1 de enero de 2021 3077 1.445

Libertad de

Pasivos por impuestos diferidos: e < RV
P p amortizacién

Cargo (abono) a pérdidas y ganancias
Cargo (abono) a patrimonio neto

Saldo a 31 de diciembre de 2021

Los activos por impuestos diferidos por deducciones pendientes de aplicar y bases imponibles negativas pendientes
de compensacidn se reconocen en la medida en que es probable que se obtengan ganancias fiscales futuras que
permitan su aplicacion. En este sentido, las sociedades del Grupo cuentan con bases imponible negativas,
adicionalmente a las activadas, por importe de aproximadamente 21 millones de euros en base (2020: 19 millones de
euros) correspondientes principalmente a la actividad ejercida por el Grupo en:

Miles de euros

Pais BINS generaﬁ’;g
Méxica 1082  2014-2022
Perti 7923  2016-2022
Chile 5.351 2021-2022
Colombia 45  2021-2022
Francia 1.468 2021-2022
Itafia 87  2021-2022
Polonia 83  2013-2022
Rumania 2424  2017-2022
Panama 1744  2015-2022

TOTAL 21107
f
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26 INGRESOS Y GASTOS
Transacciones efectuadas en moneda extranjera
Los importes de las fransacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes:

Miles de euros

| ngresos |  Gastes |
2022 | 2021 2022 | 2021

Peso - Colombia 91.830 70.182 (70.035) {34.450)
Peso - Mexico 8.776 38 (7.038) (980}
Nuevo Sol - Pert 8.970 2.200 {13.116) (1.410)
Peso - Chile 447 - (3.244) -
Zloty - Polonia - - (120) )]
Leu - Rumania - - (1.170) {199)
Dalar americano 147.363 46.021 (131.765) (33.650)
Yen - Japén 10.036 44323 (12.027}) (40.310)
Lempiras - Honduras 1.138 941 (884) {952)
Colon - El Salvador 138 117 (63) {120}
Queizal-Guatemala - 159 (74) (256}
Peso- Bolivia 4.609 3.731 1.862) 3.566

273.307 167.712 (241.398) (145.902)

Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias del Grupo se distribuye
geogréficamente como sigue:

Miles de euros
Mercado 2022 % 2021 A
Nacional 337.080 71% 07 478 84%
Intemacional 273.307 57% 170.618 3%
Tolal 610.387 478.094

lgualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por categorias de actividades como sigue:

Miles de Euros

Actividad 2022 ] 2021 %
Infraestructuras 241,638 40% 232.715 38%
Energia 350.784 57% 228.790 3%
Concesiones 16.716 3% 14.895 2%
Patrimonial 2.249 0% 1.694 0%
Total 610.387 478.094

Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles

Miles de euros
2022 2021

Consumo de materias primas y otras
materlas consumibles 234.759 162473

Compra de materiales 235333 182.811
Rappels Compras (57) (12)
Variacion existencias (517} {326)

Trabajos realizados por ofras empresas 205.687 159.874
Total 440.446 342,247
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Gastos de personal
Miles de euros

2022 2021

Sueldoes, salarios y asimilados 71.125 65.466
Cargas sociales 19.232 17.391
Retribuciones a largo plazo mediante sistemas de aportacidn definida 17 37

Total 80.474 82.894

El epigrafe de sueldos y salarios incluye indemnizaciones con €l personal por importe de 1.031 miles de euros en
2022 (781 miles de euros en 2021).

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social obligatorias o voluntarias
devengadas en cada momento, reconociendo obligaciones por pagas exira, vacaciones o haberes variables y sus
gastos asociados.

El numero medio de empleados en el curso de! ejercicio por las sociedades incluidas por integracion global en la
consolidacion, distribuido por categorias es el siguiente:

Alta Direccion 4 4
Jefes Administrativos, técnicos y de obra 754 587
Mandos Intermedios 250 213
Administrativos 212 200

Operarios 1.442 991
Total 2661 1885

La distribucion por categorias y sexo del personal del Grupo era la siguiente al término de los gjercicios acabados el
31 de diciembre de 2022 y 2021: '

2022
Categoria Hombres Mujeres Total
Alta Direccion 3 1 4
Jefes Administrativos, técnicos y de obra 565 232 797
Mandos Intermedios 251 5] 257
Administrativos 89 133 222
Operarios 1.297 220 1.518

2021
Categoria Hombres Mujeres Total
Alta Direccién 3 1 4
Jefes Administrativos, técnicos y de obra 466 165 631
Mandos Intermedios 206 23 229
Administrativos 77 124 201
Operarios 781 219 1.000
Total 1.533 832 2 065

El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio por las sociedades comprendidas en la consclidacion, con
discapacidad mayor ¢ igual al 33% por categoria es de 36 empleados a 31 de diciembre de 2022 y de 33 empleados
a 31 de diciembre de 2021.

En el ejercicio 2022 y 2021 este epigrafe recoge el deterioro de cuentas por cobrar en el curso ordinario de las / Py
actividades del Grupo (Ver nota 13). ' /
/

Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales / a"f
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27 IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS Y SITUACION FISCAL

Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A. tributa en régimen de consolidacion fiscal, siendo [a Sociedad dominante del
Grupo desde el ejercicio 2015.

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del gjercicio y la base imponible del impuesto sobre
beneficios es la siguiente:

Miles de euros
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Ingresos y gastos Q|rect_amente imputados al
patrimonio neto

S_aldt? qe ingresos y gastos del 22 592 804
ejercicio 2022

Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total
Impuesto sobre Sociedades
Diferencias Permanentes 13.566 (12.688) 878
Diferencias Temporarias 2.947 (506) 2441 5.687 (6.492) {804)
- Con origen en el ejercicio 2.324 (336) 1.988 5407 5407
- Con origen en ejercicios anteriores 623 (170} 453 281 (6.492) (6.212}
Exencion rentas establecimientos (9.923) (9.923) _
permanentes
Ajustes de consolidacion 6.604 _
Easﬁ_]mpumh!ﬁ_anms de componsar BINSs 30.025
alarcicios anteriores
Compensacicn BINS sjercicios (5.006) .

antarioras:
Base imponible CONSOLIDADA 15.018

El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:

Miles de euros

Impuesto Corriente 5.323 3.556
Impuesto Diferido 3482 KWAN
Total B.805 T.267

Los principales tipos nominales de gravamen empleados en el calculo del impuesto sobre [as ganancias de las
sociedades del Grupo para los gjercicios 2022 y 2021 son los siguientes:

Pais 2022 2021
Espafia 25% 25%
Polonia 19% 19%
Colombia 35% 31%
Meéxico 30% 30%
Peru 29,5% 26%
Chile 27% 27%
Bolivia 25% 25%
Honduras 25% 25%
ltalia 24% 24%
Francia | 25% 26,50%
Guatemala 25% 25%

El Salvador 3(‘_)% 30%
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Pais 2022 2021

Japén 30,62% 30,62%
Panama 25% 25%
Rumania 16% 16%
Honduras 25% 25%
Estados Unidos 21,75% 21,75%

En el gjercicio 2022 se han aplicado deducciones a la cuota por 1.502 miles de euros (2021: 0 miles de euros) y las
retenciones e ingresos a cuenta han ascendide a 276 miles de euros (2021: 169 miles de euros). El importe a ingresar
a la Administracion tributaria asciende a 1.976 miles de euros (2021: 74 miles de euros a devolver). Se encuentran
pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los 4 dltimos ejercicios de los principales impuestos que le son
aplicables.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las nomas fiscales, los resultados de las
inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las Autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion
pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva.
No obstante, los administradores de la sociedad estiman que los pasivos que, en su caso, se pudieran derivar por
estos conceptos, no tendran un efecto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupao.

Quedan pendientes de aplicacion deducciones por inversiones y donativos a favor de entidades beneficiarias del
mecenazgo, y por amartizacion no deducible en afios 2013-2014 cuyos importes v plazos son los siguientes:

Miles de euros

Deduccion doble imposicion dividendos - 250 Sin limite
Deduccion por doble imposicion plusvalias . 1 Sin limite
Deduccion doble imposicién internacional - 586 Sin limite
Deduccion inversiones 849 868 2.040
Deduccion donativos : 27 9 2.032
Deduccion amortizacién no deducible 17 8 sin limite
Total fia3 1722

Créditos y débitos con administraciones publicas

Miles de euros

Activo por impuesto corriente 546 121
Otros créditos con las Administracicnes Publicas 19.081 18.287
Total saldos acreedores: 19.627 18.408

Miles de guros

Pasivo por impuesto corriente 4431 3.549
Otras deudas con las Administraciones Plblicas 16.430 16.872
Total saldos acreedores: 20.861 20.421

Bajo el epigrafe “Administraciones Publicas” se recogen principalmente importes pendientes en concepto IVA e
Impuesto sobre beneficios. 2
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28 RESULTADO FINANCIERO

Miles de euros

2022 2021
Ingresos financisros 7:383 5.6528
a. De participaciones en instrumentos de patrimonio 80
Dividendos 80 20
b. De valores negociables y ofros instrumentos financieros 7.303 5.606
b.1 De empresas del Grupo y Asociadas 6.366 3.547
b.2 De terceros 937 2.059
Beneficio en participaciones y valores representativos de deuda a L/P de otras _ 1
empresas
Ingresos de valores representativos de deuda otras empresas 288 276
Otros ingresos financieros 649 1.712
a. Por deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 121 105
b. Por deudas con terceros 15.583 15.678
Intereses de Obligaciones y Bonos 2046 1.796
Intereses de Deudas Entidades de Crédito 5.969 7.216
Infereses de Deudas Otras Empresas. 128 105
Intereses por descuento de efectos otras entidades crédito 3 -
Infereses operaciones Factoring sin Recurso 1.233 1.375
Intereses operaciones Factoring con Recurso - 33
Avales 5.992 4697
Otros gastos financieros 211 456
Cartera de negociacién 356 347
Efecto por la pérdida de control de participaciones consolidadas - 2782

Diferencias de cambio {1.841)

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros i14)

Resultados por enajenaciones y otras (14) 10
Beneficios en partic. y valores represent. de deuda a C/P otras empresas E 12
Pérdidas en part. y valores representativos de deuda a ctras emp (14) (2)

20 GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y CONTINGENCIAS
Avales y garantias

Al 31 de diciembre de 2022 el Grupo tiene prestados a terceros avales ante clientes, Organismos Publicos y entidades
financieras, por importe de 527 millones de euros (2021: 428 millones de euros). Las garantias otorgadas a través de
entidades de crédito y caucion ascienden a un importe nominal de 318 millones de euros (2021: 175 millones de
euros) y las prestadas a través de entidades financieras suman un imperte nominal de 209 millones de euros (2021:
253 millones de euros). Al cierre del ejercicio, los avales prestados para garantizar el buen fin de la ejecucion de las
obras ante diversos clientes ascienden a 380 millones de euros (2021: 394 millones de euros). El Grupo estima que
los pasivos que pudieran originarse por los avales prestados no serian, en su caso, significativos.

El Grupo garantiza préstamos con entidades de crédito de las sociedades multigrupo y asociadas por importe de
1.919 miles de euros (2021: 3.223 miles de euros).

Otros pasives contingentes

El Grupo, mantiene pravisienes al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 para cubrir los posibles riesgos resultantes de
los litigios en curso al haberles sido interpuestas determinadas demandas por las propias actividades que desarrollan. 7
La Direccién del Grupo estima que no se produciran pasives significativos adicionales a los provisionados en las / /
cuentas anuales consclidadas a 31 de diciembre de 2022 y 2021. Como resultado de diversas actuaciones ;; ,.r’(
inspectoras llevadas a cabo en la sociedad asociada Urbanizadora Gade, 8.A. (la Sociedad dominante pesee el 50% /|
de las participaciones de Urbanizadora Gade, S.A.), se levantaron dos actas del Impuesto sobre Sociedades de los /7 7
periodos impositivos 2003 a 2004 y 2005 a 2007 por imporne de 6.894 miles de eurcs y 6.255 miles de euro / 5
respectivamente, a porcentaje de participacion| Las actas fueron firmadas en disconformidad y |recurridas anteg/ // /
Tribunal Econémico Admipistrativo y posteriormiente ante la Audiencia Nacional y el Tribunal Supr mo. Respecto del
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acta de los periodos impositivos 2005 a 2007 el Tribunal Econdémico Administrativo de Madrid en su resolucién 24 de
febrero de 2012 estimo parcialmente el recurso, pero solo respecto de la liquidacién de intereses.

Durante el ejercicio 2016 el Tribunal Supremo desestimé el recurso presentado en relacion al acta de 2003 y 2004,
por lo que la socledad asociada Urbanizadora Gade, S.A. procedid al registro contable de dicho pasive fiscal. Como
consecuencia de gue se considerd que Urbanizadora Gade, S.A. no reunia los requisitos para ser sociedad
patrimonial en los ejercicios 2003 y 2004, procede el reconocimiento de un derecho de cobro por importe total de
5.422 miles de euros en la sociedad derivado de la aplicacion de la deduccion por doble imposicién de dividendos al
100%, en lugar de al 50% previsto para las sociedades patrimoniales {2004-2008).

La Audiencia Nacional reconocio este dereche con respecto a la declaracion del ejercicio 2006 por importe de 2.806
miles de eurcs mediante auto de fecha 12 de diciembre de 2016, quedando cobrado en el gjercicio 2017. El resto del
importe correspondiente a los gjercicios 2004 y 2005 se encuentra recurrido en distintas instancias.

Durante el ejercicio 2018 el Tribunal Supremo desestimé el recurso presentado en relacion al acta de los periodos
impositivos 2005 a 2007, que de forma prudente el Grupo ya optd por recoger en una provisién en el ejercicio 2016,
y que se mantiene a 31 de diciembre de 2022 (Nota 24).

El Grupo habria presentado reclamaciones econémico administrativas contra los acuerdos de la Hacienda Pablica
dictados para ejecutar la sentencia de la Audiencia Nacicnal. El Tribunal Econdmico Administrativo Regional de
Madrid ha estimado parcialmente el recurso en relacién a los intereses de demora. En todo caso, el Grupo ha
interpuesto recurso contencioso administrativo contra dicha resolucién del TEAR ya que el acuerdo de ejecucion de
la Agencia Tributaria se ha llevado a cabo una vez transcurrido seis meses desde la firmeza de la sentencia de la
Audiencia Nacional por lo que podria considerarse prescrito el dereche a liquidar la deuda tributaria.

El pago de esta ultima acta se encuentra garantizade mediante garantia hipotecaria sobre varios terrenos clasificados
en el epigrafe de inversiones inmobiliarias por valor neto contable de 8.641 miles de euros (2021: 8.641 miles de
euros) que garantiza un importe de 6.255 miles de euros.

30 COMPROMISOQS

Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Miles de euros

2022 2021

<1 afie 116 110
1-5 afos 1.895 1.805
> 5 afos 1.199 1.142
Total 3210 3057

Adicionalmente, el Grupo cuenta con compromises de inversidn detallados en la Nota 10.
31 UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS (UTES)

El Grupo tiene participaciones en diversas uniones temporales de empresas (UTE's), cuya actividad y participacion
se detallan en el Anexo Il

Las sociedades del Grupo desarrollan parte de su actividad conjuntamente con ofras empresas, a través de las
Uniones Temporales de Empresas, entidades sin persenalidad juridica propia, mediante las que se establece un
sistema de colaboracion empresarial entre distintas sociedades durante un periode de tiempo, para el desarrollo o
ejecucidn de una obra, servicio o suministro. Los contratos gestionados mediante UTES suponen para los sacios
participes compartir la responsabilidad solidaria sobre la actividad desarrollada.

A 31 de diciembre de 2022 las scciedades dependientes participan en 77 Uniones Temporales de Empresas (72 a 31
de diciembre de 2021).

A continuacién, se presentan las principales magnitudes de los contratos explotados conjuntamente que estan
comprendidas en los diferentes epigrafes del balance y cuenta de pérdidas y ganancias consolidados adjuntos, en
proporgion a la participacion de los mismos, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, sin ajustar las relaciones con las
Sociedades del Grupo:

i

|-Ill. .l‘II
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Miles de euros

2022 2021

Activos no corrientes 384 245
Actlivos corrientes 59.341 41.017
Patrimonic Neto 9.527 2.599

Pasivos no corrientes 76 &1
Pasivos corrientes 50.122 38.602
Total Pasivo y Patrimonio Neto 41:262
importe neto de la cifra de negocios 52.050

Resultado contable 4.060

32 CONSEJO DE ADMINISTRACION Y ALTA DIRECCION
Retribucion a ios miembros del Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2022, el importe devengado per los miembros del Consejo de Administracién ha ascendido a
3.406 miles de euros (1.531 miles de euros en 2021) y se compone de [os siguientes conceptos e importes:

Miles de euros
2022 2021

Sueldos, dietas i ofras remuneraciones 3408 1.531

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido remuneracidn alguna en concepto de
participacion en beneficios o primas. Tampoco han recibido acciones ni opciones sobre acciones durante el gjercicio,
ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar.

Retribucion y préstamos al personal de Alta Direccién

Miles de euros

2022 2021
Sueldos, dietas y ofras remuneraciones 3.300 1.466
Préstamos 3.165 4.682

Tatal 6465 6.148

No ha sido necesario constituir ninguna provision para los préstamos al personal de Alta Direccion.

Situaciones de conflictos de interés de los Administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los Administradores
que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo
228 del texto refundide de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos
vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha
ley, excepto en los casos en que haya sido ebtenida la correspondiente autorizacion.

33 OTRAS OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Los saldos con partes vinculadas, han sido las siguientes durante los ejercicios 2022 y 2021:
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Las transacciones con partes vinculadas han sido durante el gjercicio 2022 y 2021:

Miles de euros

Gastos Ingresos

2022 Ventas Compras

intereses infereses

Accesos de lhiza,S.A. 212 - 121 138
Aldigavia, S.A.U. 73 24 - -
_Aldigavia Oficinas, S.L. 442 1.905 » -
Alten El Casar, S.L. 180 - - 87
Autopistas del Nordeste, S.AS. - - - 2381
Concesion Transversal del Sisga S.A.S. - - - 2.507
Bulevar del Arte y La Cultura,S.A. = - - 55
El Arce de Villalba, S.L.U. 47 - - -
Fortem Integral, S.L. 3 31 - 14
Grupo Ortiz Properties Socimi, $.A. 508 566 - -
Medsclar, S.L. 119 - - -
Mostoles Factory 2019,S.L. 13 1 - 12
Ortega y Gasset Park, S.A.U. 42 1.217 - -
Ortiz Sport Factory, S.L. 9 - - -
Operadora Hospitalaria Tepic, S.AP.l. de C.V. 64 - - -
Promotora Hospitalaria Tepic,S.A.P.l. de C.V. 379 - - 192
Promotora Hospitalaria de Bosa, S.A.P.l. de 147
CV. ) ) )
Superficie Cartera de Invesiones,S.A. 1.808 - - 31
Vending La Gavia, S.L. 5 - - 1
Autopista Magdalena Troncal | - - - 167
Autopista Del Rio Grande, S.AS. - - - 272
Energia de Golombia STR, S.A.S 317 (10 - 362

Miles de euros

Gastos Ingresos
2021 EAES SRl intereses intgereses
Accesos de |biza, S.A 245 - 72 137
Aldigavia, S.A.U. 109 - - -
_Aldigavia Oficinas, S.L. 484 973 - -
Alten El Casar, S.L. 11 - - 192
Alten Renewable Energy Developments, B.V. 68 - - .
Autopistas del Nordeste, S.A.S. - - - 1.083
Bulevar del Arte y La Cultura, S.A - - - 39
Concesion Transversal del Sisga 5.A.S. - - - 1.689
El Arce de Villalba, S.L.U. 31 - - -
Energia de Colombia, SAP.l. de C.V, 332 - - 32
Fortem Integral, S.L. 30 - - 8
Grupo Ortiz Properties Socirmi, S.A 429 418 - -
Medsolar, S.L. 65 - - -
Méstoles Factory 2019, S.L. 7 6 - -
Ortega y Gasset Park, S.A.U. 76 900 - -
Ortiz Sport Factory, S.L. - 277 -
Operadora Hospitalaria Tepic, S.A.P.l. de C.V. 614 - - -
Promeoteora Hospitalaria Tepic, S.A.P.l. de C.V. 508 53 - 288 2
gr::lﬁ’lotora Hospitalaria de Bosa, S.A.P.l. de 493 } } 59 /K /
Superficie Cartera de Inversiones, S.A. 15.981 ’ - 33 40 9
Vending La Gavia, S.L. 34 - - ;

1547 Y
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Operaciones con administradores o directivos

No hay operacicnes relevantes gue supongan una fransferencia de recursos u obligaciones entre la Sociedad
dominante ¢ entidades de su Grupo, y los administradores o directivos de la Sociedad.

34 INFORMACION SEGMENTADA

La informacion financiera del grupo desglosada por segmentos operativos para los ejercicios terminados el 31 de

diciemnbre de 2022 y 2021 se muestra a continuacion:
Miles de Euros

2022 Infrasstruciurs | Energia Patrimaonial Concesiaonos Total
Activos 535541 111.234 96.139 121.357 864.271
Pasivos 435653 170.510 26.466 25.050 657.679

importe neto de la cifra de negocios 241638 350.784 2.249 15716 610.387

Resultado antes de impuestos 8.915 12.944 83 580 22.522

Miles de Euros

2021 Infrasstructura Epergla Patdmonial Concesliones Total
Activos 407.811 109.508 101.956 145.765 765.040
Pasivos 339331 193.560 14.380 14.545 561.816

Impaorte neto de la cifra de negocios 232.715 228.790 1,694 14.885 478.094
Resultado antes de impuestos 8.045 7.658 1.136 21814 38.653

35 ELEMENTOS PATRIMONIALES DE NATURALEZA MEDIOAMBIENTAL

El Grupo ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora de medio ambiente y la
minimizacién, en su caso, del impacto medicambiental, cumpliende la normativa vigente al respecte. En
consecuencia, no se ha considerado necesario registrar ninguna provisién para riesgos y gastos de caracter
medioambiental, ni existen contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

El principal aspecto medicambiental generado por la propia actividad de las sociedades que supone riesgo para el
medio ambiente, es fa generacion de residuos peligrosos.

Las diferentes sociedades del Grupo tienen implantado un Sistema de Gestion Medioambiental conforme a la norma
UNE-EN ISO 14001:2.004 certificado por AENCR: Ortiz Construccicnes y Proyectos, S.A.U. con nimero de certificado
GA-2000/0039 y con fecha de emisidn de 10 de marzo de 2000. Compaiifa Internacional de Construccién y Disefio,
S.A.U. con nimero de certificado GA-2007/0166 y con facha de emisién de 16 de abril de 2007. Ingenieria y Disefios
Técnicos, S.A.U. con numero de certificado GA-2.006/0486 y con fecha de emisidn de 30 de noviembre de 2006.
Asteisa Tratamiento de Aguas, S.A.U. con nlmero de certificado E-199534 y con fecha de emision de 26 de enero de
2000. Confratas y Servicios Ferroviarios, S.A.U. con numero de certificado GA-2003/0021 y con fecha de emision de
28 de enero de 2003.

36 HONORARIOS DE AUDITORES DE CUENTAS

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.. por los servicios de
auditoria de cuentas ascendieron a 241 miles de euros (2021: 211 miles de euros). Asimismo, los honorarios
devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. per otros servicios de verificacién y otros
servicios prestados al Grupo, ascendieron a 7,5 miles de euros (2021: 17 miles de eurcs). Por ofros servicios de la
red PwC no se han devengado honorarios (2021: 0 miles de euros), siendo servicios fiscales prestados 0 miles de
euros en 2022 (2021: 0 miles de euras). No se han prestados servicios exigidos por otra normativa legal.

37 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas existe un proceso muy avanzado de
refinanciacion del préstamo sindicado, con la aprohacién de la entidad Agente, Sole-Bookrunner y Entidad
Coordinadora de la nueva estructura.

A juicio de los administradores de la Sociedad dominante, no se ha puesio de manifiesto ningin otro asunto que. |
pueda tener algin efectp significativo en las Cuentys Anuales Consclidadas con posterioridad al ejercicio terminadg
el 31 de diciembre de 2(22. 3 /
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SOCIEDADES DEPENDIENTES

31 de diciembre de 2022

GRUPC)RTIZ

ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Participacion

Domicillo M Miles Sociedad
Nombre Actividad %o del Grupo Auditoria
socia) euros titular
Compaiiia Internacional de Construccién y Disefio ,S.A.U. Madrid  Infraestructuras  100% 1.560  Ortiz CYP PWC
Indag, S.A.U. Madrid  Infraestructuras 100% 1.679  Ortiz CYP PWC
Ingenieria y Disefios Técnicos, S.AU. Madrid Infraestructuras  100% 120  Ortiz CYP PWC
_Agricola El Casar, S.LU. Madrid Patrimonial 100% 55772 Ortiz CYP PWC
Asteisa Tratamiento de Aguas, S.AU. Madrid  Infraestructuras  100% 1.889 Ortiz CYP PWC
Contratas y Servicios Ferroviarios, S.A.U. Crense  Infraestructuras  100%  25.545  Orliz CYP PWC
Arquitectura Industrializada Andaluza, S.L. Sevilla  Infraestructuras  55% 342 Indagsa No Auditada
Concesionaria Collado Villalha, S.A.U. Madrid Concesiones  100% 6.060 Ortiz CYP PWC
Impulsa Grup Ortiz, S.L. Barcelona [nfraestructuras  93% - OrnizCYP  No Auditada
- POMORSKI
) . . Doradztwo
Grupo Ortiz Polska, S.A. Polonia  Infraestructuras  100% Ortiz GYP Podatkowe
Sp. 2 0.0.
Grupo Ortiz Construcciones México, S.A. México  Infraestructuras  100% - OrtizCYP  No Auditada
Personal Management, S.A. de C.V. México  Infraestructuras  100% 3 Condisa No Auditada
Tecasol, S.A. Uruguay Infraestructuras  70% 2 OrtizCYP  No Auditada
Galindo Subestaciones Mexico,S.A.P.1 de C.V. Madrid  Infraestructuras  100% - OrizCYP  No Auditada
Ortiz Energia Japan. KK. Japon Energia  100% 326 OizCYP  Shhod!
GO Barajas 2017, S.A. Madrid Concesiones  100% 60 OrizCYP  No Auditada
Constructora Hospitalaria TEPIC, S.A.P.L de C.V. Madrid  Infraestructuras  48% - Ortiz CyP  No Audilada
Constructora Obrascal, S.A.S. Madrid  Infraestructuras  100% Cyp?g's'feis o NoAuditada
La Gavia Factory, S.L. Madrid Patrimonial 75% 5  Oriz CyP No Auditada

Qrtiz USA, LLC USA Energia 100% 11.288 OrtizCyP  No Auditada
Total dependiontos 104,650

31 de diciembre de 2021

Nombre

Compariia Internacional de Construccion y Disefio, S.A.U.

Domicilio
sacial

Madrid

Actividad

Infraestruciuras

100%

Miles
e

SUTas
1.560

Ortiz CYP

Sociedad
dal Grupo A a
titular

PWC

-

F
fi

4

Indag, S.A.U. . Madrid  Infraestructuras  100% 1.679 Oriz CYP PWC

_Ingenieria y Digefios Técnicos, S.A.U. Madrid  Infraestructuras  100% 120 Oriz CYP PWGC
Agricola El Casar, S.L.U. Madrid Patrimonial 100% 52393  Ortiz CYP PWC
Asteisa Tratamiento de Aguas, S.A.U. Madrid  Infraestructuras  100% 1.888  Orliz CYP PWC
Contratas y Servicios Ferroviarios, S.A.U. Orense  Infraestrucluras 100%  25.545  Ortiz CYP PWC
Arquitectura Industrializada Andaluza, S.L. Sevila  Infraestructuras  55% 342 Indagsa No Auditada
Concesionaria Collade Villalba, S.A.U. iMadrid Concesiones  100% 6.050 Oriz CYP PWC
Impulsa Grup Ortiz, S.L. Barcelona Infraestructuras  93% - Oriz CYP  No Auditada

POMORSKI
Grupo Ortiz Polska, S.A. Polonia  Infraestructuras  100% 25 omzcyp  Domacziwo
Sp. Z 0.0

Grupo Ortiz Construcciones México, S.A. México  Infraestructuras  100% 282 Ortiz CYP  No Auditada
Personal Management, S.A. de C.V. México  Infraestructuras 100% 3 Condisa No Auditada
Tecasol, S.A. Uruguay Infraestructuras  70% 2 Orfiz CYP  No Auditada
Galindo Subesfaciones México, S.AP.Ide C.V. Madrid  Infraestruciuras  100% 1 OrizCYP No Auditada
Ortiz Energia Japan, KK. Japén Energia 100% 325  Orliz CYP S{.“rﬂff'
GO Barajas 2017, S.A. Madrid Concesiones  100% 80 OrizCYP No Auditada
Constructora Hospitalaria TEPIC, S AP.L de C.V. Madrid Infraestructuras  48% - OrtizCYP  No Auditada | “ ‘__
Constructora Obrascol, S.A.S. Madrid  Infraestructuras 100% 8 cypmZ . No Auditads f/’
La Gavia Factory, S.L. Madrid Patrimonial 75% 5 OrtizCYP No Auditada
Ortiz USA, LLC USA Energia 100% - OrizCYP  No auditada
Total dependientes 90,288
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ANEXO Il

SOCIEDADES MULTIGRUPO

Participacion

31 de diciembre de 2022

Sociedad del
Grupo titular

Oriz CYP

Domicllio
sockal

Madrid

Nombre Actividad Auditoria

14.802 No Auditada

79%

Inmuebles Gade, S.L. Patrimonial

Urbanizadara Gade, S.A_ En liquidacién  Madrid Patrimonial  50% - Oriz CYP No Auditada
) . - Gabinete de
Accesos de Ibiza, S.A. Baleares  Concesiones 50% 6.400  Orniz CYP audiloria Ribas
Medsolar SPV10, S.R.L. ltalia Energia 50% 5 Agricasa No Auditada
Ortiz CyP y
. . o Alten RE .
Alten El Casar, S.L. Madrid Energia 66% 250 Developments No Auditada
Iberia
Promotora Hospital de Bosa, S.A.S. Colombia  Concesiones  55% 962  Oriz CyP PWC
Energia de Colombia STR, S.A.S. E.S3.P. Colombia Energia 82% 5.217 Ortiz CyP PWC
Autopista Magdalena Troncal | Colombia Concesiones 50% 11 Ortiz CyP No Auditada

Autopista Del Rio Grande, S.A.S. Colombia Concesiones 50% 11 Ortiz CyP MNo Auditada
Total mulligropo 27,658

31 de diciembre do 2021 Participagidn

Ailes ;
- - Sociedad del
Actividad Yo de | Grupo titular

euros
14.802  Orhz CYP

Bamicilio
sorzial

Madrid

Nombre Auditoria

Patrimonial  79% No Auditada

Inmuebles Gade, S.L.

Urbanizadora Gade, $.A. En liquidacién  Madrid Patrimonial  50% - QOrtiz CYP No Auditada
. . R Gabinete de
Accesos de lbiza, S.A. Baleares  Concesiones 50% 6.400  Ortiz CYP auditoria Ribas
Medsolar SPV10, S.R.L. Italia Energia 50% 5 Agricasa No Auditada
Ortiz CYP y
. . . Alten RE =
Alten E1 Casar, S.L. Madrid Energia 66% 250 Developments No Auditada
‘ Iberia
Energia de Colombia STR, S.A.S. ES.P. Colombia Energia 80% 5.216  Ortiz CYP KPMG
Promotora Hospital de Bosa, S.A.S. Colombia Concesicnes 55% 962  Ortiz CYP PWC
Total multigrupo 27,635
5y = J
If = Fe
."'f_ e F
= ;
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SCOCIEDADES ASOCIADAS

31 do diciembro do 2022

Borricilic Sociedad del Grupo

Nombre Ac Auditoria

social titufar
Bulevar del Arte v |a Cultura, S.A. Valencia  Concesiones 33% 487 Ortiz CyP No Auditada
Fortem Integral, S.L. ‘ Madrid Otros 51% 51 Agricasa No Auditada
Viario A- 31, S.A. Madrid Concesiones 26% 1,639 Ortiz CyP Deloitte
Superficie Cariera de Inversiones, S.A. Madrid Patrimonial 1% 40 Ortiz CyP PWC
Construcciones Inca-Ortiz, S.A. Chile Infraestructuras  50% 1 Ortiz Sucursal Chile No Auditada
COla Orliz Construction Argelia  Infraestructuras  48% 543 Ortiz CyP No Auditada
OrtizCocomex, S.AP.l.deCV. México  Infraestructuras  50% 1 Crliz CyP No Auditada
Autopistas del Nordeste Colombia  Concesiones 25% 39 Ortiz CyP PWC
Concesion del Sisga, S.A.S. Colombia  Concesiones 25% 11 Ortiz CyP PWC
Promotora Hospitalaria TEPIC, SAP.l. de C.V. México Concesiones 43% 5.039 Ortiz CyP Deloitte
Qperadora Hospitalaria TEPIC, S.A.P.l. de C.V. México Concesiones 48% - Ortiz CyP Mo Auditada
El Arce de Villalba, S.L.U. (1) Madrid Patrimonial A7% 8.040 GOP SOCIMI, S.A. PWC
Ortega v Gasset Park, S.L. (1) Madrid Patrimonial 47% 4.367 GOP SQOCIMI, S.A. PWC
Ortiz Sport Factory, S.L.U. (1} Madrid Patrimonial 47% 193  GOP SOCIME, S.A. PWC
Aldigavia, S.A.U. (1) Madrid Patrimonial 47% §.224  GOP SOCIMI, S.A. PWC
Aldigavia Oficinas, S.L.U. (1) Madrid Patrimonial 47% 7.614  GOP SOCIMI, S.A. PWC
Grupo Qrtiz Properties, S.A.U. (1) Madrid Patrimonial 47%  38.642 Qrtiz CyP PWC
Vending La Gavia, S.L. Madrid Concesiones 50% 25 Agricasa Nog Auditada
Mostéles Factory 2019, S.L. Madrid Concesiones 50% i Ortiz CyP No Auditada
Alten Renewable Energy Invesiments, B.V. (2) Holanda Energia 23% 867 Ortiz CyP No Auditada
Alten Energlas Renovables, S.L. (2} Madrid Energla 23% 754  Alten Investmenis PWC
Dumar Ingenieros, S.L. (2) Madrid Energia 23% 459 Alten Energ. Renov. No Auditada
Alten Renewable Energy Developments, B.V. (2) Holanda Energia 33% 6.287 Oriz CyP No Auditada
Alten RE Developments |beria, S.A. (2) Madrid Energia 33% 1.888  Alten Developments PWC
Alten Gestidn de Proyectos, S.L. (2} Madrid Energia 33% 978 Alten Iberia No Auditada
. Activa
lean(zR)enewable Energy, Developments, America, Holanda Energia 7% 578 Alten Developments Accc_)untan?s &
s Belastingadviseurs

Cubico Alten Aguascalientes 1, S.A.P.l.de CV. (2) México Energia 2% 62  Alten Dev. America PwC
Cubico Alten Aguascalientes 2, SAP.l.de CV. (2) México Energia 2% 51  Alten Dev. America PwC

. Acliva
gl.t\;eln(zR)enewable Energy Developments Afic, Holanda Energia 17% 155  Alten Developments Accpuntan!s &

g Belastingadviseurs

Alten Solar Power (Hardap) (pty) Lid (2) Namibia Energia 8% 144 Alten Dev. Africa PWC
Alten Kenya Sclarfarms, B.V. (2) : Kenya - Energia 14% 2.678 Alten Dev. Africa No Auditada
Alten Kenya Sclarfarms 2, B.V. (2) Kenya Energia 17% - Alten Dev. Africa No Auditada
Alten Management Africa, S.L. (2) Espafia Energia 17% = Alten Dev. Africa No Auditada
g'ltgvvl??;)ewable Energy Developments America Holanda Energia 33% - Alten Dev. America No Auditada
Alten Renewable Mexico 7 (Puebla) (2} México Energia 33% 1 Alten Dev. America 3 No Auditada

Autopistas del Caribe, 3.A.5 Colombia  Concesiones 30% 6.887 Orliz OyP No Ausditads
Total Asociadas 97727

(1} Subgrupo Grupo Ortiz Properties SOCIMI
(2} Subgrupo Aiten

//f’

5//

f.;'
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31 de diciembre de 2021

Nombre

Domicilio
gocial

Actividad -

Participacion

Miles
de
CLTOS

Sociedad del
Grupo titular

Auditoria

Bulevar del Arte y 1a Culfura, S.A. Valencia Concesionaria  33% 467 Ortiz CYP No Auditada
Fortem Integral, S.L. Madrid Formacién 51% 51 Agricasa No Auditada
Viario A - 31, S.A. Madrid Concesionarla  28% 1.639 Ortiz CYP Delpitte
Superficie Cartera de Inversionas, S.A Madrid Inmobiliaria 1% 57 Ortiz CYP PWC
Construcciones Inca-Ortiz, S.A. Chile Coenstruccion ~ 50% 1 Ortiz Sucursal Chile No Auditada
Ola Ortiz Construction, SPA Argelia  Construgcién 49% 543 Ortiz CYP No Auditada
OrtizCocomex, S.AP.1. de C.V. México  Construccién 50% 1 Ortiz CYP No Auditada
Autopistas del Nordeste Colombia Concesionaria  25% 39 Ortiz CYP PWC
Concesion del Sisga, S.A.S. Colombia Concesionaria  25% 11 Ortiz CYP PWC
Promotora Hospitalaria TEPIC, S.A.P.l. de C.V. México Concesionaria  48% 5.039 Qrtiz CYP Deloitte
Operadora Hospitalaria TEPIC, S.AP.l.de C.V. México Concesionaria  48% - Ortiz CYP No Auditada
El Arce de Villalba, S.L.U. (1) Madrid Inmobiliaria 43% 7.385 GOP SOCIMI, S.A, PWC
Ortega y Gasset Park, S.L. (1) Madrid Inmobiliaria 43% 4.011  GOP SOCIMI, S.A. PWC
Ortiz Sport Factory, S.L.U. {1) Madrid Inmabiliaria 43% 177 GOP SQCIMI, S.A. PWC
Aldigavia, S.A.U. (1) Madrid Inmobiliaria 43% 8473 GOP SOCIMI, S A, PWC
Aldigavia Oficinas, S.L.U (1} Madrid Inmobiliaria 43% 6.994 GOP SOCIMI, S.A. PWG
Grupo Ortiz Properties, S.A.U. (1) Madrid Inmobiliaria 43%  36.453 Ortiz CYP PWC
Vending La Gavia, S.L. Madrid Concesionaria  50% 25 Agricasa No Auditada
Mostoles Factory 20189, S.L. Madrid  Concesionaria  50% 1 Agricasa No Auditada
Alten Renewable Energy Investments, B.V. (2) Holanda Energia 23% 867 Ortiz CYP No Auditada
Alten Energias Renovables, S.L. (2) Madrid Energia 23% 754  Alten Investments PWC
Dumar Ingenieros, S.L. (2) Madrid Energia 23% 459 Alien Energ. Renov. No Auditada
Alten Renewable Energy Developments, B.V. (2) Holanda Energia 33% 7.276 Oriz CYP No Auditada
Alten RE Developments Iberia, S.A. (2) Madrid Energia 33% 1.888 Alten Developments PWC
Alten Gestion de Proyectos, S.L. (2) Madrid Energia 33% 978 Alten Iberia No Auditada
. Activa Accountants
g\lie/m(g)enewable ET‘ETQV Dsvslopents America: Holanda Energia 7% 578 Alten Developments &

. Belastingadviseurs
Cubico Alten Aguascalientes 1, SAP.l. de C.V. (2) Mexico  Concesionaria 2% 62 Allen Dev. América PwC
Cubico Alten Aguascalientes 2, SAP.l. de CV. (2) México  Concesionaria 2% 51  Alten Dev. América PwC

. Activa Accountants
gl§n(§)enewable Energy Developments Africa, Holanda Energia 17% 155 Alten Developments ) & )

Bl Belastingadviseurs
Alten Solar Power (Hardap) (pty) Ltd (2} Namibia Energia 8% 144  Alten Dev. Africa PWC
Alten Kenya Soclarfarms, B.V. (2) Kenya Energia 14% 2,678  Alten Dev. Africa No Auditada
Alten Kenya Solarfarms 2, B.V. (2) Kenya Energia 17% - Alten Dev. Africa No Auditada
Alten Management Africa, S.L. (2) Espana Energia 17% - Alten Dev. Africa No Auditada
Q’Itglval%?;)ewable Enesgy DevelaEments AMencs Holanda Energia 33% - Alien Dev. América No Auditada
Alten Renewable México 7 (Puebla} (2) México Energla 33% 1 Alten Dev. América 3 No Auditada
Autopistas del Caribe, S A.S Colombia Concesionaria  30% 6.887 Ortiz CYP No Auditada
Total Asogiadas 84.145

(7)

(2)  Subgrupo Alten

Subgrupo Grupo Ortiz Properties SOCIM!
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UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

En miles de euros

ASTEISA, TRATAMIENTO DE AGUAS, S.A.U. Y deParticip  Gifra Negocio  Resultado
UTE ABASTECIMIENTO SEVILLA. 80% 1.702 -
UTE BRETONA. 50% — -
UTE CANTON CASA DE CAMPO. 50% 10 28
UTE EDAR ARANJUEZ 50% - -
UTE EDAR EL PLANTIO 30% 2.331 12
UTE EDAR RIBADEQO. 50% 146 (27)
UTE EDAR VILLANUEVA, 50% 317 (1)
UTE ETAP VALMAYCR. 80% - -
UTE EXTRACO-ASTEISA.ARCADE. 50% 185 (36)

Totm] ASTEISA, TRATAMIENTO DE AGUAS, S.A.LL [24)

En miles de auros

ClIA.INTNAL CONSTRUCCION ¥ DISENC 5.4.L. % de Particlp Cifra Negocio Resultado
UTE ALCAZAR REAL 50% 164 -
UTE BIBLIOTECA BURGOS. 50% 6 2
UTE CASA ROMANA. 50% - -
UTE CERAMICA TRIANA. 100% - -
UTE DISTRITC SEDE PUENTE VALLECAS 2021 20% 674 (15)
UTE ESPACIQS PUBLICOS SAN BLAS 80% 543 44
UTE EMERGENCIAS Y BOMBEROS 80% 828 -
UTE JUEZ BORRULL 80% 3.255 ) -

UTE VIVIENDAS CALVIA
Total CIAUNTNAL CONSTRUCCION ¥ DISENO,S. AU

CONTRATAS ¥ SERVICIOS FERROVIARIOS 5.A L. " de Partlcip  Cifra Hi.-gncl-:l Resultado
UTE LA MEZQUITA. 25% -

UTE MANTENIMIENTO LAV. MADRID-NORTE. 33% 3.968 29
UTE MANTENIMIENTO LOTE 2 NOROESTE. 25% 473 247
UTE MANTENIMIENTO OLMEDO PEDRALBA. 8% 405 (7)
UTE METRC MONTECARMELO. 30% - -
UTE MIV 2021 LOTE1 23% 5315 {468)
UTE OLMEDO PEDRALBA. 8% - -
UTE RIV GIJON LAVIANA 30% 2.140 123
UTE Torralba Soria 50% 2.920 -
UTE Riv Orense-Moenforte 33% 83 -
UTE Lav Galicia 33% 136 (16}
UTE TABOADELA. 50% 02 96

Tatal CONTRATAS ¥ SERVICIOS FERROVIARIOS. S ALL

IMPULSA GRUP DRTIZ, 5.L. %% deParlicip
LITE ALLAR| BELLVITGE 45% - -
Tatal IMPULSA GRUP ORTIZS.L . .
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En miles de euros
2022

INGEMIERIA Y DISENCS TECNICOS,5.4.U Y deParicip Cifra Negocio Resultado
UTE ACCONDICIONAMIENTOS CANAL 70% 455 77
UTE CANAL FILIPINAS 20% 313 (2)
UTE INDITEC-SICE-PLAYAS CADIZ. 60% - -
UTE MARGENES CARRETERAS LOTE 1 CENTRO 50% 178 [N
UTE MARGENES CARRETERAS LOTE 3 CENTRO 50% 239 (9)
UTE PARQUES FORESTALES Y VIVEROS. 45% 4.908 322
UTE PARQUES RED REGENERADORA. 80% 106 5
UTE RINCON VICTCRIA 70% 918 19
UTE GESTION DE PLAYAS BENALMADENA 70% - -
UTE TAJO SALOR. 60% - -
UTE VILLA ESTEPONA. 80% - -
UTE ZONAS VERDES BENAHAVIS 80% -
UTE ZONAS VERDES MARBELLA. 70% 1.261 153

Total INGENIERIA ¥ DHSENOS TEGNICOS.5.A.U

ORTIZ. CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, 5. A %% de Particip  Cifra Negocio Resultado
UTE A11 QUINTANILLA-OLIVARES. 40% 4.058 101
UTE ABASTECIMIENTO SEVILLA 20% 426 -
UTE ACCESOS IBIZA 50% - -
UTE ADECUACION VIALES LOTE 1 65% 2,248 (162)
UTE AFING ETAP SANTILLANA 50% - -
UTE ALCAZAR REAL 50% 164 -
UTE AULARI BELLVITGE 20% & -
UTE AUTOVIA A-12 ] 34% 4.966 142
UTE AUTOVIA ARGAMASILLA. 40% - (13)
UTE BIBLIOTECA BURGOS 50% g 2
UTE CANTON CASA DE CAMPO 50% 10 23
UTE CANAL FILIPINAS 80% 1.253 (1
UTE CARINENA 80% - -
UTE CENTRO ACUATICO 2012 20% - 60
UTE CIE ALGECIRAS 50% 2.035 (678)
UTE CLINICO MADRID 30% - {2)
UTE CONSERVACION CUENCA 50% - 1
UTE CORREOS RAMPA 7 BARAJAS, 50% 280 108
UTE DISTRITO SEDE PUENTE VALLECAS 2021 80% 2.696 @1)
UTE EDAR EL PLANTIO 40% 3.108 15
UTE EDAR RIBADEO 50% 146 {27)
UTE EDAR VILLANUEVA 50% 317 (1
UTE ELEJALDE : 40% - 1.776
UTE EMERGENCIAS Y BOMBEROS 20% 207 -
UTE ESFACIOS PUBLICOS SAN BLAS 20% 136 11
UTE ILUMINACION EFICIENTE LED METRO MADRID 45% - 134
UTE JUEZ BORRULL 20% 814

UTE LA MEZQUITA 75% - 6
UTE LA PIZARRA 80% - -
UTE METRO MONTECARMELO 70% e .
UTE ORTIZ-SICE-ITUVAL GESTION ENERGETICA 60% - 162
UTE PARKING VILLALBA 50% - -
UTE PARQUES FORESTALES Y VIVEROS 10% 1.001 72
UTE PARQUES RED REGENERADORA 20% 26 1
UTE PLANTA EL MOLAR 80% - .
UTE PLANTAS SOLARES AEROPUERTOS CANARIOS 65% 155 61
UTE PLAZA MEXICO 50% - -
UTE REGADIO MONTERRUBIO f 60% 1.850 (52)
UTE RENOWACION RED CANAL LOTE # 33% ./ 978 (114)

|
ST /
~ |
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ANEXO IlI

En miles de euros

ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS,S.A. % de Particip Cilra Negocio Resultado
UTE RUTA DE LA PLATA 2015 50% - 5]
UTE RUTA DE LA PLATA 2021 20% 1.059 32
UTE SAN CRISTOBAL-GETAFE 50% - -
UTE SECTOR LA ESTACION 55% - -
UTE SIMANCAS 50% - (16)
UTE SCTANC TC 50% = =
UTE TORIL 60% 8.456 236
UTE PAVIMENTOS LOTE 2 60% 3.184 48)
UTE URBANIZACION DISTRITO LOTE 2 70% 11.892 1.037
UTE VADO 100% - -
UTE VILLENA CV31 34% 1.270 (50)
UTE VIVIENDAS CALVIA 80% 6,580 {18)

LITE ZONAS VERDES MARBELLA. 20% 459 56

Tolal ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS 5.A

Total Generat 95.623 3.243
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1.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS EN 2022 Y SITUACION DEL GRUPO

Grupo Ortiz es una de las principales empresas espafiolas de los sectores concesional, energia, infraestructuras y
servicios. El Grupo destaca por su diversificacidn en areas de negocio y presencia global, por su solvencia econdmico-
financiera, por su capacidad y experiencia para desarrollar grandes proyectos a nivel técnico, financiero, juridico,
disefio, mantenimiento y operacion.

Respecto a la situacion det Grupo en 2022, podemos destacar los siguientes aspectos:

Grupo Ortiz se define como una concesionaria global de infraestructuras y energia. El 4rea de concesiones
constituye el pilar de crecimiento del Grupo, que ha consclidado un modelo de negocio desde el que
aborda grandes infraestructuras con participacién de financiacion multilateral, entidades financieras y sector
publico y privado.

Un modelo de negocio concesional en el que Grupe Ortiz pone en valor todo su conocimiento y experiencia
€n ingenieria, ejecucion, operacion y mantenimiento de infraestructuras, asi como en la estructuracion
financiera y juridica.

Grupo Ortiz ha alcanzado en el gjercicio 2022 una cifra de negocio consolidada de 610,39 M€, con un
EBITDA Consolidado de 37,56 ME y un EBITDA de Grupo gue asciende a 50,55 M€. El incremento de la
cifra de negocio consolidada es de un 28%, con lo que se alcanza nuevamente niveles de cifra de negocio
previos a la pandemia. Destaca un incremento de facturacion del 53% en el drea de energia respecto a
2021.

De forma paralela, la plantilla global de Grupo Ortiz se ha incrementadoe un 34% respecto al gjercicio 2021,
alcanzando 2.798 personas en todos los paises en los que el Grupo tiene actividad.

Reduccion del endeudamiento bruto en un 14% respecto a 2021 y diversificacidn de las fuentes de
financiacién mediante un programa de pagarés listado en el MARF en mayo de 2022 con un volumen
maximo de 75 ME.

Grupo Ortiz ha continuado durante 2022 en su proceso de transformacion digital, de acuerdo con la
estrategia planteada en el afio anterior, basada en tres pilares fundamentales: Cultura de cambio
organizacional, adopcién de herramientas digitales e innovacidn y Digitalizacién de proyectos.

Grupa Ortiz esta firmemente comprometido con las persenas, el medicambiente y la lucha contra el cambio
climatico y con la consecucién de los Objetivos de Desarrollc Sostenible (ODS) a través de todos sus
proyectos, especialmente en aquellos paises en los que su actividad genera un importante impacto positivo
en la contribucion al desarrollo sostenible.

Por areas de negocio, el gjercicio 2022 se resume de esta forma:

En el area concesional, destacan como hitos en el ejercicio 2022:

Adjudicacién de 2 proyectos concesionales muy importantes en Colombia: Troncales del Magdalena | y 1.
Dichos proyectos fueren adjudicades en mayo y junio de 2022 y ambos contratos se han firmade en
diciembre. Se encuentran en fase de cierre financiero. La inversion total de ambos proyectos concesionales
asciende a 1.58¢ ME y los contratos EPCs suman 1.044 ME. Grupo Ortiz participa al 50% en ambos
proyectos.

La financiacién del Hospital de Bosa ha sido reconocida en |a categoria "Financiacién de Infraestructura
Social del afio" en los "Premios 2022 a la financiacién de proyecios e infraestructuras" que otorga
“LatinFinance”, por ser la primera asociacién publico-privada -APP- hospitalaria en Colombia.

Entrada en operacion de la concesion Transversal del Sisga en Colombia para la ANL.
La Agencia Nacional de Infraestructuras de Colombia (ANI) es una entidad publica del Gobierno de Colombia

que tiene por objeto planear, estructurar, contratar y ejecutar proyectos de concesiones y ofras formas de f

Asociacion Publico Privada — APP-, para el disefio, construccion, mantenimiento, operacion y explotamon.
dela mfraestrluctura pablica de transgiorte.
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¢  Reapertura a pleno rendimiento del parking de GoBarajas en Madrid, alcanzando el 100% de ocupacion en
distintas fases del afic (pericdos vacacionales principalmente).

+ Durante 2022 se ha llegado a 4.200 socios en el Gimnasio La Gavia Factory, alcanzando el 100% de su
aforo total.

Respecto al drea de energia, Grupo Ortiz estd considerado como epecista global especialista en energia fotovoltaica,
Operacion y Mantenimiento fotovoltaico y lineas y subestaciones.
Destacar la adjudicacién durante 2022 de dos nuevas plantas fotovoltaicas:

= Parque fotovoltaico de 160 MW para la sociedad OPDE en el estade de Luisiana, Estados Unidos (proyecto
Elisabeth).

= Parque fotovoltaico de 478 MW)p para la sociedad FRV, en Badajoz (proyecto Carmonita Ministerio). Se trata
del parque fotovoltaico mas grande que va a ejecutar Grupo Crtiz en toda su historia.

Sefalar gue Grupo Ortiz ha conseguido en 2022 su segunda adjudicacion de un proyecto de energia en Estados
Unidos, tras conseguir en 2021 la ejecucion de la planta fotovoltaica Solar Ranch 7V de 300 MWp en Texas.
Durante 2022 se encontraban en ejecucion 736 MWp en 7 plantas fotovoltaicas en Esparfia, Estades Unidos y Japdn,
Ademas, el Grupo esta ejecutando 10 subestaciones y 57 km de lineas de transporte y distribucién de energia en
Colombia, Per( y Espafia. En Operaciéon & Mantenimiento, el Grupo opera 18 plantas fotovoltaicas en 7 paises que
suman 1.277 MWp en total. La facturacion del drea de energia en 2022 se ha incrementado un 53% respecto al
gjercicio anterior, hasta los 350,78 ME,

Dentro del drea de infraestructuras, Grupo Oniz que cuenta con una experiencia acumulada de mas de 60 afios,
continda aplicando su conocimiento experto en grandes proyectos de infraestructuras sostenibles, en edificacion y
rehabilitacion, asi como de los servicios asociados a las infragstructuras, en Espafia, Colombia y Panama.

Es especialista en infraestructuras ferroviarias, viarias, ciclo integral del agua, medicambientales y en rehabilitacion

de edificios historicos,
Durante el ejercicio 2022 el Grupo esta ejecutando, entre muchos ofres, los siguientes proyectos:

« EDAR el Plantio. Se trata de la infraestructura de tratamiento de aguas mas grande de la Comunidad de
Madrid, para el Canal de Isabel Il.

« Autovias A-11 en La Rigja y Burgos y A-12 en Valladolid para el Ministerio de Transportes.

. M'ontaje de Via y Mantenimiento del tramo de Alta Velocidad Olmedo-Pedralba de la linea Madrid — Galicia
para ADIF.

s« Contrato de Servicios de Mantenimiento de Infraestructura, via y aparatos en la Linea de Alta Velocidad
Madrid Norte (Linea Madrid-Ledn) para ADIF.

+  Servicios para el Mantenimiento de Infraestructura y via de Red Convencicnal (MIV) correspondiente al Lote
2 Subdireccién Noroeste, para ADIF.

«  Renovacion de via entre PP.KK.0/000-13/000 y PP.KK. 58/480-92/740 de la linea Torralba-Soria

¢  Renovacion Integral de Via en el Tramo Gijén-Laviana de la Red de Ancho Metrico en Asturias.

+ Renovacion de via del tramo Orense-Monforte de Lemos. Linea 810 en Galicia.

¢  Hospital de Bosa en Bogota, Colombia. Hospital de 2015 camas para la Alcaldia Mayor de Bogota.

« Ejecucion de las obras en las concesiones Transversal del Sisga, Conexién Norte y Ruta del Caribe, para
la ANI {Agencia Nacional de Infraestructuras).

+  Variante Magangué-Momposina en Colombia para el INVIAS (Instituto Nacional de Vias). 4

s Acueducto Panama Norte, importante proyecto de transporte y distribucién de agua potable para CONADES,

(Consejo I\bacional del Desarrollo, {Fel Gobierno de Panama). - 4
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En el drea patrimonialista, se focaliza fundamentalmente en la Socimi Grupo Crtiz Properties. La Socimi cuenta con
activos valorados en 196,48 ME en la ltima tasacion. Se trata de activos en alquiler -viviendas, oficinas, parking,
estacion de servicio, etc-, que a cierre de 2022 su valor de capitalizacion asciende a 95,91 ME.

Se trata de una Socimi enfocada a maximizar la rentabilidad de sus accionistas y que en 2022 alcanzé un 5,5% de
rentabilidad anual (5,308 ME) que se reparte de forma trimestral via caja a todos sus accionistas.,

A continuacion, se adjunta un cuadro con la descripcion de Grupo Ortiz:

CONCESIONARIA GLOBAL DE INFRAESTRUCTURAS ¥ ENERGIA

EN EFCY Q&M

PERIMETRO NO CONSOLIBADO

e et e T e
4 ENERGIA 1§ revesmucroms |, PATRIMONIAL
{ Hil ‘
" = H 1
Aitives en Operatién: ) Epecista tilohal i Epacista Global GOP SOCEMI
Infraestructuras ;
Fotawaltianes Infraeaseurter as Sostenisles
1,185 km T Canieterisi g Trassport y Datribucidn 24,368 1t Oftinaz
Dperacion y Meplennmaemte s "
2 Hosgitats - 365 camis- ] Modelo de negotio 484 viendas
| { " :
. fadelo de negocla En Espaita, cantratistacon a A "
+3.550 plazas parking Epeciies Bas LLentes privadis Adiman Biubics y prvados 814 plazas Parking
Enfroestructards de Azua, Reato det runde: BPC de H ;
Cnditwyy Cultut il EPC: ingemaia, cansle s i 5:S00 In*Centeo Deparhio
A i Gl " -
Activos en Dperacidn: Enargia aa I b e Estacion de Servicio
415 MW i
Erserghs fotivilas o En2022 i Infraestructoras Localos Comergialpy
i e Naves Industriates
20km - Busbeitaciings - 7300w | Viarias
LN y bt ey En jecicion Ferrovarian
sk 25,91 ME
Invarsiones en tariera G_lB ol Faua B § - g
3.840 ME Adjuricades RengbaLacian Vator Capitahzacién 2022
e H ieacids
Genersoen de Vater i leus;:;ll70 MW i i:,‘:n‘:(:: Sosimen? 31da 79 par
» 200 e & 1 capnatizacidn en BME
Generazion de Ingrocas Growth
Reguzrenles 350,78 M€ 241,63 ME
Facturacion 93,47 ML Cofed dir negoeio 7022 Cifra de negotio 2022
EBITDA 26,23 ME
. 5% 4% acinsueas
Caja al Gsups 10,72 ME et Tetal Del Toral et =I00ME
-
AREA ESTRATEGICA DE GEERACON | | REFLREMTE GLOBAL 1 IHFRAESTRUCTURAS GEHERATION DF VALOR CON
DE VALOR AL GRUPD I E { SOSTENIBILES ACTIVOS M REMTA

En el siguiente cuadro se detalla la compasicion del Perimetro No Conselidado y del Perimetro Consolidado:

PERIMETRO CONSOUDADO

CONCESIONES < 100% ENERGIA
Generacion de valor Bacturacicn 350:78 I€
Epecista Global Fotovoltaice
Valoracidn de los activos > 200 ME TRD, D&M
Generacion de Caja Recurrente
{NFRAESTRUCTURAS
Facturacién 75,50 M€ Facturacién 241,63 M€

EBITDA 33,29 M€
Caja al Grupe: 10,71 M€

GOP SOCIMI
Valor Capitalizacion 95,91 M€
Participacidn Ortiz 47%
Caja al Grupo: 2,28 M€

£pecista Global Infraestructuras Sostenibles

CONCESIONES CONSOLIDAN 100% GRUPO
Facturacion 17,97 M€

PATRIMONIAL

Valoracidn suelos > 100 M€
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Grupe Ortiz es una de las principales empresas espafiolas de los sectores concesional, energia y de infraestructuras.
Con presencia global desde 2010, ejecuta, opera y opta a concesiones de servicios basicos (viarios, sanitarios,
energia) con financiacion multilateral en paises emergentes. Al mismo tiempo, interviene en la gjecucién de la
inversidn de infraestructuras de energia para distintos clientes en todo el mundo e infraestructuras de fransportes y
sanitarias, especialmente en Colombia.

Hoy en dia tiene una presencia geografica global con proyectes en 13 paises y una presencia estable en Espana,
Colombia, Estados Unidos, México, Panama y Japdn.

A continuacion, se detalla el desglose de la cifra de negocic y EBITDA 2022 por drea de negocio:

2022 | | 20m | IVAR %%

CIFRA NEGOCID 610,39 478,09 +28%

£BITDA CONSOUDADO 37.56 23,631 +59%

———— 29530 ‘

Respecto a la cifra de negocios consolidada de 610,38 ME, el 40% procede del drea de infraestructuras (241,63 ME)
y un 57% procede del area de energia (350,78 ME).

Se trata de las dreas productivas de Grupeo Ortiz, en las que el Grupo, en &l drea de energia, desarrolla toda su
experiencia como epecista global de proyectos fotovoltaicos, transporte y distribucidén de energia y Operacién y
Mantenimiento de plantas fotovoltaicas.

En el area de infraestructuras, cuenta con mas de 60 afios de experiencia en infraestructuras viarias, ferroviarias,
sanitarias, medioambientales, asi como en edificacion y rehabilitacion, conservacién y mantenimiento de
infraestructuras.

En relacign al perimetro no consolidado, esta formado principalmente por las Concesiones y GOP Socimi.

Grupo Ortiz cuenta con 27 activos concesionales en Espafia, ltalia, México y Colombia, de los que 22 se encuentran
en operacién y 5 en gjecucion.

En cuanto a las concesiones en explotacién, destacamos los siguientes activos:

+« 4 concesiones de infraestructuras viarias en Espafia y Colombia (400 km en total):
o Carretera Transversal del Sisga en Colombia, de 137 km.
o Carretera Conexién del Norte, de 145 km.
o Autovia Accesos de Ibiza, de 7,1 km.
o Autovia Viario A-31, de 111 km.

+ 1 concesién hospitalaria en Mexico:
o Hospital de Tepic, con una dotacién de 150 camas y en operacion desde 2019,

s 3 plantas fotovoltaicas en Espafia e Italia:
o Planta Fotovoltaica Alten El Casar (Guadalajara, Espaiia), de 13 MW.
o Planta Fotovoltaica Malaga, de 1MW,
o Planta Fotovoltaica Medsolar (ltalia), de 1 MW.

+ 7 aparcamientos en Espafia: ;
o Collade Villalba, de 1.023 plazas. e
o GO Barajas, de 661 plazas. ;":’//
o  Reyes Catblicos en Zamora, fle 538 plazas & .
o 4 FAR en Madrid, con 1.328 rgazas en total. v ,-"r
’T\R : : /i
| ﬁ ./_

———
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+ 3 concesiones de eficiencia energética en Espafia, con mas de 3.000 luminarias en total en las localidades
de Moclin, Humanes de Madrid y Valle de Zalabi,

s 2 concesion de infraestructura deportiva:
o Gimnasic La Gavia Factory, Madrid, con mas de 4.200 socios.
o Gimnasio Mdstoles Factory, Madrid, con 5.500 m? de superficie.

e 1 concesion de infraestructura culturai:
o Bulevar del Arte y la Cultura, en Valencia, con mas de 25.000 m? de instalaciones.

s 1 concesion de infraestructura medioambiental:
o Depuradora de Ribadeo, Lugo, con una capacidad de 2,7 millones de m?® anuales.

Respecto a los activos concesionales en eiecucion, son los siguientes:

s 1 concesién hospitalaria en Colombia:

o Hospital de Bosa en Bogota, con 215 camas y en ejecucion desde septiembre 2021.

+ 1 concesidn de transporte y distribucion de energia en Colombia:
o Lineas y subestaciones en Barranquilla, con 24 km de lineas y 8 subestaciones. Se trata de la
primera concesion de transporte y distribucién de energia y se encuentra en ejecucion desde
diciembre de 2021.

+ 3 concesiones de infraestructuras viarias en Golombia (230 km en total):

o Autopista Ruta del Caribe, de 253 km.
o Autopista Troncal del Magdalena |, de 260 km.
o Autopista Troncal del Magdalena |1, de 272 km.

Como dato relevante de la importancia del area concesional, destacar que la inversidn total en estos activos alcanza
1.635 ME, cifra que en los préximos anos se situard en 3.942 ME. La inversion ya realizada por Ortiz en su porcentaje
es de 476,91 M€y alcanzara los 1.492 M€ en los préximos afios.

Estas concesiones han generado en 2022 unos ingresos totales de 93,47 M€ (incluyendo las concesiones que
consolidan y no consclidan) y un EBITDA total de 38,23 ME {incluyendo las concesiones que consolidan y gue no
consolidan).

Durante 2022 se han producido inversiones en activos concesionales por importe de 55,73 ME (principalmente en las
nuevas concesiones adjudicadas en 2022 en Colombia: Troncales del Magdalena [y II).

Como consecuencia de utilizar el método de puesta en equivalencia para consolidar las empresas ascciadas, 103
EBITDAS y la Facturacion de las empresas concesionarias y de la empresa Grupo Ortiz Properties Soecimi no se
reflejan en las cuentas anuales del Consolidado.

Para una mejor comprensién de los activos concesionales de Grupo Ortiz que se encuentran en el perimetro no
consolidado y del EBITDA adicional que aporta al Grupo adjuntamos e! siguiente cuadro explicativo:
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F 1 T
CONCESIONES CONSOLIDAN =222 [i=2021
CiFRA NEGOTIO 17,97 16,58
£BTDA 2,94 2,04*

CONCESIONES NO CONSOLIDAN

[omvesoco o | ooz |
Colombia, infreestructuras Viariss 3182 36,81
Colombia, Infraestructura Hospitalaria 14,29 402 -
Espafia. Viarias, Aparcamientss y otros 13,86 11,82 GENERACION DE EBITDA AL GRUPO 2023
Wiénice. infraestructura Hospitalaria 11,85 11,33
Itakia y Otros Paises 5,08 2,90 12,95 Me¢
wmoAmoz | ) [ mroracuro | [EEED
Colormipia. Infraestructuras Viarias 16,42 17,84
olombia. Infrasstructura Hospitalariz 1,49 1,53
Espana. Viariss, Aparcamientos y ofros iC.70 9,15
Méxice. Infraestructura Hospitalaria £ 30 4,14
12alia y Otros Paises 0,38 0,30
PATRIMONIAL NO CONSOLIDA -SOCIRIL-
[oroaooorworm |

[ ewonove | [INEEDN wp [ oo | IEE

(*} Etiminada vantz Ssrranguiia v $os5a | 20,81 14£) para camprativa hsnlééé.?s;;a_ 20222021
Daras €n miliones o eurcs.

En los siguientes graficos se detallan, por un iadg, la inversion y equity de grupo Ortiz (ya realizado y comprometido)
en las concesiones que no consolidan, ademas de los ingresos y EBITDA esperados y el valor de los activos
concesionales, y el equity comprometido pendiente de desembolsa 2023-27 y la prevision de generacién de caja en
dicho periodo.

Inversion y Equity Grupe Ortiz en el drea concesional que no consolida:

Concesiones en Explotacidn | Concesiones en Ejecucion
munY i EouT T |
| TovaL i eauwzang | revorente |
‘ . .. oz § oxnr onmir
Comesiones Colomtsia 218,32 5460 1415
Autovia Transversal Sisga Infraactroctems Visdas RB12,77 BBE0Y 108363 12480 200,65 €957 13208
Autovia Conx, Norte LUF2 Energia TRD 129,64 £3.25 303,23 65,69 pok:] 12,85 BAS

infrasstructuras Hospitafarias 78,05 3850 4183 21,78 10,25 5,47 473
Loncesiones Espafia 300,55 15810 3324

rovia b |
iiions [Fomrengecaee | TR IR Y R MEEE) ) S
Fianta FY £ Czcer :
ADArLamisTIes

Gteos HIGHETGHTS

Concesiones Aiéxico 6280 29,80 .80

Haspital de Tepic Grupo Ortiz particips 2n una inversién total da 3.540 ME, de ia que ya se ha ejecutado
1.635 ME.
Contesiones tatia + Alten 392,70 11,22 759
Planta FV Miedsolzr

Planta Fy Aguzscalisntes La inversién de Grupo Ortiz -segiin su porcentaje de participacion. asciznde a 1.492 ME.

Fama FV Namivia
Piania FY Kenia

i Y Y T

EF Equity comprometido por Ortiz para realizar estas inversicnes asclende a 293,93 M€,
del cual ya se ha desembolsado 149 ME [ef 50,7%)

| (*prversion Grupo Oniz en 2022; 55,73 BE
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Ingresos, caja y valor de os activos concesionales:

INGRESOS ESPERADOS: 5.854 M€ ESITDA ESPERADO: 3.103 M€ VALOR CONCESIONES 2022: 203,58 M
f i Concesionas Colombia  123,1 M€
i Autovia Troncal Magdalena it 26,0
H : Autovia Transversal Sisga 23,2
5 Autovia Conexidn Norte 20,6
: Autowia Troncal Magdalenal 16,9
5 Autovis Ruta Caribe 7
H Linzas TR Barranquilla 15,3
! Hospital de Bosa 6.4
. | A
i | Concesiones £spafia 70,8 ME
é Aparcamientos 36,7
5 Autovia Ibiza 16,4
% H Autovia Viaria A31 53
; ] : Flanta Fv Alten El Casar 34
k '; i Resto 2,0
i
II“ |

H Cancesiones México 10,0 ME
lI “Hospital Tapic 10,0
m

202% I mrs' 0Pk AT I JOII mik gy JOTY AR FIET SRS JRET DEEN DRI MM JTam

Equity comprometido pendiente de desembolso periedo 2023-2027 y prevision de generacion de ‘caja en dicho
periodo:

IMVERSIONES EN EJECUCION fawty i Posfenne Adnde

EGUITY COMPROMETIO0 BENDIENTE bE BESEMBOLSD 1o23— 2027 144,91 W€ Pt et aportarin
Hospiat do Bosa &3 ME_ _t_c !ﬁ_ _2n23

iinear Parrangquiia 808N 40% it

Autovia Buia del Cxide 36,3 146 558 252327

Fenovia Tioneat £ 48,0 M€ 728 2023-27

Autovis Troncat Magdal LU %15 3 [ AT

Tatat 124,95 fE

INVERSIONES EN OPERACION

PREVISICN GEHERACION DE CAIA
2023-2027:201 M€ | SIGUIENTES: 1.777 BRE
82,6 Ventas
Refinaccizziones
Ly EBITDA Consolidats « Divi y Devda ’

40,0

356
s |
_‘WI - - _ -
FLTH mie

2025

2. GRUPO ORTIZ EN EL MUNDO

Grupo Ortiz esta implantade en 6 paises y presente en 13. Mantiene una presencia global desde 2010 en las dreas
de concesiones, energia & infraestructuras.

El Grupo esta implantado en Espafia, Colombia, Estados Unidos, México, Panama y Japén. Ademas, ejecuta
proyectos de energia o infraestructuras en Chile Bolivia, Peru, Francia, ltalia, El Salvador y Honduras.

Durante el ejercicic 2022 se han venido ejecutando importantes proyectos concesionales, de energ|a E
infraestructuras en Colombia, Estados Unldoal anama y Perd, destacando los siguientes profectos:
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¢ Hospital de Bosa en Colombia.

¢+ Redes y Subestaciones Barranquilla en Colombia.

s Ruta del Caribe, Colombia.

¢ Planta Fotovoltaica 7V Ranch en Texas, Estados Unidos.

¢ Acueducto Panama Norte, en Panama.

* Redes y Subestaciones en Cuajoene y Puerto Chancay en Perq.

Como se ha comentado en el apartado anterior, Grupo Ortiz ha conseguide en este ejercicio 2022 importantes
adjudicaciones de los proyectos concesionales Troncal del Magdalena | y Il en Colombia, lo que refuerza el
compromiso del Grupe con dicho pais.

Ademas, el Grupo ha sido adjudicatario de su segundo proyecto de energias renovabies en Estados Unidos, la planta
fotovoltaica Elisabeth de 160 MWp que se va a construir en el Estado de Luisiana. Es un paso muy importante para
la consolidacién de Grupo Ortiz como un actor consideradoe para la ejecucién de proyectos de energias renovables
en este importante mercado estadounidense.

Dentro de su estrategia global, Grupo Ortiz acude a proyectos de concesiones de servicios basicos de energia,
transporte, sanitarias, etc. que cuenten con financiacién multilateral y en paises emergentes, con seguridad juridica e
institucional. En cada una de las concesiones el Grupo ejecuta la inversion via EPCs. También realiza proyectos
EPCs de energia en todo el mundo, en funcién de sus clientes, ya que en estos proyectos la componente de riesgo
pais es muy baja.

Por Gltimo, Grupe Ortiz ejecuta proyectos de infragstructuras en los paises en los que esta implantado.

A (‘4: CRTOCID Py pr0 ]

Lorcovangt, Erenps. br friewomdtvess, Pansonag] 33708

Ererna LR

Cortenohed, Froctiia, Inflstiiag i, 91,65
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; Ereria *.92
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- Paises con impjantacién | - Paises con Proyectos de Energia e Infraestructuras

3 CARTERA CONTRATADA ACTUAL

La cartera actual contratada pendiente de ejecucién del GRUPQ ORTIZ es de 8.363ME, un 33% superior a la cartera
a finales del gjercicio 2021.

La cartera contratada se centra principalmente en las Areas de Concesiones, Infraestructuras y EPCs de Energias
Renovables.

La cartera correspondiente al drea de Concesiones asciende de 6.707 M. El 87% de dicha cartera esta concentrada

en Colombia y México. En 2022 se ha incrementado la cartera en esta area en un 26%. Wy
La cartera concesional del Grupo cuenta ya con siete concesiones en Colombia, 3 "f ,j:f 3
L&
«  Conexion Norte '?’
e Trasversal del Sisga -.
¢« Rutadel Cari %
]

.'. [
.'. . .-__'='" - = U |
- — -
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+ Hospital Bosa en Bogota

+ Lineas y Subestaciones en Barranguilla

»  Troncal del Magdalena | (adjudicada en 2022}
e  Troncal del Magdalena I} (adjudicada en 2022)

En México se cuenta con la Concesidn del Hospital de Tepic.

La cartera correspondiente al drea de Energia asciende a 531 M€, destacando el nueve proyecto de fotovoltaico
Carmonita en Espafia.

La cartera correspondiente al area de Infraestructuras asciende a 1.125 M€ y se distribuye entre Colombia, Espafia y
Panama, fundamentalmente.

La cartera de las dreas productivas del Grupo (energia + infraestructuras) se ha incrementado un 72% respecto a la
del gjercicio 2021.

GRUPO ORTIZ cuenta con una cartera muy diversificada por dreas de negocio y geograficamente, con un potencial
de crecimiento muy alto.

El 81% de la cartera total es internacional. La internacionalizacién de esta cartera en el area de Concesiones es de
un 87%, en el drea de energia es un 31% y en el area de infraestructuras un 65%.

La cartera a ejecutar en el proximo ejercicio 2023 para las areas de negocio de Infraestructuras y Energia asciende a
644.4 ME, lo que supone un 80% de la facturacion prevista (710 ME) de dichas areas para el gjercicio 2023.

Adjuntamos el grafico relativo a la cartera de diciembre 2022 por 4rea de negocio.

91% del presupuesto 2023
va esti gontratada

644 ME
CARTERA A 31.31Z.2022

Total Cartera Contratada: B.364 ME ’.'_:?" 3396

4 LIFE BT B bl Infraestructuras + Energia: 1.656 M€ <P 7296
H
;

H Concesiones + Patrimuonial: 5,707 ME < 1 26%
:

COMCESIOIEE INFRAESTRUCTURAS  EMERGIA

4  FINANCIACION Y ENDEUDAMIENTO

i.a estrategia financiera de GRUPQ ORTIZ, se apoya en los siguientes pilares fundamentales:

1. El endeudamiento del GRUPO debe ser tendiente a cero, con reducciones progresivas anuales.

2. Diversificacién de las fuentes de financiacion, donde podemos tomar como ejemplo para este ejercicio
2022, una emision de pagarés en el MARF, por un importe global de 75 M€,

3. Mayer control y seguimiento de los costes financieros, optimizando los instrumentos financieros.

Como resultado de estos criterios en 2022, vuelve a ser un afio donde volvemos a reducir de forma importante . ,?
el endeudamiento bruto y la deuda financiera neta, fo que supone una reduccion del -14,09%, y un -29,70%, /i

respectivamente, lo que se traduce en valores absolutos, una reduccién de la deuda bruta de -23,48 M€, y una ; ’
reduccion de la deuda financiera neta de -35,26 ME. W

Adicionalmente, en 2022 se ha listado un programa de pagarés en el MARF por importe global de 75 ME,
habiéndase realizado desde el mes de mayo 2022, 4 emisiones (2 emisiones + 2 renovaciones) por un importg
maximo de 16,8 M€ (10,8 M€ + 6,00 M€), para un plazo de 90 dias por emisian, si bien el programa de pagares "
a 31 de diciembre 2022 se encontraba sin disponer 7
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Asi mismo, la amortizacion de la deuda anual "ordinaria” correspondiente al ejercicio 2022, y exceptuando las
lineas revolving del activo circulante, ascendié a 31,22 M€,

Con el animo de continuar con la reduccién de endeudamiento, para el ejercicio 2023, se negociara una deuda
sindicada por un importe inferior.

Adjuntamos el gréfico del endeudamiento consolidado y de la disponibilidad del activo circulante en 2022
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Como consecuencia de un menor endeudamiento, se puede comprobar en el siguiente grafico, que hay un
incremento en los disponibles del activo circulante, con respecto al ejercicio 2021.
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A continuacién, se adjunta un cuadro explicativo del complimiente de ratios del Sindicado y Emision de Bonos
en 2022

CUMPLIMIENTO DE RATIOS 2022

RATIO DFN / EBITDA (DEUDA SOLO CON RECURSO} 1,65 £2,00
RATIO DFN + DEUDA INDIRECTA / EBITDA INDIRECTO 1,62 £ 3,00
RATIO EBITDA / GASTOS FINANCIEROS NETOS 56,72 23,50

5 DIGITALIZACION
Grupo Ortiz ha continuado durante 2022 en su proceso de transformacion digital, de acuerdo con la estrategia
planteada en el afic anterior, basada en tres pilares fundamentales:

Cultura de cambio organizacional, fundamentadas en la formacion y la capacitacion de sus empleados, desde la alta
direccion hasta los equipos a pie de obra.

Para ello, se ha continuado con la campara de formacion en Transformacion Digital. En esta camparia se ha impartido
formacidn a mas de 100 empleados pertenecientes a las dreas de Edificacian, Infraestructuras y Energia). Los cursos
més relevantes se han basado Modelado 3D de proyectos, Planificacion Técnica y Economica, BIM 4D y desarrollo
de entornecs de Realidad Virtual.
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Formacién digitalizacion por disciplina 2022

En paralelo, se ha continuado con la actualizacidn de equipos informatices a nivel de hardware y software para dotar
a todos estos empleados de las herramientas necesarias para adaptarse a los nuevos procesos internos,

Adogcion de herramientas digitales e innovacién: Se ha continuado monitorizando el mercado en blsqueda de
herramientas digitales que puedan optimizar nuestros procesos, haciéndolos mas eficientes, mas robustos y mas

colaborativos. Para ello se combina el proceso de Vigilancia Tecnoldgica interna con contactos con consultoras /

tecnolégicas especialistas. Una vez seleccionadas los programas o herramientas que pueden potencialmshite
confribuir al progresa tecnologico de la compg#iia, se lanzan pruebas piloto en proyectos sgleccionados.
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Destacan las pruebas piloto realizadas en varios proyectos reales de aplicaciones digitales sobre dispositivos moviles
para la optimizacién de procesos comao:

*  Seguimiento de avance de obra y vinculacién con modelos BIM para contraste con planificacién 4D.
+  Inspecciones de Seguridad en obra, dentro del Area de Prevencion de Riesgos Laborales.
« Controles de Calidad (Planes de Puntos de Inspeccion} e inspecciones medicambientales.

+ Escaneo 3D de elementos complejos para su integracidén en modelos BIM
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Plan de puntos de Inspeccién generado de manera digital mediante aplicacion sobre dispositivo movil

Se ha lanzado ademds un proceso de implantacién de una plataforma para la Gestion integral del Mantenimiento de
edificios (GMAD). Durante 2022 se han desarrollados pruebas con distintas plataformas con el fin comenzar el
proceso de implantacién durante 2023.

For otro lado, se han desarrollado modelos en Realidad Virtual de 3 proyectos, creando espacios inmersivos y
colaborativos en los que los equipos técnicos, subcontratistas y clientes pueden visualizar el Proyecto Virtual desde
su inicie, ayudando en el proceso de toma de decisiones.

Vistas del Modelo Virtual de la EDAR El Plantio
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Digitalizacién de proyectos:

Continda aumentando durante este 2022 el nimero de proyectos en [os que se esta, de manera gradual, aplicando
estos procesos de Digitalizacion.

Mediante la Realizacién Virtual previa de estos proyectos se ha podide definir con mucha antelacién el proceso
constructivo de sus elementos fundamentales y se ha ayudado a la toma de decisiones (informadas) con antelacion,
contribuyendo todo esto a una optimizacién de los proyectos a nivel de coste, plazo y calidad.

Durante 2022 se ha continuado el trabajo ya iniciado en 2021 y se ha comenzado con nuevos proyectos como son,
entre ofros:

«  Autovia Troncal de Magdalena 1, Colombia

e Autovia Troncal de Magdalena 2, Colombia

* Autovia A-12, Espafia.

«  Rehabilitacién del edificio Castellana 19, Madrid, Espana.

. Rehabilitacién Museo Postal, Toledo, Esparia.

»  Edificio Junta Municipal Puente de Vallecas, Madrid, Espafia.

. Nave Almacén de Becmberos distrito de Vallecas, Médrid, Espafia.

Ejemplos de proyectos digitalizados (Autovia A12 (izqd), Nave de Bomberos (dcha)

6 SOSTENIBILIDAD

Grupo Ortiz mantiene un firme compromiso con la Sostenibilidad, que esta presente en toda la actividad que lleva a
cabo. Grupo Ortiz estd firmemente comprometido con las personas, el medioambiente y la lucha contra el cambio
climatico y con la consecucion de los Objetives de Desarrollo Sostenible (ODS) a través de todos sus proyectos,
especialmente en aguellos paises en los que su actividad genera un importante impacto positivo en la contribucién al
desarrollo sostenible.

Este compromiso con la Sostenibilidad se pone de manifieste de una forma resumida en los siguientes aspectos:
Compromiso con las personas:

e  Fomento del empleo {un 74% de empleo fijo). La plantilla se ha incrementado un 34% en 2022.

¢ Respeto a los Derechos Humanos.

+« Cuidado de la seguridad y salud de los empleados.

«  Formacidn continua de la plantilla (27.355 horas durante 2022, especialmente en areas come digitalizacion
o Compliance).

+  Acciones de voluntariado social en las comunidades donde realizamos nuestra actividad.

Compromisa con el medicambiente:

¢ Planes socioambientales en dlferentesl. proyectos.

¢ |nnevacion y digitalizacion.

+  Economia circlilar, que nos ha perm |do durante 2022 cumplir con el objetivo de valorizacidn de cerc ﬂ&'ﬁl
100% vaioriz$les
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Compromiso en la lucha contra el cambio climatico:

s  Durante 2022 se ha evitado la emisién a la atmésfera de 18.908 toneladas de Co,.

s Produccién de 57.862 MwWh de energias renovables, equivalente al consumo energético de 16.598 hogares.

» Destacar que se ha procedido a la digitalizacion de los indicadores de sostenibilidad, lo que permite la
optimizacian de los datos.

Inversiones sostenibles en proyectos de impacto, entre los que gueremos destacar los siguientes:

+ Hospital de Bosa en Bogota, Colombia. En fase de construccion desde septiembre de 2021, entrara en
funcionamiento en 2023. El hospital ofrecera servicios ambulatorios vy hospitalarios de media y alta
complejidad y aportara a la red publica 215 camas. Serd un hospital enfocado a pacientes crénicos adultos,
con diagndstico y tratamiento de enfermedades renales crénicas, enfermmedad obstructiva pulmonar,
enfermedad cardiovascular aterogénica y deteccién temprana de cancer entre otras. El proyecto formara
parte de la Subred Suroccidente de Bogota, afectando a 4 localidades — Kennedy, Fontibon, Puente Aranda
y Bosa-.

Durante su construccién se estan realizando acciones sociales con la comunidad entorno al hospital, como
entrega de material escolar, juguetes y alimentos para nifios especialmente vulnerabies, apoyo al
Ayuntamiento de Bogota en acclones sociales con persgenas sin hogar y formacion en movilidad segura en
escuelas y colegios.

« Transporte y distribucion de energia en Barranquilla, Colombia. Este proyecto supone una importante mejora
en el transporte y distribucion de energia en dicha ciudad y busca paliar las necesidades energéticas
crecientes de las nuevas zonas residenciales y comerciales -Barranquilla es la cuarta ciudad mas poblada
de Colombia- asi comg eliminar problemas de voltaje, fluctuacion y reducir restricciones.

Durante su construccidn se estan llevande a cabo numerosas acciones sociales en 12 barrios de la ciudad
de Barranquilla. Se han realizado diversas actuaciones, como entrega de equipacion deportiva, adecuacion
de parques infanties o puentes peatonales, suministro de material informatico, escolar y de vigilancia,

juguetes o alimentos.
Las actuaciones especialmente dirigidas a la infancia han beneficiado a 760 nifios y nifias.

7 AREA DE CONCESIONES

Grupo Ortiz cuenta con experiencia en activos concesionales de infraestructuras Sanitaria y de transporte, energia
fotovoltaica, lineas de fransmisién de energia y subestaciones, aparcamientos, infragstructuras medioambientales,

cuiturales y deportivas.

Los activos concesionales por paises son los siguientes.

Colombia
En este pals se sitta el principal foco inversor concesional del Grupo Ortiz.

El Grupo Ortiz cuenta con 7 concesiones en Colombia, pais en el que consiguié su primera concesién internacional
en 2014 (carretera 4G Conexién Norte}, a la que siguieron en 2015 la carretera 4G Transversal del Sisga, ambas con
la Agencia Nacional de Infraestructuras {ANI}, y, en 2020, el Hospital de Bosa con la Secretaria Distrital de Salud de
Bogota, v las Lineas de Transmisién y Subestaciones en Barranquilla, dependientes de la Unidad de Planeamiento
Minero y Energético de Colombia (UPME). En estos 4 proyectos, el Grupo Ortiz cuenta ademas con COFIDES como
$0Ci0.

En 2021 se firmo el contrato de la 5* concesion: la iniciativa privada Ruta del Caribe.
En 2022 se adjudica los contratos de Troncal del Rio Grande Magdalena |y II.

Colombia se trata, por tanto, de la gran apuesta de Grupo Ortiz en cuanto a inversién en activos concesionales en
todo el mundo.
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Autopista Trancal del ric grande Magdalena |:

SPV: Autopista del Rie Magdalena, S.A.S.

Grupo Ortiz participa en este proyecto estratégico para Colombia, que mejora la conexion Puerto Salgar -
Barrancabermeja, cruzando el norte del pais, a lo large del rio grande Magdalena.

Se trata de la sexta concesion del Grupo Ortiz en Colombia y forma parte de |a quinta ola de proyectos que estructura
la ANI.

Adjudicado en junio de 2022 y firma el acta de inicio en diciembre del 2022, Ya realizados los primeros desembolsos
por importe de 16,9 M€ {agosto 2022)

Ya se han iniciado los trabajos de Operacidn y Mantenimiento y la realizacion de los Disefios.
Longitud: 259,6 kilémetros de Puerto Salgar a Barrancabermeaja.

Ohjeto del Contrato: Operacién y mantenimiento de 259,6 kilémetros, construccion de segunda calzada de 118
kilémetros, mejora y rehabilitacién de 1529 kilémetros y canstruccion de variantes de 28,4 kilometros.

Construccién del proyecto: 8 Variantes, 39 puentes vehiculares, 25 puentes peatonales, 1 estacion de pesaje, 2 areas
de servicio, 3 estaciones de peaje.

Plazo de concesion: 2022 — 2048.
Inversion: 711 ME.

La necesidad de financiacion con recursos ajenos al proyecto: 340 ME (inversidn — ingresos netos en fase de
construccién).

Los fondos propios previstos SPV: 114,8 M € y los fondos propios previstos ORTIZ: 57,4 M €.
Ingresos previstos de la SPV: 2.015 M€, de los cuales vigencias futuras 880 ME, Peaje directo por 1.135 ME.

A finales de 2023 esta previsto culminar el cierre financiero y el comienzo de las obras.
Autopista Troncal del rio grande Magdalena 11

SPV: Autopista del Rio Grande, 5.A.S.

Grupo Ortiz participa en este proyecto estratégico para Colombia, que mejora la conexién Sabana Torres a Curumani,
cruzando el norte del pais, a lo largo del rio grande Magdalena. Es la prolongacion de la Troncal 1.

Se trata de la séptima concesién del Grupoe Ortiz en Colombia y forma parte de la guinta ola de proyectos que
estructura la ANI.

Adjudicado junio de 2022. Se firna el acta de inicic en diciembre del 2022. Ya realizados los primeros desembolsos
por importe de 24 ME.

Ya se ha iniciado con los trabajos de O&M y la realizacion de los Diseiios.

Longitud de carretera: 370 kilémetros de Puerto Salgar a Barrancabermeja-

Objeto del Contrato: Construccion 117 kildmetros + operacién y Mantenimiento 253 kilémetros + 7 peajes
Plazo de concesion: 2022 — 2048.

Inversion: 649 ME.

La necesidad de financiacion con recursos ajenos al proyecto: 319 ME (inversidn — ingresos netos en fase de
construccion).

Los fondos prapios previstos SPV: 107,8 M € y los fondos propics previstos ORTIZ: 53,9 M€,
Ingresos previstos SPV: 2.252 M€, de los cuales 389 ME vigencias futuras, 1.863 M€ de peaje directo.

Afinales de 2023 esta previsto culminar el cierre financiero y el comienzo de las obras. 1y

==
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Autopista del Caribe

SPV: Autopistas de Caribe, S.A.S.

Grupo Ortiz participa en este proyecto estratégico para Colombia, que mejora la conexién entre Cartagena y
Barranquilla, lo que supoendrd un incremento de la competitividad por fa conexién entre centros productivos y entre
zonas portuarias.

Se ftrata de la quinta concesién del Grupo en Colombia y la segunda iniciativa privada culminada con éxito (fras el
hospital de Tepic, en México)

Adjudicado julic de 2021 y firmado el contrato de concesin con la AN| en septiembre 2021.
Ya se ha comenzado con los frabajos de O&M vy la realizacién de los Disefios.

A finales de 2023 esta previsto culminar el cierre financiero y el comienzo de las obras.
Longitud: 474 kilémetros Cartagena ~ Barranquilla (duplicacion de calzada y remodelaciones).
Plazo de concesion: 2021 — 2053.

Inversion: 832 ME,

La necesidad de financiacion con recursos ajenos al proyecto: 465 ME (inversion — ingresos netos en fase de
construccién).

Los fondos propics previstos de la SPV: 167 M €, de los cuales los fondos propios previstos Ortiz son 50 M €.

Ingresos previstos SPV: 6.350 M€, 100% Peaje directo (pre-existente). El volumen de trafico estd ya muy consolidado.
Hospital de Bosa

SPV: Promotora Hospital de Bosa S.A.S.

Adjudicada en diciembre de 2019 por la Secretaria Distrital de Salud (SDS) — Fondo Financiero Distrital de Salud) y
firmado el contrato de concesion en febrero de 2020

En 2021 se comienza la fase de construccién (adelantado 3 meses el plazo contractual), se firma el Cierre Financiero
y se produce la venta a COFIDES del 45% de la SPV.

El Proyecto consiste en el disefio, financiacién, construccién, dotacion, operacion, reposicion, mantenimiento y
reversion de los equipos y de la infraestructura hospitalaria del Hospital de Bosa.

Primer proyecto en el sector salud a ejecutarse bajo un esquemna de Asociacion Pablico-Privada (APP) en
Colombia.

El Proyecto sera desarrollado a través de un contrato EPC full back-to-back desarrollado por los Sponsors del
Proyecto, llave en mano, plazo fijo y monto global fijo.

El proyecto se desarrollard bajo un esquema “bata gris-verde” (disefio, construccion dotacion de equipos,
mantenimiento y operacion de infraestructura) con el que se garantiza una adecuada prestacion de los servicios de
salud en el suroeste de la ciudad de Boegotd, con un total de 215 camas.

El monto de inversién es de 768ME, el cual se ha financiado en un 75% con deuda bancaria (Itad y Bancolombia) y
un 25% con equity.

Duracién de la concesion: 18 afios a partir del 2020
Ingresos del Proyecto:
» \igencias futuras denominadas en pesos colombianos & indexadas al IPC .

+ Ingresos comerciales denominados en pesos colombianos.

e
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Servicios a Prestar:
= Mantenimiento de las cbras y Equipamiento Hospitalario.
e«  Administracién y Gestidn de Equipamiento Hospitalario.
«  Presentar la certificacién LEED.
+ Centro de Control Operacional (CCO).
¢ Limpieza y Desinfeccion, Gestion de Residuos Peligrosos y No Peligrosos.
o  Seguridad y Vigilancia.
* Mantenimiento de Equipos de Informatica y Telecomunicaciones.

e  Capacitacion del personal de la Subred sanitaria para el uso del equipamiento hospitalario.
En octubre del 2023 comienza la operacién.
Lineas y Subestaciones de Barranguilla

SPV; Energias de Colombia E.S.P. S.A.S.

Adjudicada en enero del 2020 por la Comisién de Regulacién de Energia, Gas y Combustibles (CREG), organismo
perteneciente al Ministerio de Energia y Minas.

En 2021 se comienza lka fase de construccidn, se firma el cierre financiero y se produce la venta a COFIDES del 20%
de la SPV.

El monto de inversién es de 143 ME, el cual se ha financiado en un 80% con Deuda Bancaria (ltad, Davivienda y
Banco Santander) y un 20% con Equity.

Principales caracteristicas del Proyecto:
* B subestaciones (2 nuevas y 6 existentes).
¢ 24 kilometros de lineas de alta tensidn, la mayeria de [as lineas subterraneas.
*  Adquisicion de un predio para la nueva subestacién Estadio.

+  (O&M de las subestaciones y lineas de alta tensién.
Puesta en servicio en octubre del 2023. Se prevé refinanciar en 2024.
Transversal del Sisga:

SPV; Concesion Transversal del Sisga S.A.S.

La carretera se encuentra con el 98% de los tramos entregados y en operacion, y alcanzara el 100% en los primeros
meses de 2022.

El 50% de la SPV se reparte entre Crtiz con 25,01% y COFIDES con el 24,89%, Socio inversor estratégico de Ortiz
en su cartera internacional desde 2016. El otro 50% de la SPV es de su socio colombiano estratégico en carreteras
KMA.

Longitud: 137 kilémetros (100% rehabilitacién), en Cundinamarca, Boyaca y Casanare (Sisga—Guateque—San Luis
de Gaceno-Aguaclara).

La inversién alcanza los 190 ME, y estd financiada con un apalancamiento: 65%.
El equity de Ortiz asciende a 15 M€, de los cuales ya ha desembolsado el 100%
Plazo de concesidn: 29 afios (hasta el afio 2044).

Ingresos previstos de la SPV: 1.470 ME. Pagos pordisponibilidad + (Trafico garantizado por el Estado 70% + Peaje
directo {30%). |

N
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En 2022 se ha terminado el 100% del proyecto y se encuentra en explotacién. Se prevé refinanciar en el primer
semestre del 2023,

Conexién Norte:

SPV: Autopistas de Nordeste S.A.S.

La Unidad Funcional 2 (UF2) de la carretera se encuentra en operacion desde el afio, y se completara la Unidad
Funcional 1 (UF1} en el primer semestre de 2023,

Longitud: 145 kilémetros (63 kildmetros de obra nueva y 82 kildmetros de rehabilitacién), en Antioguia (Remedios—
Zaragoza—Caucasia).

Plazo de la concesioén; 2015 — 2043.

La Inversién alcanza los 572 ME. La financiacion bancaria es de = 415 ME, firmada en el afio 2016 con un
apalancamiento: 75% / 26%.

Los fondes propios previstos en la SPV: 157 M €.

En este Proyecto COFIDES cuenta con un 4,2% de la SPV reduciendo asi la participacion de Ortiz y su compromiso
de aportacién de equity.

Los fondos propios a aportar por ORTIZ ascienden a 21 M€, de los cuales ya ha desembolsado un 85%

Los Ingresos previstos SPV: 2.830 ME. Pagos por disponibilidad + Trafico garantizado por el Estado {90%), Peaje
directo (10%).

Se entregara la carretera en 2023, En el afio 2024 se preve refinanciar la concesion,
México:

En este pais se consiguio la primera concesidn hospitalaria de Grupo Ortiz, el Hospital Tepic. Dicho hospital entré en
operacion el 15 de abril de 2020, consiguiendo adelantar su entrada en funcionamiento un mes antes del plazo
inicialmente previsto, para.ayudar a hacer frente a la pandemia de la COVID-18.

Hospital Tepic en el Estado de Nayarit, México:

SPV Concesionaria: Promotora Hospitalaria Tepic S.AP.L.
SPV Operadora: Operadora Hospitalaria Tepic S AP.L

En abril de 2020 se puso en operacion el Hospital. La operacion se realiza a través de otra Sociedad de Propésito
Especifico (OHT) formada por los mismos socios y porcentajes de la Sociedad Concesionaria.

El proyecto incluye el disefio, construccion, equipamiento y prestacion de servicios complementarios durante los
préximos 23 afios.

Este proyecto supuso un hito importante para el drea de Concesiones, porgue, no selamente fue la primera concesién
en el sector social de la salud, sino que también fue la primera culminacién exitosa de una iniciativa privada del Grupo
Ortiz presentada en 2015,

El Hospital General de Tepic, se ubica en el estado de Nayarit y da servicio al Instituto de Seguridad y Seguros
Sociales de los Trabajadores del Estado (ISSSTE}.

Cuenta con 200 camas (150 censables), 35 consultorios, 7 quiréfanos, 31 especialidades de segunde y tercer nivel
de atencién, 6 auxiliares de diagnostico, 8 auxiliares de tratamiento, 11 equipos de hemodialisis, entre otros. El edificie
cuenta con certificacién medioambiental LEED.

Los servicios asistenciales que incluye la concesién son: esterilizacién, hemodiélisis, laboratorio, banco de sangre,
farmacia, asi como los servicios complementarios de alimentacién, roperia, mantenimiento del equipe médico,
vigilancia, limpieza, correo, almacén, telecomunicaciones, gases medicinales y manienimiento integral de las
instalaciones.

[nversion Total 70 M€ / EPC 50 M€ / Fondos Prouﬂ;s aportado por Grupo Ortiz 7 ME.
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Espafia
En 2022 cabe destacar:
« En Accesos de Ibiza, el cobro de la compensacién por la pandemia de 2,3 M€

«  Gimnasio en Madrid, en el Ensanche de Vallecas, ha alcanzado ya el maximo posible de 4.200 socios.
Grupo Ortiz. cuenta con mas de 20 contratos en operacién.

Concesiones de transporte:

2 autovias: Accesos de Ibiza (7,1 kildmetros) y Viario A-31 (111 kildmetros).

Accesos de |biza

Contrato de Concesidén de obra plblica para la consfruccién, conservacién y explotacién de las obras del nueve
acceso al aeropuerto de Ibiza con una longitud de 7,1 kilémetros por sentido.

E! plazo de duracion de la concesién es de 25 afios desde [a formalizacion del contrate (2005). Puesta en servicio en
2008, la fecha de finalizacién de la concesion esta prevista el 27 de julio de 2030.

La concesion percibe su retribucion del Gobierno Balear a través de un peaje en sombra por cada vehiculo que circula
por la autovia.

En el afio 2019 (antes de las restricciones de movilidad establecidas a causa de la pandemia producida per la COVID-
19), se produjeron unos 85 millones de desplazamientos. Como resultado de las restricciones de movilidad durante
el afio 2020 el tréfico disminuy® un 42%, por este motivo la concesién ha sido compensada en 2022 por el Gobiemno
Balear por un importe de 2,3 ME.

El trafico de la carretera ha sufrido una clara recuperacion desde mediados del afio 2021, llegando a igualar los datos
de 2019.

Los datos de trafico e ingresos de 2022 arrojan un crecimiento respecto a 2021 superior al 26%. La facturacion del
afo 2022 fue de 8,18 ME. El EBITDA del afio 2022 fue de 6.85 ME.

Viario A-31

Contrate de concesién de obra plblica para la conservacion y explotacion del tramo Bonete-Alicante de la autovia A-
31, con una longitud de 111 kildmetros por sentido.

La duracién del contrato es de 19 afios desde la firma del contrato (2007). Puesta en servicic en 2008, la fecha de
finalizacion de la concesion esta prevista en 2026,

La concasién percibe su retribucion del Ministerio de Fomento a través de un peaje en sombra por cada vehiculo gue
circula por la autovia

El trafico se ha incrementado en 2022 con respecto a 2021 un 5%, estando en los niveles de la etapa pre-COVID.
El trafico se ha incrementado también en un 7% en el afio 2022 con respecto al 2021,
La facturacion del afio 2022 fue de 17.625.070 €. La EBITDA del afio 2022 fue de 14.640.019 €.

Concesiones de Energia:
2 plantas fotovoltaicas: Alten El Casar (13 MW) y Universidad de Malaga (1 MW)
3 eficiencias energéticas de alumbrado publico: Municipios de Humanes de Madrid, Moclin y Valle de Zalabi.

Alten El Casar 77

Planta Fotovoltaica situada en la provincia de Guadalajara (Espafia) con una potencia de 13 Mwp. .'J' ,"

Termind su construccién a finales de 2019, fecha en la que comienza la etapa de operacion dentro del Régimen LI__;',F"

Retributivo Especifico.

Destacamos los siguientes hitos durante el ejercicf 2022: "I
i - . : = - /

Incremento en la Prodjiccidn de un 0% T L@f_— } 4 || I'|
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Incremento medio en los Precios Pool de un 37,52% (Real 2022: 153,2 €/MWh; Real 2021: 111,4 €MWh / 2020: 34,0
EMWh) {YTD)

Lo anterior ha generado un incremento en los Ingresos de un 52%.
La facturacién del afio 2022 fue de 3.761.518 €. La EBITDA del afic 2022 fue de 3.440.432 €.

Universidad de Malaga

Planta fotovoltaica situada las cublertas del edificio de Escuela Técnica Superior de Ingenieria Industrial de la
Universidad de Malaga con una potencia de 1 Mwp.

El contrato de concesidén tiene un plazo de duracién de 25 afios y contempla la redaccién del proyecto, instalacion,
rmantenimiento y explotacién del sistema fotovoltaico desde el afio 2008.

En el ejercicic 2022 se ha llevado a cabo una gran inversion en la reparacién y puesta a punto de la planta, o que ha
generado un incremento muy importante en la produccion de la planta.

Eficiencia Energégtica

Grupo Ortiz explota 3 confratos de eficiencias energéticas de alumbrado puklico en Humanes de Madrid, Moclin
(Granada) y Valle de Zalabi (Granada), con mas de 3.000 luminarias.

Concesiones de Aparcamientos:

7 aparcamientos, con 3.550 plazas en total.

Parking Collado Villaloa

Contrato de concesidén para la construccion, conservacion y explotacion del aparcamiento subterraneo bajo la calle
Honerio Lozang, asi como la explotacidn del aparcamiento existente en la Biblioteca Municipal Miguel Hernandez,
ambos en Collado Villalba (Madrid). 1.023 plazas en total.

La retribucién de la Concesionaria se obtiene a través del cobro a los usuarios de las plazas de garaje, por rotacion y
abonos, mds el cobro de un canan anual con cargo al Ayuntamiento durante 40 afios.

El nivel de rotacion en 2022 fue de 3,01% sigue inferior al nivel del afio 2019 (pre-COVID) que era de 4,35%.
El nivel de ocupacion en 2022 fue de 70% sigue inferior al nivel del afio 2018 (pre-COVID} que era de 78%.

GO Barajas

Situado en el aeropuerto Internacional de Madrid Barajas-Adolfo Suarez, cuenta con dos aparcamientos uno de 450
plazas y otro de 211 plazas. Se puso en operacion en enero del afio 2019,

El aparcamiento de 211 plazas esta alquilado desde el 30 de octubre de 2019 a una empresa de alquiler de coches,
generando un ingreso recurrente. Las otras 450 plazas estan destinadas a los usuarios del aeropuerto.

Debido a que las restricciones per la pandemia estan siendo cada vez menores y el trafico aéreo se esté recuperando
de manera notable.

El nivel de ocupacian en 2022 fue de 88%, y por lo tanto superior al nivel del afic 2019 {pre-COVID} que era de 48%.

Aparcamiento Reyes Catdlicos, en Zamora.

Contrato de concesion para la construccion, conservacion y explotacion del aparcamiento subterraneo de 538 plazas,
situado en Zamora, Aparcamiento de rotacién y abonados.

Actualmente tenemos 390 abonados v los ingresos anuales en 2021 se han incrementado en un 13%
El nivel de rotacion en 2022 fue de 5,30% sigue inferior al nivel del afic 2019 (pre-COVID) que era de 8,50%.

El nivel de ocupacion en 2022 fue de 71% es ahora superior al nivel del afio 2018 (pre-COVID} que era de 61%.

Aparcamigentos de Residentes en Madrid (PAR)

Se trata de 4 contsatos de concesion con el Ayuntafniento d drid.
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Todos en operacitn desde 2008, con un plazo de 40 afios y un total de mas de 1.300 plazas.

Las plazas se comercializan en régimen de cesion de derecho de uso y en abonos mensuales y no se han visto
afectados por la pandemia.

PAR Juan Ramén Jimenez: muy préximo a la plaza de Cuzco, de 401 plazas.
PAR lliada: muy préximo al estadio Wanda Metropolitano, de 333 plazas.
PAR Pamplona; muy préximo a la Plaza de Castilla, de 314 plazas.

PAR Andorra: proximo al Campo de las Naciones, de 280 plazas.

Otras concesiones (medioambientales, culturales):
Estacidn depuradora de aguas residuales: EDAR en Ribadeo

Centro cultural (BAC) situado en Valencia

EDAR Ribadeo

Se trata de una concesion de obra publica para la redaccion de proyecto, construccidn y explotacién de una estacion
depuradora de aguas residuales en el término municipal de Ribadeo, cuyo contrato fue firmado en 2008 por un plazo
de duracion de 20 afios

La estacion depuradora esta disefiada para tratar un caudal anual de 2,8 millones de metros cubicos de aguas fecales
y pluviales.

A pesar de que la UTE fue constituida originalmente por 3 empresas, desde noviembre de 2021 el Grupo Ortiz ostenta
el 100% de las participaciones, tras adquirir las participaciones de los demas socios.

BAC

Concesion municipal para la promocién, construccién y explotacion mercantil del Centro Cultural La Rambleta en
Valencia. ’

El periodo de concesion es de 20 afios desde la terminacion de las obras y puesta en servicio del centro.
Este acuerdo de concesion incluye la construccion del teatro y su posterior explotacién.

La retribucion al concesionario viene determinada por el abeno del canon satisfecho por el Ayuntamiento de Valencia,
y por las tarifas que abonen los usuarios por la utilizacion de los servicios y equipamientos culturales.

italia

Medsolar s una planta fotovoltaica de 1 MW que Grupo Ortiz tiene en ltalia. Dicha planta se construy6 en 2010 y
esta en operacién desde 2011.

Empleo

El drea de Concesiones ha pasado dé 3 trabajadores a 140 trabajadores en 10 afios. A estos hay que afiadirles otros
100 trabajadores adscritos a las sociedades vehiculos que gestionan las concesiones que no consolidan, siendo el
total de la plantilla del area de concesiones de casi 250 trabajadores.

Hechos relevantes principales
Como hechos mas relevantes del ejercicio 2022 en el Area de Concesiones, cabe sefialar:

¢ Adjudicacion y firma del contrato de las 2 concesiones de Colombia 5G estructuras por [a ANI. Troncal /
|y Troncal Il /

s Puesta en operacidn completa de Transversal del Sisga
e Refinanciacién de Transversal delf Sjsga en fase de cierre (prevista para 1° semestre 2023) f o
e  Cobro de la compensacion del GobiLrno Balear por el cierre COVID

s Se alcanzé el maximo posible de 4.2:00 socies en el Gimnasio La Gavia Factory

e .
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s Trafico en carreteras y ocupacion en aparcamientos por encima de los del afic 2019 {pre-COVID}

8 AREA DE ENERGIA

Grupo Ortiz es un referente mundial en ejecucion de confratos EPC de plantas de generacién renovables,
especialmente fotovoltaicas, y especialista en ejecucion de lineas y subestaciones de alta tension, con méas de 2.500
MWp en gjecucion o ya instalados en plantas de generacién renovable, mas de 1.200 km de lineas de transporte de
Energia hasta 400kV y mds de 25 subestaciones de transporte.

La cifra de negocio del area de energia en 2022 asciende a 350,78 M€, que supcne un 57% de toda la cifra de negocio
cansolidada en 2022 y un 53% mds gue en el gjercicio 2021. Durante el afio 2022 se han alcanzado > 730 MWp en
ejecucion y > 638 MWp adjudicados, todo ello de proyectos fotovoltaicos. Destacar que la experiencia y referencias
adquiridas han servido para consolidar un sélide posicionamiento en el mercado mundial de energias renovables,
siendo optimistas para que ello contribuya al crecimiento en los proximos afios.

Las energias renovables han tomado un protagonismo prioritaric en la economia a nivel mundial motivadeo por |a
entrada en vigor del Acuerdo de Paris, firmado en 2015 y que, aun siendo un tratade medicambiental, tiene su principal
punto de actuacién en la energia. La necesidad de fortalecer nuestro sistema energético y hacerlo menos vulnerable
a las importaciones de combustibles fosiles es algo que ha calado hondo en nuestra sociedad.

El objetive, basado en el incremento de fa temperatura a nivel mundial por debajo de los 1,5° C, se basa en la
descarbonizacion de la economia para eliminar las emisiones de CO2 que causan el cambio climatice. Para ello, sera
necesario disminuir las emisiones de CO2 a 2050 en un 95 % respecto de 1990, lo que lleva implicito disminuir el uso
de combustibles fosiles entre un 80 y un 90 % respecto de los consumos actuales.

Ello solo sera posible con un importante esfuerzo en eficiencia energética, una electrificacién de la economia, que la
energia eléctrica sea producida con fuentes de energias renovables y con la aparicidn de nuevos combustibles como
el Hidrogena verde que ayude a la descarbonizacion del transporte terrestre, ferroviario y aéreo.

Una agresiva estrategia de eficiencia energética, combinada con el incremento paulatino de las energias renovables
en el mundo que reemplacen las energias generadas a partir de combustibles fosiles, es el camino mas realista para
reducir a la mitad las emisiones para el 2030.

La Agencia Internacional de la Energia Renovable (IRENA) estima que, para los paises de la OCDE en el afio 2023,
el 30 % de la demanda de energia eléctrica seré satisfecha por fuentes renovables, lo que representa un crecimiento
de 5 puntos respecto de 2017. Para el 2050 se estima que este porcentaje crezca hasta el 85%. Esta demanda, serd
satisfecha principalmente por energia solar fotovoliaica y edlica. '

El sistema eléctrico espafiol sigue con firmeza el proceso de descarbonizacion. Espafia ha instalado mas de 4,97 GW
de rencvables durante el 2022 y la capacidad de potencia instalada renovable ya llega a 69.940 GW, de los 118.150
GW de potencia instalada total, lo que supone un 59% de potencia instalada renovable en nuestro pais.

Este escenario y esta tendencia continuara en los préximos afios en nuestro pais y abre unas expectativas enormes
de mercado para Grupo Ortiz, ello unido a las necesidades de infragstructura eléctrica de transporte y distribucion
(T&D) que ello conlleva y servicios de Operacién & Mantenimiento para esas mismas infraestructuras de generacion
y transporte de energia.

Se destacan los proyectos siguientes por areas geograficas/paises:

Estados Unidos:

A finales de 2022, y de la mano del grupe OPDE, Grupo Crtiz contratd su segundo proyecto en Estados Unidos al
firmar un importante contrato para la construccién en formato EPC de una planta de 160 MW en el estado de Luisiana.
Es Ja continuacién de un paso importante para el grupo dadas las enormes expectativas de inversion en proyectos de
energia renovables en este pais. La Agencia de Informacidn Energética de EEUU (EIA) espera que se agreguen
alrededor de 25.000 MW de nueva capacidad sofar solo en 2023 en el pafs.

De manera conservadora, durante los préximos tras afios 2023-24-25, las energias renovables deberian expandirse
de aproximadamente 23% de la capacidad de genpracién de la nacion en la actualidad, a al menos el 30%. Estose
traduce en unas previsiones para el 2023 de 25 GW en nuevos proyectos solares, de 27 GW de nuevos proyecios
solares para el 2024 y de 28 GW para el 2025. ;I f

o
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Colombia:

Durante el afio 2022 el Grupo Ortiz ha realizado la ingenieria completa, la compra de los equipos y materiales
principales y avanzado con la construccion del contrato EPC de una concesion de Transporte de Energia en la ciudad
de Barranquilla para la UPME. Se trata de un anillo en 110kV y 8 subestaciones asociadas en [a propia ciudad. Las
obras comenzaron en diciembre de 2021 y se prevé duren hasta agosto de 2023.

Se han realizado las obras de modificacion y ampliacién en 6 subestaciones eléctricas existentes (Termeflores, Las
Flores, Centro, Qasis, Unién, Tebsa), 5 de ellas con tecnologia GIS -Gas Insulated Switchgear- y 1 convencional, asi
como la ejecucion de 2 nuevas subestaciones GIS —Estadio” (ubicada en las inmediaciones del Romelio Martinez) y
“Magdalena” (en las cercanias del nuevo Puente Pumarejo) - de 110 kV.

El proyecto también incluye Ia realizacion de los 24 km de nuevas lineas subterrdneas de tensidn 110kV necesarias
para unir las distintas subestaciones. La fecha de entrada en operacidn del conjunto es en octubre de 2023, incluyendo
todas las pruebas operativas.

Este paguete de mejoras, que se adjudica en el marco del Plan 5 Caribe, busca paliar las necesidades energéticas
crecientes de las nuevas zonas residenciales y comerciales de Barranquilla {es la cuarta ciudad més poblada de
Colombia), asi como eliminar problemas de voltaje, fluctuacién y reducir restricciones de alimentacién de Uz,

Japén:

En este pais Grupo Ortiz estd implantado desde 2017 y ha ejecutado 7 plantas fotovoltaicas, destacamos los
siguientes proyectos en ejecucién durante el 2022:

s  Planta Fotovoltaica Sukagawa, 30 MWp. Esta planta finalizara su ejecucion en 2023 y posteriormente se
realizard su Operacion y Mantenimiento.

¢ Ademas, Grupo Ortiz realiza la Operacién y Mantenimiento de 3 plantas fotovoltaicas mas que suman 45
MW en total {Yamagata, Mine y Susami} y comenzara la Operacion y Mantenimiento de una planta de 30
MW (Sukagawa), para sumar un total de 75MW.

Perd:

En este pais se ha apostado decididamente por los proyectos de Transmision y Distribucion (T&D}, teniendo un marco
de crecimiento de pais en la capacidad de generacién de centrales fundamentalmente hidraulicas que necesitan de
infragstructuras de transporte para su conexion a la red nacional. Igualmente hay perspectiva de ampliacién de su red
de generacién renovable con un pagquete de 1 GW en fotovoltaica durante este afio 2023-2024. Destacamos los
siguientes proyectos:

= Construccién del Proyecto lineas y subestaciones 69kV-138kV- Cuajone para minera Southern Copper

Perd.
= Construccién de una subestacién de 220kV en Puerto Chancay en consorcio con Hitachi-ABB.

Chile:

El Grupo Ortiz se encuentra realizando los contratos de Operacion y Mantenimiente de dos plantas en la region norte
del pais.

¢ planta fotovoltaica “Uribe Solar” de 58 MWp en 2017, situada en Antofagasta.
s  Planta fotovoltaica “La Cruz Solar’ de 58 MW puesta en operacién en 2022, situada en Calama.

Francia:

ey
Grupo Ortiz ha realizado las labores de Operacién y Mantenimiento de un parque fotovoitaico (5 plantas) de 88 MW _//
en total en Samoussy, Francia.
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México:

En este pais Grupo Ortiz se encuentra prestando servicios de Operacion y Mantenimiento de los siguientes proyectos:

. Planta Fotovoitaica Terranova, Ciudad Juarez, 93 MWp.
. Planta Fotovoltaica Navojoa, Sonora, 260 MWhp
. Plantas Fotovoltaicas Solem | y Solem |l de 350 MWp en Aguascalientes.

En Espana, destacar que se han ejecutado durante 2022 las siguientes plantas fotovoltaicas:

= parque fotovoltaico de 150 MWp para la sociedad FRV, en San Servan, Badajoz (Proyecto San Servan
400), actualmente en fase de obtencién de la Aceptacion Provisional.

. Pargue fotovoltaico Cerrillares de 50 MWp para la sociedad Plenitude (ENI), en Jumilla. Actualmente en
fase de puesta en Operacion.

+  Ejecucién de 12 parques fotovoltaicos de 52 MWp en total para la sociedad NATURGY, en las islas de
Gran Canaria y Fuerteventura. Actualmente en fase de construccion, que debe estar en explotacion en
junio 2023

Ademas, se ha procedido a la contratacion de la siguiente planta

+  parque fotovoltaico de 478 MWp para la sociedad FRV, en Badajoz {Proyecto Carmonita Ministeria)
actualmente en fase de ingenieria, que debe estar en explotacion el 31/07/2024. Se frata del parque
fotovoltaico mas grande que va a ejecutar Grupo Ortiz en toda su historia.

Destacar también la presencia de Grupo Ortiz en las actividades de ejecucion de infraestructuras de Transporte y
Distribucién con la contratacion de un nuevo proyecto consistente en 1 subestacion elevadora + linea de evacuacion
de Bkm 220KV para Naturgy {Proyecto Merengue 1l & Valle del Jerte) en Caceres, y la realizacion de ofro proyecto de
Transporte con 2 subestaciones y una linea de 220kV con cliente NATURGY (Proyecto NUDO DE SAN SERVAN) en
Badajoz.

Significar asi mismo, que se mantienen las actividades que venia realizando en el sector servicios, destacando el
servicio de mantenimiento de infraestructuras eléctricas pertenecientes a grandes compafiias de distribucion eléctrica
y generacion convencional, entre las que se encuentran NATURGY, ENDESA, Central Nuclear de Trillo y Central
Nuclear de Almaraz. Especial importancia tiene la contratacién de un nuevo proyecto con ENDESA/ENEL para realizar
durante 3 afios el mantenimiento de toda la red de Media y Baja tension de la provincia de Mélaga, por valor de 45
MME,

Asi mismo, se ha mantenido la prestacién de servicios de Operacidn & Mantenimiento de instalaciones de generacion
de origen renovable de energia eléctrica que veniamos realizando, actualmente superan los 1.250 MW en operacion
y mantenimiento, en 8 paises. Por Ultimo y dentro del drea de los servicios, se ha continuado con la prestacién de
servicios energéticos, prestado a proyectos de alumbrado publice y grandes edificios del sector terciario en toda la
geografia espafiola.

Por dliimo, gueremos resaltar las buenas expectativas para los préximos ejercicios 2023 Y 2024 en el mercado
nacional espafiol, fruto del esfuerzo de los Ultimos afios, el posicionamiento en los mercados y las referencias
adquiridas a nivel internacional.

En el mercado espafiol, nos encontramos que, a lo largo de 2018-2019 se ha producido un cambio radical en la
politica energética con un impulso decidido del gobierno, enfocade al cumplimiento de los compromisos en materia
de medicambiente que Espafia ha adquirido con la comunidad internacional. En este sentido, el gebierno ha

aprobado dos Reales Decretos Ley buscando un miarco normativo estable que garantice las inversiones en energlas
N [} . P . T an . i
renovables con vistas Tfacmtar el cumplimiento dejlos ambiciosos objetivos establecidos. £
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Los objetivos estimados para Espafia, de instalacién de energias renovables, cifran para el afo 2030 una potencia
instalada de Fotovoltaica de unos 47 GW y para Edlica de unos 31 GW. Lo que supondra unas inversiones superiores
alos 60.000 M€, solo en estas instalaciones, sin considerar infraestructuras de evacuacion de transporte de 1a energia
generada. Espaiia debera instalar una media de 5.000 MW al afic de potencia fotovoltaica para cumplir los objetives.

Estos escenarios, abren unas grandes oportunidades de negocio en el sector, bien es cierto que el sector estd muy
maduro y con unos niveles de competencia muy elevados, que obligara a desarrollar mecanismos de vinculacion a
los proyectos que facilite la entrada en ellos, garantizando las cbras a precios y condiciones satisfactorias de negocio.
El sector estd en continua evolucién y debemos adaptarnos a él, para garantizar nusstra continuidad en el tiempo.

Por ofra parte, no nos podemos olvidar, que [os sistemas de generacion con fuentes renovables, no garantizan
potencia y tendremos que prestar atencion al desarrollo de los proyectos que se raalicen basados en tecnologias de
almacenamiento mediante baterias que poco a poco iran siendo mas competitivos, Estas tecnologias tendran mas
facil entrada en los paises que necesiten potencia nueva, que tendran que unir renovables y tecnologias que
garanticen la estabilidad del sistema eléctrico.

Corno resumen de los principales hitos de 2022 podemos sefialar lo siguiente:

ENERGIA & INDUSTRIA:
v 736 MW en proyectos fotovoltaicos en ejecucion durante 2022.

Proyecto 7V (USA): 300 MW

San Servan 220 (Espafia): 138 MW
San Servan 400 (Espafa); 150 MW
Proyecto SOLCAN (Canarias): 52 MW
Cerrillares (Espafia): 50 MW
Sukagawa (Japén). 30 MW
Shirakawa (Japén). 14 MW

o 0 ¢ 0O 0 0 O

v' 2 proyectos fotovoltaicos adjudicados en 2022 (838 MW en 2 paises).

o  Proyecto Elisabeth-Luisiana, USA (160 MW)
o  Carmonita Ministerio (Espafia): 478 MW.

OPERACION & MANTENIMIENTO durante 2022;

Solem 1&2 (350MW), Terranova (93MW), Navojoa (260 MW) en México.

La Independencia (13 MW) en El Salvador.

3 plantas — Marcovia y Nacaome 1 y 2- (107MW) en Honduras.

Uribe (58MW) vy La Cruz (58MW) en Chite.

Yamagata {25 MW), Mine 1&2 (14 MW} y Susami (8 MW) en Japén.

Samoussy (88 MW} en Francia.

El Casar, Guadalajara (13 MW}, Aliagar, Zaragoza (50 MW), San Servan 220 (138 MW),
Badajoz en Espafia.

NN NN

v Se firma contrato de O&M de la planta de FRV proyecto San Servan 400, por 2 afios. Prevision inicio abril
2023.
¥v" Se firma un contrato de O&M de & afios en proyectos de Canarias (52 MW, 12 plantas).
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TRANSPORTE & DISTRIBUCION durante 2022:

9

Ejecucion Infraestructuras de Alta Tensién de proyectos: San Servan 400 (FRY), Proyecto Cerrillares
(Plenitude) Espaiia, Proyecto evacuacion Parque Edlico Merengue |l & Valle del Jerte (NATURGY), Proyecto
evacuacién 220kV NUDO DE SAN SERVAN (NATURGY]).

Construccién de un proyecto de transmision con una linga de 138 kV, una subestacién de 138/69kV vy dos
lineas de 69kV para la minera Southern Copper Perl.

Construccion de un proyecto de una subestacion 220kV para ISA en consorcio con HITACHI, proyecto
Puerto Chancay en Pera.

Se finaliza la ingenieria y compras y se inicia [a construccién en formato EPC del proyecto de Transmision
de Barranquilla compuesto por:

= 8 subestaciones 110kV (2 nuevas y 6 ampliaciones de existentes)
= 24 Km de lineas de 110kV de alta tensidn, la mayoria de las lineas subterraneas

Construccién de las infraestructuras de evacuacién en 138kV del proyecto EPC del 7V en Texas, USA.

AREA DE INFRAESTRUCTURAS

La facturacién de! area de Infraestructuras de Grupe Ortiz ha alcanzado en 2022 un importe de 241,63 ME. Grupo
Ortiz cuenta con una experiencia de mas de 60 afios como epecista de infraestructuras sostenibles: viarias,
ferroviarias, sanitarias, hidraulicas, asi como en edificacion, rehabilitacion de edificios historicos y en los servicios
asociados a las infraestructuras.

La cartera de proyectos del area de Infraestructuras alcanza los 1.125 ME.

GRUPC ORTIZ mantiene presencia durante este ejercicio, ademas de en Espafia, en Colombia y Panama, y ha
finalizado durante 2022 una infraestructura hospitalaria en Bolivia.

A continuacion, se detallan los proyectos mas relevanies por paises:

COLOMBIA.

A lo large de 2022 se ha continuado con la ejecucion de las siguientes obras:

L]

EPC Obras de construccidn de “Conexidn Norte” entre Remedios, Zaragoza y Caucasia, en el Departamento
de Antioquia, para la Concesionaria "Autopistas del Nordeste, 5.A.S".

EPC Obras de construccion de ila Transversal del Sisga, entre Sisga y el Secreto, en los Departamentos de
Bovaca y Casanare, para la Concesionaria “Concesidn del Sisga 5.A.8.”

Renagvacién de redes de alcantarillados pluvial y sanitario de los barrios Claret e Ingleés de la Zona 3 Fase |
en Bogota.
Retranqueo de acuéducto en redes BTA.

Disefios, financiacion y construccién del Hospital de Bosa, en Bogota.

Ejecucién del Puente 6 en Remedios, Antioquia. Concluido a lo largo de 2022.

Ademas, nos han adjudicado dos nuevos proyectos, que son las siguientes:

Contrato dg concesidn para llevar a cabo Ik financizcién, elaboracion de estudios y disefios definitives,

gestidn anphiental, gestion predial, gestion .ﬁocial, coﬁp;mccién, rehabflitacion, mejoramiento, aperacion
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mantenimiento del corredor "puerto salgar - barrancabermeja”’, fenemos el 50% junto con KMA el otro 50%.
importe: 3.764.227.149,395 de pesos.

e Contrato de concesion para la financiacién, elaboracién de estudios y disefios definitivos, gestion ambiental,
gesfion predial, gestion social, construccion, rehabilitacion, mejoramiento, operacién y mantenimiento del
corredor “sabana de torres — curumani.”. tenemos el 50% juntc con KMA el otro 50%. importe:
3.764.227.149.395 de pesos.

Ambas obras han sido adjudicadas por la Agencia Nacional de Infraestructuras (ANI), entidad publica dependiente
del Ministerio de Transportes de Colombia.

Nos presentamos a un total de dos proyectos obfeniendo la adjudicacion en ambos. Decidimos no presentar oferta
en otros tres proyectos de la ANL. Uno de ellos fo estudiamos en profundidad resultando no interesante presentar
oferta. En los otros dos, decidimoes no estructurar oferta por no ser interesantes para Ortiz.

En la actualidad estamos estudiando siete proyectos mas no concesionales.

Todas las obras se encuentran dentro de los plazos previstos contractualmente, en algunos casos después de los
eventos eximentes de responsabilidad analizados con la propiedad que se han seguido dando al igual que el afio
anterior.

Como hitos a destacar en proyectos resaitamos en:
Transversal del Sisga: -

Con relacion con et arbitraje contra la ANI por las mayores cantidades de obra derivadas de: (i) Sitios Inestables No
Identificados por la ANI; (i} Puentes No Identificados por la ANI; (iil) Acometidas eléctricas tineles UF 3. La AN
interpuso un recurso buscando la nulidad del mismo y la suspension de los efectos del mismo hasta que se produzca
el fallo respecto a la anulacion. El Consejo de Estado se manifestd en diciembre en relacion con dicho recurso, y
confirmé la suspension temporal del fauda (fallo). Paor ahora, continuamos a la espera de que el Consejo de Estado
falle respecto a la nulidad del mismo.

No se pudo cumplir con el cbjetivo de firmar |a refinanciacion debido a la impesibilidad de cerrar los temas técnicos
con la ANI y los bancos como consecuencia de la inseguridad juridica existente hasta que el Consejo de Estado se
pronuncie sobre el Arbitraje de Sitios Inestables. Se trabaja en un caso base que considera cerca de 200.000 M COP
de Cash Outy una mejora sustancial en la rentabilidad. La documentacion se encuentra muy avanzada.

Con fechas 24 y 31 de marzo se firmaron las actas de terminacién de las unidades funcionales numero 2 y 3
respectivamente y se inicid el cobro de la retribucidn asociada a las mismas.

En noviembre de 2022 se presenta solicitud de Evento Eximente de Responsabilidad (el cual cuenta con el visto
bueno de la interventoria), ante Ia negativa de la entidad de la recepcién de la UF4. Esto para liberar recursos al
concesionario mientras se resuelve de forma definitiva el laudo. Esto nos permitiria acceder a una compensacion
especial por hasta el 90% del avance cerfificado, lo cual tendria un impacto muy positivo en la caja del proyecto. Sigue
pendiente aprobacién de la ANI al EER, pero el concepto de la interventoria nos ha permitido parar por el momento
el proceso de incumplimiento por la no recepcion de la UF4.

Se ha finalizado el afio con un avance de practicamente el 100% en las obras.

CONEXION NORTE:
Se suscribe Acta de Terminacidn parcial de la UF1. Dicha Acta permite suscribir 2 Actas de Compensacion Especial:

Acta 1: COP 48.641.976.569 y USD 12.491.842
Acta 2: COP 57.280.999.517 y USD 14.710.447

En agosto de 2022, se confirma el otorgamiento del periodo de cura maximo (360 dias) para la entrega de la UF1, el
cual extiende el plazo de construccion contractual hasta mediados de 2023.

En octubre de 2022 se suscribe el Acta de Terminacién de la UF2

En noviembre de 2022 se suscribe el Acta de Retfjoucion 1 de la UF2, y se reciben recursos por COP 19.831.003.600
y USD 3.024.3f9

i .
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Se mandaté a ltad y a SMBC como asesores financieros del proyecto de cara a la refinanciacion. Esperamos poder
ejecutar la refinanciacién en 2023 una vez entreguemos la UF1. Esto nos permitira un incremento sustancial de la
rentabilidad y repartir un Cash Cut de entre 700.000 M COP y 900.000 M COP.

Se ha finalizade el afio con un avance del 99.94% de la UF2 y 88,31% de la UF1. Se espera que las obras finalicen
en mayo 2023

HOSPITAL DE BOSA:

Entre agosto y noviembre de 2022 se cierran los términos del Acta de Entendimiento a través de la cual se formaliza
la controversia sobre la ejecucion de las obras de sefializacién y urbanismo que solicitd ia SDS. Contempla poder
gjecutar estas obras por fuera del plazo de la etapa de construccién y sin que sean condicion para el inicio de la
operacidn del hospital.

Se ha frabajado en los manuales de operacion de los senvicios que debemos prestar durante la stapa de O&M. En
diciembre 2022 se radican las primeras versiones de los manuales de operacion (Plan de Calidad y Método de
Evaluacion de Indicadores).

Se cierra €l afio con un avance general de las obras:

A inicios de diciembre, el avance general de la Fase de Construccién es de un 51.1% contra un programado del
47.9%.

Se cierra el afio con la previsién de incrementar levemente la rentabilidad de la concesion, principalmente debido a la
mayor inflacion.

RUTA CARIBE Il:

Ante ia posicién de fa ANI de no incrementar las tarifas de los peajes de la forma prevista para el afio 2022, se
suscribieron Actas de suspension de incrementos tarifarios. Se consiguié que la ANI compense el Menor Recaudo
asociado a este hecho.

Por solicitud de la AN, en junio de 2022 se suscribe otrosi al Contrato de Concesion, mediante el cual se extiende
hasta abril de 2024 el plazo para la instalacidn del Peaje Arroyo de Piedra. Se consigue el compromiso escrito de que
la ANI compense el menor recaudoe asociado a este hecho.

Se consiguid gestionar un Anticipo al EPC a fin de que los accionistas puedan recuperar |a caja ociosa del proyecto,
ORTIZ cobro un anticipo de 17.879 M COP.

En febrero de 2022 se finalizé la puesta a punto del corredor {120 dias contados a partir de la suscripcion del Acta de
Inicio del proyecto), € inicia la medicién de indicadores de la UF-0. No se han registrado deducciones en la medicidn
de indicadores.

En agosto de 2022 se presentd a la ANI e Interventoria, los Estudios y Disefios Fase Il de la UF9, el disefio geométrico
de todas las Unidades Funcionales, el Plan de Adquisicion de Predios, el Plan de Manejo y Traslado de Redes, vy el
Plan de Obras. Por ahora, los entregables siguen en revision de cara a la obtencién de la No Objecidn, salvo por el
Plan de Adquisicién de Predios.

Durante 2022 se actualizaron los inputs del medelo interno optimizande partidas e incorporando el buen
comportamiento del tréfico. Se ha observado una sustancial mejora en la rentabilidad de la concesién.
TRONCAL DEL MAGDALENA I:

En agosto/septiembre de 2022 se llevo a cabo el Roadshow con |os eventuales financiadores del proyecto. Producto
del mismo, se recibieron términos indicativos de un ntimero significativo de entidades financieras.

En septiembrefoctubre de 2022 se adjudican los disefios Fase !ll y se suscriben los contratos. Dada la longitud det
corredor, se decide dividir el alcance en 2 contratos.

En noviembre de 2022 se suscribe el contrato EPC y en diciembre se tramita un anticipo a faver de Ortiz por valor de
22.500 mm COP.

En diciembre de 2022 se suscribe el Acta de Inicio del Contrato de Concesién, se inicia la puesta a punto (180 dias}
y seinicia la operacion del corredor.
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A pesar de la coyuniura de incremento de tasas, contamos con propuestas de bancos que nos permiten mejorar la
rentabilidad prevista en la licitacion. Estamos preparande un Term Sheet para enviar a los bancos con las condiciones
de la financiacion.

TRONCAL DEL MAGDALENA II:

En agosto/septiembre de 2022 se llevéd a cabo el Roadshow con los eventuales financiadores del proyecto. Producto
del mismo, se recibieron términos indicatives de un namero significativo de entidades financieras.

En septiembreloctubre de 2022 se adjudican los disefios Fase Ill y se suscriben los contratos. Dada la longitud del
corredor, se decide dividir el alcance en dos (2} contrates. Sener y UT Antea — Cemosa — Integral son los adjudicatarios
de los procesos.

En noviembre de 2022 se suscribe el contrato EPC y en diciembre se tramita un anticipo a favor de ORTIZ por valor
de 50.000 mm COP. ‘

En diciembre de 2022 se suscribe el Acta de Inicio del Contrato de Concesién, se inicia la puesta a punto {180 dias)
y se inicia |la operacién del corredor

A pesar de la coyuntura de incremento de tasas, contamos con propuestas de bancos que nos permiten mejorar la
rentabilidad prevista en la licitacién. Estamos preparando un Term Sheet para enviar a los bancos con las condiciones
de la financiacion. '

MANTENIMIENTO DE MAGANGUE:

Se procede a la realizacidn de los disefios que seran terminados en enero de 2023.

Se consigue el cobro del anticipe mediante la obtencion de la fiducia.

Digitalizacién inicial en base a fechas de EIA, y entregas de EYD.

Se inician los trabajos correspondientes de mantenimiento para ejecutar la anualidad prevista.

REDES BTA:

Este gjercicio hemos tenido un avance sustancial en su ejecucién gracias a la obtencién de los planes de manejo de
trafico necesarios para la ejecucion de los trabajos y que dependen de la Secretaria de Movilidad de la Alcaldia de
Bogota.

Se han instalado 5.226 metres de tuberia de acueducto y alcantarillade por el método en zanja con diametros hasta
1,6 metros.

En diciembre presentaremos el modificado n°3 per un importe aproximado de 2.000 millenies de pesos

Adicional a lo anterior se presentan tres reclamaciones, que son las siguientes:

Costos previos al inicio ya que la el proyecto arrancé mas de un afio después de la adjudicacion.

Actualizacién de precios.

Reclamacién por Impacto Urbaneo.

REDES 1501:

Se han instalado 15.6056 metros de tuberia de alcantarillade con tecnologia CIPP, GRP curada con rayos uv con
diametros comprendidos entre 150 y 800 mm.

Adicional a esta tuberia, se han instalado por el método tradicional de excavacion en zanja otros 12.114 metros de
tuberia de distintas tipologias (concreto extra reforzado, PVC corfugado, etc.)

Se esian terminando fres reclamaciones, que son las siguientes:

Reclamacion por Indice de Precio (aprobado por la Interventoria).

Reclamaciéon por COVID.

Reclamacion por Impacto Urbano.

Se realiza de manera exhaustiva la digitalizacidn de los nuevos proyectos adjudicados, Ruta Caribe, Troncales 1 y 1l
asl como en el mantenimiento de Magangué.

PANAMA.

A finales del afio 2021 1a Construccidn del Segunde médulo y Rehabilitacion del primer madule de la planta de agua A7

potable de la ciudad de Santiage de Veraguas y operacién y mantenimiento de ambos médulos (12,3 M USD) fue p

finalizada con éxito. Concretamente el 6 de diciembre de 2021. Este proyecto, fue construido y operado en su totalidad o

por Asteisa (100%), y durante el afio 2022, nes hemos dedicado a su cierre administrativo y el cierre de pequefios rd Af’
e f

pendientes.

o '
" ‘f":-'_}"l = i
\ ), 1 31
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La Potabilizadora esta produciendo de media un 40% mas del caudal de disefio con lo cual, tanto el cliente como la
ciudadania ven mas que satisfechas sus necesidades. Por ello, la obra fue sido inaugurada por el presidente de la
Republica en el mes de febrero de 2022.

Por otra parte, El Proyecto de Ampliacion y Rehabilitacién del Acueducto de Panama norte (115 M USD, tras la
ampliacién del mismo mediante la nueva Adenda n®3) lo realiza un Consorcio formado por las empresas dos empresas
del Grupo, Ortiz {70%) — Asteisa (30%).

Durante este afio 2022 se ha continuado los trabajos en campo a buen ritmo y bajo las indicaciones de nuestro cliente
priorizando aguellas zonas © servicios mds necesarios para los residentes de la zona. Durante el afio 2022 se ha
producido 7,5 M USD alcanzando un avance a origen del 87% del proyecto original contratado de 82 M USD (sin
incluir ITBMS). Lo que supone, con la nueva adenda firmada un avance sobre el global (115 M USD) de un 62%. Esta
Adenda supene un aumento en los alcances del contrato y del proyecto y por tanto alargara los plazos de finalizacion
del mismo.

BOLIVIA.

Grupo Ortiz estd presente en el pals desde 2018, con |a ejecucién del Hospital de Potosi, con un 51% de participacion
de ORTIZ. La obra consiste en la construccion de un hospital de Tercer Nivel con 27.230 m2 superficie, sin
Equipamiento Médico.

El reto principal ha sido la finalizacién y entrega de la construccion de un Hospital de estas caracteristicas a 4.100
msnm, uno de los hospitales construidos a mayor altura del mundo. Venia siendo una demanda de los ciudadanos
de la zona desde hace mucho tiempo. Se trata de una inversion del Banco Interamericanc de Desarrollo y de la
Gobernacion de Potosi para el Ministerio de Salud.

Este proyecto generard mas de 500 puestos de frabajo directos y mas de 1.100 indirectos y se contratard con mas
de 30 empresas locales. E| hospital tiene 35 especialidades para la atencidn a la ciudadania, contara con una
capacidad de 276 camas y 29 consultorios.

El Sector Salud va a tener un fuerte apoyc del Gobierno, y hay planificada la construccién de casi 50 hospitales de
segundo, tercer y cuarto nivel, con una inversion cercana a los 1.600 M USD.

ESPANA

Cbra Civil.

En infraestructuras del transporte viaria y ferroviaria, continuamos en este afio 2022 con los contrafos de carreteras
de [a autovia A-12 en Santo Domingo de la Calzada y de la A-11 en Quintanilla de Arriba, Valladolid para la Direccién
General de Carreteras del Ministerio de Transportes.

Seguimos con el Contrato de Conservacion de la Ruta de la Plata A-66 en Mérida y Zafra por otros tres afios mas
también para la Direccién General de Carreteras.

Contintia también la ejecucion de las obras del tramo del AVE Madrid - Extremadura para Adif entre Toril y Maipartida
de Plasencia.

En la ciudad de Madrid, destacan los siguientes contratos:
En obras de urbanizacién con el Ayuntamiento de Madrid, hemos desarrollado los Contratos siguientes:

e El Acuerdo marco de las obras de espacios publicos con la Junta Municipal de Salamanca Lote 4,
contrato por 2 afios + 1 de prorroga que termina en enero de 2023,

s Pavimentaci6n de aceras distritos de Latina, Carabanchel, Usera y Villaverde. Lote 3.

También hemds continuado con los siguientes dontratos:
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+ Enel Acuerdo marce para la ejecucion de las obras de urbanizacién con cargo a particulares Lote
3 hemos realizado las actuaciones siguientes: Calles Eduardo Minguito, Picos de Urbidn, Manuel
Cano y Sierra Guadalupe.

«  Urbanizacién del drea de planeamiento Sierra Toledana.

En el contrato de Ejecucién de las obras de construccion de urbanizacion Lote 2 has destacado: Miradores, Plaza de
la Remonta, General Perén, Avenida de |a llustracidén y Plaza de la Vaguada.

En el Acuerdo marco para la ejecucién de las obras de adecuacién de viales y mejoras de la accesibilidad Lote 1
destacan: Sinesio Delgado, Basilica, Acacias y Colonia Aguilon.

Para la Junta de Compensacién de Valdecarros, seguimes con las obras de ia etapa 1 del "Desarrollo del Este”.
Ferroviario

La empresa Ferroviaria del Grupo, COSFESA, ha incrementado, durante el gjercicio 2022, su cifra de negocios y se
ha situado en 26,192 miles de euros (2021: 21.475 miles de euros), lo que representa un aumente de un 21,96%
respecto al afi¢ precedente.

COSFESA tiene cartera contratada pendiente de ejecutar por un importe de 77.295 miles de euros (2020: 66.030
miles de euros) correspondiente fundamentalmente a actividades de mantenimiento y obra de caracter ferroviario.

La Sociedad ha mantenido su actividad durante el ejercicio 2022 a través de los Contratos de Servicios de
Mantenimiento, Emergencias y Obras de Renovacion de via en las diferentes lineas de la RFIG (Convencional, Alta
Velocidad, Ancho Métrico).

Durante este afio 2022 se han finalizado los contratos de.

« Desguarnecido Mecanizado del tramo Guillarei-Redondela perteneciente a la linea Monforte-Vigo,
« Rehabilitacién de 23 puentes del tramo Monforte-Orense.

Seguimos actuando en los contratos de:

¢ “Montaje de Via y Mantenimiento del tramo de Alta Velocidad Olmedo-Pedralba de la linea Madrid — Galicia”
englobado en el contrato de colaboracion Publico Privada con Adif en el que participa COSFESA.

e “Contrato de Servicios de Mantenimiento de Infraestructura, via y aparatos en la Linea de Alta Velocidad
Madrid Norte (Linea Madrid-Le6n).”

«  Servicios para el Mantenimiento de Infraestructura y via de Red Convencional (MIV) correspondiente al Lote
2 Subdireccion Noroeste

+« Mantenimiento de infraestructura y via para lineas convencionales y de ancho metrico de ADIF 2020-2022.
Lote1.Subdireccion de Operaciones Noroeste.

e  Renovacion de via entre PP.KK.0/000-13/000 y PP.KK. 58/480-92/740 de la Iinea Torralba-Soria
«  Renovacion Integral de Via en el Tramo Gijon-Laviana de la Red de Ancho Métrico en Asturias.

¢ Renovacion de via del tramo Orense-Monforte de Lemos. Linea 810 en Galicia.

Ademds de lo anterior, durante este afio hemos sido adjudicatarios de los contratos:

+  Ejecucién de las obras del proyecto de construccion de renovacién de via. Tramo: Arahal-Marchena, dentro
de {a Prgvincia de Sevilla.
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«  Premantenimiento y Mantenimiento de Infraestructura, via y aparaios de via de las lineas de Alta Velocidad
de Galicia y del Eje Atlantico. Base de O Irixo y subbase de A Mezquita, por un plazo de 48 meses.

e Emergencia de las obras y de los servicios de reparacidn de via y consolidacion de ladera por
desprendimiento de rocas que descarrilan tren Alvia 623 en el kildmetro 40+000 el 26 de agosto de 2022.
Tramo San Clodio Quiroga-Freixeiro, linea 800 Ledn - A Corufia.

Tratamiento de aguas

s  Enobra hidraulica, ASTEISA ha continuado con las obras de la ampliacién de la Edar El Plantioen UTE con
ORTIZ, la continuacién de la ampliacién de la Edar de Hoyo de Manzanares, el parque del Tercer Depdsito
en la Avenida Filipinas, y las obras de 1a Edar de El Endrinal en Collade Villalba y Villanueva de la Cafada,
todas ellas para el Canal de isabel Il.

« Este afio hemos sido adjudicatarios de la Edar de Guadalix de la Sierra y del Lote 8 de Renovacion de
tuberias por parte del canal de Isabel Il donde destacan actuaciones en Colmenar de Creja, Valdilecha,
Eurovillas y Villaconejos.

» Ortiz directamente sigue ejecutando la mejora del abastecimiento a Sevilla la Nueva para el canal de Isabel
Il y hemos terminado la ampliacion de la Edar de Consuegra para |a sociedad estatal Acuaes.

Edificacién y rehabilitacidn

En el transcurso del 2022 Edificacion | de ORTIZ y CONDISA, han continuado contratando y realizando obras que
clasificamos segun ias siguientes modalidades:

1. Referma y acendicignamiento hospitales (Sanitario).

= Laboratorio de Oncologia de la Fundacion para investigacién Biomédica del Hospital 12 de octubre. Se inicio
en junio 2021 y su entrega fue en enero 2022

+  Hospital Virgen de la Poveda. Unidad 6. Inicio septiembre 2021 y entregado en abril 2022.

+« Endiciembre de 2022 se han iniciado las obras en el Hospital Ramén y Cajal de Madrid para la Fase 1 de
Ampliacién del Area de Resonancia magnética que se terminara en septiembre de 2023 estando prevista la
adjudicacion de la fase 2 durante el primer timestre del afio.

2. Reforma integral y adecuacidn edificacién uso administrativo.

« Edificio en la Plaza Juez Borrull de Castellén para la Consejeria de Hacienda de la Generalitat Valenciana.
Se continua trabajando habiéndose obtenido una ampliacion del presupuesto superior al 20% para las
primeras actuaciones.

*  Adecuacion del Palacio del Almirante en Valencia para la Consejeria de Hacienda de la Generalitat
Valenciana. En este afio se entregé la 1? fase y se inicié la 2* una vez se trasladaron sus ocupantes a la 12
sin que haya dejade de estar operativo. Se terminé en junio y se ocupé completamente.

3. Rehabilitacion.

« Teatro Maria Luisa en Mérida para el Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana. Finalizada en
diciembre 2021, se entregé en julio de 2022.

«  Edificio para Ampliacién de la Sedfrlde la Diputacién Provincial de Avila. Acta de inicio 12 de diciembre de

2021. Plazo 15 meses. Vi
A
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s+ En junio de 2022 se inician las obras de Rehabilitacién del edificio en Paso de la Castellana 19 para el
Consorcio de Compensacién de Seguros. Prevista su finalizacion para diciembre de 2023. Se incluyen en
las obras algunas certificaciones pioneras en este tipo de actuaciones como el Passive House.

4. Restauracion.

e  Murallza y Muros del Alcazar Real de Guadalajara Fase 1 para el Ayuntamiento de Guadalajara. Se inicié en
abril 2021 y se finalizé en febrero 2022.

«  Edificio Histérico y Conexién con el Edificio Ampliacién de la Real Academia de Jurisprudencia y Legislacion
en Madrid para el Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana. Iniciada en marzo 2021, prevista
finalizacién octubre 2022. Se finalizé en agosto de 2022.

5. Edificacion nueva planta.

¢ Nuevo Centro de Internamiento de Extranjeros en Algeciras para el SIEPSE {Sociedad de Infraestructuras
y Equipamientos Penitenciarios y de la Seguridad del estado). Se continua con las obras durante 2022. Es
una obra en UTE al 50% con Diaz Cubero, S.A.

Rehabilitacién de Edificacién

A lo large de 2022 se ha producide un notable incremento de la contratacion, superando en un 2% los objetivos
marcados al principio del afo.

Estos incrementos de contratacién se han producide tante en el Sector Publico como en el Sector Privado, y que
quedan patentes tanto en la obra realizada en 2022 como en la cartera prevista en el 2023 y 2024.

Principales obras finalizadas y en ejecucion durante 2022:

s Concurso de Accién Subsidiaria. Edificacion Deficiente y Renaturalizacion de parcelas.

e Nave de Distribucion de Correos en el Aeropuerto Adolfo Suarez.

s Rehabilitacion edificio histdrico en Toledo para Sede del Museo de Correos.

* Unidad de Samur y Policia en Calle Hoyuelo.

¢« Rehabilitacion Fachadas y Urbanizacién en Clinica Lopez Ibor.

+  Actuaciones de acondicionarhiento en Quiréfanos y Resonancias en Hospital San Carlos.
¢ Edificic Nueva Sede Junta Municipal de Puente Vallecas.

» Rehabilitacién Edificio en Calle Alhambra.

+  Ejecucién de Edificio para 99 Viviendas en Calvia. Mallorca.

» Edificio para Centro Estudios Deportivos en Palma de Mallorea.

» Mantenimiento en aparcamientos Municipales en Madrid.

+ Mantenimientos Integrales de Edificios y Colegios en Madrid: San Blas, Moncloa y Vicalvare.

* Acuerdos marcos de Obras en Edificios, celegios en Instalaciones Deportivas en Juntas del Ayuntamiento
de Madrid: Carabanchel, San Blas, Moncloa, Arganzuela, Centro, Vallecas, Vicalvaro, Retiro

«  Acuerdos Marco de Obras en Boadilla def Monte, Las Rozas y Fuenlabrada.

s«  Manienimiento y Obras: Congreso Diputados, Metro de Madrid, Securitas y Wizink Center.

| X
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Sistema Industrializado de Construccion INDAGSA

Indagsa, durante el ejercicio 2022, ha continuade colaborando con la asistencia a diversos proyectos de grupe Ortiz,
tanto en el ambito nacional come internacional, desarrollando soluciones constructivas especificas y/o proporcionando
colaboracién técnica.

La produccién ha consistide fundamentalmente en el cerramiento industrializado de alrededor de 1.000 viviendas
donde podriames incluir una residencia de estudiantes de 430 habitaciones o un edificio de campus universitario. Las
obras se han situado en diversos puntos de la geografia espafiola: Madrid, Valencia, Zaragoza, Bilbao, Sevilla por
citar algunas.

Servicios asociados a las infragstructuras y obras medioambientales

Los contratos de servicios de mantenimiento y conservacién aportan una cartera recurrente a medio plazo, y ofrecen
flujos de caja recurrentes.

La facturacién del gjercicio ha ascendido a 23,36 ME.

La cartera de obra contratada en servicios de mantenimiento de zonas verdes, limpieza viaria y recogida de residuos
a medio plazo para los gjercicios siguientes, se mantiene estable, siendo el incremento de cartera contratada el mayor
objetivo para el afio 2023.

Los principales contratos en ejecucion durante el ejercicio 2022 han sido:

s  Mantenimiento de zonas verdes y mebiliario urbano de Ciudad Real.

+  Servicio de conservacion de parques, jardines y arbolado urbano en Marbella (Malaga).

+  Servicio de gestion integral de parques y viveros municipales del Ayuntamiento de Madrid, lote 3: Parques
Forestales y Viveros.

e  Conservacion de zonas verdes (Lote 1) de Pozuelo de Alarcon (Madrid).

+  Servicio de limpieza viaria y recogida de residuos urbanos en Xativa (Valencia).

Se esta pendiente de la adjudicacién de contratos licitados en este gjercicio de vital importancia para la compaiiia,
como son la conservacion de zonas verdes de Marbella (Malaga) y Ciudad Real, la limpieza de playas y conservacién
de zonas verdes de San Roque (Cadiz), el mantenimiento de infraestructura verde y azul en La Corufia y el
mantenimiento integral de parques y viveros del Ayuntamiento de Madrid, Lotes 5: Parques Forestales y Lote 6: Casa
de Campo y Finca de Tres Cantos.

Aun asi, se ha avanzado en la contratacién de servicios de mantenimiento y conservacién a medio plazo, contratos
que aporian estabilidad a la sociedad, como son:

+ mantenimiento y gestion de las playas de Benalmadena (Malaga).

s Conservacion de zonas verdes de Benahavis (Malaga).

« Mantenimiento de zonas forestales de Javea (Alicante).

¢  Mantenimiento del parque Felipe VI y Monte del Pilar en Majadahonda (Madrid)

¢  Acuerdo marco para las obras de conexién de la red de agua regenerada con dreas verdes de municipios
de la Comunidad de Madrid.

Asi como las prorrogas de los servicios de limpleza viaria y recegida de residuos de Xativa (Valencia), de conservacion
de zonas verdes de Marbella (Malaga) y de Ciudad Real, y del servicio de gestidn integral de parques y viveros del
Ayuntamiento de Madrid, Lote 3: Parques Forestales y Viveros.

Ademas, se han conseguide contratos relevantes como los siguientes:

¢  (Conexion de las zonas verdes del norte de Alcald de Henares (Madrid).
+ Recuperacién ambiental de la zona de Prado Overa en Leganés (Madrid).
+ Refarma del parque del polideportivo de Aimussafes (Valencia).
¢«  Remodelacion del parque Goya en Majadahonda (Madrid).
+ Ejecucion de los parques El Olivar, La Garena Sur y Manuel Azafia en Alcala de Henares {Madrid).
| |} /7
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Asimismo, se ha continuado con los contratos de servicios existentes del ejercicio pasado, como son:

¢ Mantenimiento de zonas verdes de Marbella (Malaga), Ciudad Real, Villalbilla (Madrid), Rincdn de |a Victoria
{Malaga), Pozuelo de Alarcon (Madrid) y Alboraya (Valencia).

+ Conservacion del parque Felipe VI y Monte de El Pilar en Majadahonda (Madrid).

e Limpieza viaria y conservacion de zonas verdes de El Casar (Guadalajara).

s  Limpieza viaria y recogida de residuos urbanos de Xativa (Valencia).

+ Limpieza de edificios municipales de Enguera (Valencia).

¢  Servicio de gestion integral de parques y viveros municipales del Ayuntamiento de Madrid, lote 3: Parques
Forestales y viveros.

Para el proximo ejercicio, mantendremes nuestra estrategia de consolidacién en los mercados de servicios
amblentales (conservacién y mantenimiento de zonas verdes, arbolado, mobiliario urbano, limpieza viaria, gestién,
explotacion y mantenimiente de plantas de fratamiento de residuos, servicios de recogida de residuos, limpieza de
playas, etc}, apostando por la mejora permanente.

La situacion del area medioambiental y de servicios se espera favorable en 2023, gracias a la continuidad de los
contratos en curse y la obtencion de otros nuevos por el aumento previsto en la licitacién de numerosos servicios de
conservacidn y mantenimiento ya estudiados en el aio 2022, en particular los contratos de conservacion integral de
parques del Ayuntamiento de Madrid, el mantenimiento de zonas verdes de Alcazar de San Juan, Soria, Guadalajara,
San Fulgencio, Cludad Real, Fuenlabrada, La Corufia, San Roque o Leganés, y la limpieza viaria y recogida de
residuos de Coslada, Sueca o Xativa.

Si bien el criterio ecandmico esta siendo cada vez mas relevante en las licitaciones de servicios, es esperable un
incremento de [a cuota de mercado de INDITEC en el sector servicios (especialmente conservacion de zonas verdes),
debido a factores externos, como el descenso del nimero de empresas que optan a estos contratos, y también
factores internos, como es la mejora cualitativa y cuantitativa en términos de experiencia y capacitacion, lo cual
permitird ampliar el abanico de clientes objetivo.

Por (ltimo, la empresa esta permanentemente atenta a la aparicidon de nuevos mercados de servicios innovadores,
&n consonancia con la evolucion de los servicios que la sociedad demanda, y asi se ha recogido en el Plan Estratégico
2023-2027.

10 AREA PATRIMONIALISTA (SOCIMI)

A 31 de diciembre de 2022, el capital social de la Grupo Ortiz Properties SOCIMI, S.A esta repartido de la siguiente
manera; el 47,02% es propiedad de Ortiz; el 13,85% del accionariado esta repartido entre 4 inversores institucionales,
el 34,40% entre otros 155 inversores y un 4,93% de autocartera.

El capital de la Socimi esta dividide en 6.187.505 acciones, con un precio de referencia de 15,50 eures por accién a
31.12.2022, lo que supone una capitalizacion de 95,91 ME. Esta capitalizacion sitda a la Socimi en el n® 31 (de 79)
de las que cotizan en BME-Growth.

Al cierre de afio, la Socimi cuenta con un fotal de 43.565 m? de superficie terciaria, 484 viviendas y 950 plazas de
aparcamiento. Con una ocupacién del 95%, las rentas brutas generadas se han incrementado en un 21% con respecto
a las obtenidas en el 2021, debide principalmente a;

+  Una mayor ocupacion media (95% en 2022; 93% en 2021)

« Elincremento de las renfas, ya sea por aplicacién del IPC, por la aplicacion de tramos ya establecidos
contractualmente, o por la revision de rentas a precios de mercado.

¢ Lafinalizacion de los pericdos de carencia otorgados a contrates firmados en 2021

+ Condonaciones otorgadas en 2021 a aguellos arrendatarios que vieron mas afectada su actividad como
consecuencia de la pandemia, mientras que en 2022 se cobraron todas las rentas.
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Oficinas 56% 24.305 100% 3.676 13
Comercial 18% 7.763 90% 0,926 11
Naves 14% 5.996 90% 0,250 4
Centro Deportivo 13% 5.500 100% 0,409 6
ot v, WAl ame— il ke o e nd|
Paracuellos 6% 176 96% 1,183 583
Colmenar 20% 96 94% 0,648 600
VPP Alcala 17% 80 99% 0,471 497
Chopera 17% 84 87% 0,451 515
Huerta 10% 48 92% 0,316 599
L T L T e
Ortega y Gasset 86% 814 100% 1,216 152
Resto Plazas 14% 136 14% 0,009 38

El valor de la cartera de activos de la sociedad se sitla, segun valor de tasacion a 31 de diciembre de 2022, en 196,48
ME, lo que supone un leve incremento del 1,23% ({teniendo en cuenta la venta de activos residuales), y absorbiendo

por fanto en el valor de los activos el incremento de las tasas de rentabilidad derivado de la inflacion.

Valor Tasacidn Actives 2022-2021
{Millonesde €}
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Con este valor de su cartera, la sociedad sitia su LTV (loan to value) a 31 de diciembre de 2022 en un 33,8%, con

un NAV (net asset value) de 130,07 ME.

En base a la estrategia de negocio de |a sociedad, el objetivo continuara siendo maximizar 1os ingresos y contener &l

gasto de explotacién de los activos.
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1 POLITICAS DE GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

11.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de
tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez y otros riesgos. El
programa de gestién del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. El Grupo emplea instrumentos financieros
derivados para cubrir determinadas exposiciones al riesgo.

La gestién de los riesgos financieros del Grupo esta centralizada en la direccion financiera, la cual, tiene establecidos
los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgas de crédito v liquidez.

La gestion del riesgo esta controlada por la direccién financiera del Grupo que identifica, evalta y cubre los riesgos
financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracién. El Consejo proporciona politicas
escritas para la gestion del riesgo global, asi como para areas concretas como riesgo de tipo de interés, riesgo de
liguidez, empleo de instrumentos financieros derivados y no derivados e inversion del exceso de liquidez.

a) Riesgo de mercado
Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional, con presencia en mas de 10 paises, por tanto, estd expuesta al riego de
tipo de cambio por operaciones de divisas. Come consecuencia del desarrollo de su actividad y operaciones, la
sociedad incurre en riesgos financieros por tipo de cambio gue son objeto de gestién centralizada.

La politica del Grupo consiste en cubrir la totalidad del riesgo de tipo de cambio de los proyectos de infraestructura y
de energia. Principalmente el riesgo de tipo de cambio se produce en las operaciones comerciales de los coniratos
de EPC de energia al cobrar del cliente en una moneda y tener que pagar a los proveadores en una moneda diferente
a lo large del proyecto. Para cubrir este tipo de riesgo, el Grupo hace uso de forwards de tipo de cambio con los que
cubrir su exposicién al tipo de cambio.

Exposicién a variaciones en el tipo de interés en los flujos de efectivo y en el valor razonable
El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de [a deuda financiera. Los préstamos emitidos a tipos variables exponen
a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo, que esta parcialmente compensado por el efectivo
mantenido a tipos variables. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Sociedad a riesgos de tipo de interés
sobre el valor razonable.

La politica del Grupo consiste en utitizar permutas de tipo de interés para convertir a fijo las deudas con entidades de
crédito a largo plazo, que hace extensiva a las deudas relacionadas con proyectos de concesion desarroflados a
través de las sociedades multigrupo y asociadas.

La exposicidn a riesgo de tipo de interés variable al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 es la sigutente:

Miles de euros

Deuda con tipo de interés variable no cubierta por derivados

financieros (A) SEESE S3.78%
Deuda con tipo de inferés fijo o cubierto por derivados 110.830 132.885
Endeudamiento del Grupo (B} 143.187 166.669

Deuda expuesta a riesgo de tipo de interés (%} (A}/(B)

El "Endeudamiento del Grupo® engloba las “Obligaciones y otros pasivos negociables’, las “Deudas con entidades de
crédito”, los “Arrendamientos financieros®, asi como los préstamos CDTI vy los saldos factorizados en proceso de
devolucidn a las entidades financieras que forman parte de "Otros pasivos financieros” y que a 31 de diciembre de
2022 ascendian a 44 miles de euros (31 de diciembre de 2021: 0 miles de euros}).
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El Grupo gestiona el riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo utilizando permutas de tipo de interés variable
a fijo en todos los casos donde es posible (deuda a largo plazo con calendario de amertizacién fijo “estructura fija").

El Grupo no puede cubrir este riesgo en estructura de deuda variable como pélizas de crédito o revolving. Se analiza
sU exposicion al riesgo de interés de forma dindmica teniendo en cuenta la financiacion a largo plaze, renovacién de
las posiciones actuales y financiacién alternativa y coberturas. Dicho riesgo no es un riesgo significativo teniendo en
cuenta los importes financiados a largo plazo.

Las permutas de tipo de interés tienen el efecto econémice de convertir los préstamos con tipos de interés variable
en préstamos con tipo de interés fijo. Generalmente, el Grupo cobtiene recursos ajenos a largo plazo con interés
variable y los permuta en interés fijo que son mas bajos que los que estarian disponibles si el Grupo hubiese obtenido
los recursos ajenos directamente a tipos de interés fijos. Bajo las permutas de tipo de interés, el Grupo se compromete
con terceros a intercambiar, con cierta periodicidad (generalmente, trimestral), la diferencia entre los intereses fijos y
los intereses variables calculada en funcidn de los principales nocionales contratados.

En la Nota 11 de la memoria consolidada se presenta un andlisis por vencimientos de la deuda con entidades de
crédito del Grupo.

b} Riesgo de precio

La sociedad no estd expuesta de forma significativa al riesgo de precios de las materias primas puesto que
generalmente las variaciones de valor se trasladan de forma eficiente a los precios de venta por todos los contratistas
similares que operan en el mismo sector. La sociedad reduce y mitiga el riesgo de precio con politicas establecidas
por la Direccién asegurando la produccion u obtencion a precic cerrado de determinadas materias primas.

Los precios de las materias primas registraron un fuerte incremento en el gjercicio 2021, provocado en gran medida
por la vigorosa recuperacion econdémica experimentada a nivel global fras el COVID-18 y el subsiguiente aumento de
la demanda. Asimismo, el desabastecimiento de materias primas en paises como China, con un rol relevante en las
dinamicas de la economia mundial, y la crisis energética, favorecida por e! conflicto en Ucrania, han asimismo
generade un aumento de precios frente al aumento de demanda.

Esta situacién ha ocasionado incrementos de costes que eran imprevisibles en el momento de |a licitacién y excede
del que puede ser incluido en los riesgos que el contratista ha de asumir en tode contrato pablico.

En marzo de 2022 con la entrada en vigor del Real Decreto-ley 3/2022, en los contratos publicos de obras, se ha
reconocido al contratista la posibilidad de una revision excepcicnal de precios, cuando el aumento de los costes haya
tenido un impacto relevante en el contrato durante el afio 2021, superior al 5% del importe certificado en ese ejercicio,
no pudiendo ser la cuantia de la referida revisién excepcional superior al 20 % del precio de adjudicacién del contrato.

¢} Riesgo de crédito

El riesgo de crédito del Grupo esta fundamentalmente motivado por créditos comerciales. Una vez los contratos estan
en ejecucion, pericdicamente se evalla la calidad crediticia de los importes pendientes de cobro, y se revisan los
importes estimados recuperables de aquellos gue se consideran de dudoso cohro a través de los saneamientos de
los resultados del ejercicio.

Las operaciones con entidades financieras incluidas como efectives y equivalentes de efectivo y ofros activos
financieros por depositos en entidades de crédito a corto plazo, son contratados con entidades financieras de
reconocido prestigio.

En relacion con los saldos de Clientes y otras cuentas a cobrar, una alta proporcion de los mismos estan referidos a
operaciones con entidades publicas nacionales & internacionales, con lo cual el Grupo considera que el riesgo de
crédito se encuenira muy acotado. En relacién a los clientes del sector privado, una parte significativa de los saldos
estan referidos a compariias de alta calificacién crediticia y con las cuales no existe historial de impago.
Periddicamente se hace un seguimiento de la posicion global de Clientes y cuentas a cobrar, asi como también un
analisis individual de las exposiciones mas significativas.
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d} Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesge de liquidez, fundada en &l mantenimiento suficiente de efectivo,
en la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y
capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

Para gestionar el riesgo de liquidez y atender a las diversas necesidades de fondes, el Grupo utiliza un presupuesto
anual de tesoreria y una prevision mensual de tesoreria, esta Ultima con detalle y actualizacion diaria. En dichas
estimaciones el Grupo ha tenido en cuenta los compromisos financieros a corto plazo derivades de los vencimientos
contractuales del préstamo sindicado y de los bonos. Cabe asimismo mencionar que a la fecha de formulacién de las
presentes Cuentas Anuales existe un proceso muy avanzado de refinanciacion del préstamo sindicado, con la
aprobacion de la entidad Agente, Sole-Bookrunner y Entidad Coordinadora de la nueva estructura. La firma del mismo
se espera realizar durante el mes de marzo de 2023, restableciendo de este modo el vencimiento en el largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2022 el Grupo presenta un ratio de apalancamiento del 17%, mejorando en 5 puntos basicos
el apalancamiento del ejercicio antericr:

Miles de euros

Ratio de apalancamiento 2022 2021

Endeudamiento del Grupo large plazo 43.836 114.226
Endeudamiento del Grupo corto plazo 99.351 52.443
Total activos corrientes y no corrientes 864.271 765.040
Ratio de apalancamiento 17% 22%

El saldo de tesoreria a cierre del ejercicio 31 de diciembre de 2022 asciende a 50.942 miles de eurcs (2021: 30.987
miles de euros) (ver Nota 16).

Teniendo en cuenta lo indicado antericrmente, a la fecha de formulacion de cuentas anuales consolidadas, el Grupo
cubre todas las necesidades de fondos para atender infegramente los compromises can proveedores, empleados y
administraciones, de acuerdo con el Cash Flow previsto para el ejercicio 2023,

e} Otros Riesgos

Los Administradores y la Direccién de la Sociedad han realizado, con la informacién disponible, una evaluacion de los
principales impactos derivados de los riesgos que se pudieran materializar por la situacion mundial actual principalmente
por las altas tasas de inflacién econdmica y los problemas en las cadenas de suministros.

Con una econamia mundial cada vez mas globalizada y conectada, la situacién actual de incertidumbre e inestabilidad
mundial provocada por lo descrito anteriormente ha hecho gue el mapa de riesgos a los que se enfrenta el Grupo
haya cambiado.

Esta situacion ha puesto de manifiesto la necesidad de analizar los siguientes riesgos:
- Interrupcion de la cadena de suministros:

La interrupcidn de las operaciones habituales a nivel mundia! que se ve incrementada por €l conflicto en Ucrania, ha
destacado la necesidad de resiliencia y planificacion exhaustiva de las cadenas de suministro.

Los principales riesgos externos que amenazan la cadena de suministros son:

+ Pérdida o retraso de fa mercancia durante el transporte maritimo, aéreo o por carretera, especialmente
de materiales que se consideran criticos como los paneles fotovoltaicos en los contratos de EPC del
area def negocio de Energia. ‘

+ Inestabilidad politica de zonas gecgréficas de origen/fabricacién del material 'y destino, asi como
desastres naturales en las mismas. Asi mismo, guerras o conflictos armados que interrumpan o S

compliquen la cadena de suministros. LA

« Aduanas: Los riesgos logisticos ocasionados en las aduanas deben ser evaluados. Prever y medirlos | o
tiempos que llevan los sistemas de control aplicados en las aduanas en funcion de los paises de °
desarrollo de proyectos. i
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= Riesgo reputacional para el comprador si nuestros proveedores no cumplen con la proteccién de
los derechos Humanos o de aspectos medioambientales, o cuando no cumplen la normativa legal que
les aplique en su pais.

Volatilidad econémica:

El incremento muy relevante de los precios energéticos (combustibles, electricidad y gas), asi como la volatilidad de
los ciclos econdmicos genera incertidumbre sobre los precios de las materias primas.

Con el fin de minimizar este riesgo, el Grupo, intenta anticiparse con las compras, trata de cerrar el precic antes de la
subida de las materias primas y en la medida de los posible se repercute las variaciones al cliente. Adicionalmente
no destaca que en el futuro se utilice contratos coberturas de instrumentos derivados que limiten la volatilidad de
precios.

- Laciberseguridad:

Este riesgo se ha visto incrementado con los crecientes y cada vez mas sofisticados ciberataques, alentados por la
digitalizacion y los conflictos geopaliticos actuales. El Grupo analiza las vulnerabilidades, refuerza protocolos y
sistemas y se difunden campafias de concienciacion sobre la ciberseguridad a los empleados.

Por tltimo, cabe sefialar que los Administradores y fa Direccién del Grupo realizan una supervision constante de la
evolucion de las situaciones anteriormente descritas, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto
financieros como no financieros, que pudieran producirse.

5.3. Estimacion del valor razonable

Esta seccion explica los juicios y estimaciones hechas para determinar los valores razonables de los instrumentos
financieros que se reconocen y valoran a valor razonable en los estados financieros. Para proporcionar una indicacion
sobre |a fiabilidad de las variables usadas al determinar el valor razonable, el Grupo ha clasificado sus insfrumentos
financieros en los tres niveles previstos en las normas contables. Una explicacién de cada nivel se incluye a continuacion
de la tabla.

Miles de euros

31 de diclembre de 2022

Activos
Activos financieros a VR con cambios en
pérdidas y ganancias

- Titulos de patrimonio neto negociados en Espafia 2.840 - - 2.840

Activos financieros a VR con cambios en
patrimonio neto

- Derivados de cobertura de tipo de interés - 168 - 168
- Derivados de cobertura de tipo de cambio - 814 - 814
Total Activos 2.840 982 - 3.822

Pasivos

Pasivos financieros a VR con cambios en
patrimonio neto

- Derivados de cobertura de tipo de interés - 4 - 4
- Derivados de cobertura de tipo de cambio - 3.610 - 3.610
Total Pasivos - 3.614 - 3.614
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31 de diciembre de 2021

Activos

Miles de euros

Activos financieros a VR con cambios en

pérdidas y ganancias

- Titulos de patrimenio nete negociados en Espafia 2.507 - - 2,507
Activos financieros a VR con cambios en

patrimonio neto

- Derivados de cobertura de tipo de interés - - - -
- Derivados de cobertura de tipo de cambio - 299 - 229

Total Activos 2.507 229 - 2.736

Pasivos

Pasivos financieros a VR con cambios en
patrimonio neto

- Derivados de cobertura de tipo de interés - 511 - -
- Derivados de cobertura de tipo de cambio - 1.660 - -
Total Pasivos - 2171 - -

Nivel 1: El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos (tales como los
derivados cotizados en bolsa y titulos de patrimonio neto) se basa en precios de cotizacién del mercado al final
del ejercicio sobre el gque se informa. El precio de cotizacién del mercade usado para activos financieros
mantenidos por el grupo es el precio corriente comprador. Estos instrumentos se incluyen en el nivel 1.

Nivel 2: E! valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo {por
ejemplo, derivados OTC} se determina usando técnicas de valoracion que maximizan el uso de variables
observables del mercado y se basan en la menor medida posible en estimaciones especificas de la entidad. Si
todas las variables significativas requeridas para calcular &l valor razonable de un instrumento son observables,
el instrumento se incluye en el nivel 2.

Nivel 3: Siuna o mas de las variables significativas no se basan en datos de mercado observables, el instrumento
se incluye en el nivel 3. Este es el caso de los titulos de patrimonio neto sin cotizacion oficial.

La politica del Grupo es reconocer las fransferencias entre los niveles de jerarquia de valor razenable al final del ejercicio
sobre el que se informa. No ha habido transferencias de niveles en los gjercicios 2022 y 2021.

Técnicas de valoracion usadas para determinar los valores razonables

Las técnicas especificas de valoracién usadas para valorar los instrumentos financieros incluyen:

El uso de precios de cotizacién de mercado o precios establecidos por intermediarios financieros para
instrumentos similares.

Para las permutas de tipo de interés — el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se basa en
curvas de tipes de interés observables.

Contratos de tipo de cambio a plazo — el valor actual de los flujos de efectivo futuros se basa en tipos de
cambio a plazo en la fecha del balance.

Para las opciones sobre tipe de cambio — modeles de valoracion de opciones (por ejemplo, modelo Black-
Schales).

Para los restantes instrumentos financieros — andlisis de flujos de efectivo descontados.

Todas las estimaciones de valor razonable resultantes se incluyen en el nivel 2, excepto para los titulos de patrimonio neto
sin cotizacidn oficial, una contraprestacién contingente a cobrar y ciertos contratos derivades, donde los valores razonables
s& han determinado en base a valores actuales y los tipos de descuento usados se ajustaron por el riesgo de crédito propio

o de la contraparte.
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12 APLAZAMIENTOS DE PAGOS EFECTUADQS A PROVEEDORES

A continuacidn, se detalla la informacion requerida por la Disposicion Final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, que ha sido preparada aplicando la Resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de
fecha 29 de enero de 2016.

Dias

(TP P [ e e |
Periodo medio de page a proveedores (*) 30 46
Ratio de operaciones pagadas 30 45
Ratio de operaciones pendientes de pago 34 53

Importe Importe
(miles de euros} {miles de euros)

Total pagos realizados 225671 175.030
Total pagoes pendientes 14.106 11.156

{*)} Se ha tenido en cuenta para el calculo el efecto de los confirmings

De acuerdo a la nueva normativa exigida per el articulo © de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, adicionalmente a
la informacion anterier, se indica la siguiente informacion:

'Ntmero (unidades}
Facturas pagadas antes del cumplimiento del plazo

méximo legal de pagoe a proveedores 27.126 17.281

Porcentaje sobre el total de facturas de proveedores o 84% 77%

Volumen {miles de euros)

Facturas pagadas antes del cumplimiento del plazo

maximo legal de pago a proveedores 174.583 99.800
Porcentaje sobre el total de facturas de proveedores 75% 60%

Se entendera por “Periodo medio de page a proveedores” al plazo que franscurre desde la fecha de factura hasta el
pago material de la operacidn segun se desprende de la Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas mencionado anteriormente.

E! ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente formado en el numerador por el sumatorio de los
productos correspondientes a los importes pagados, por el nimero de dias de pago {dias naturales transcurridos
desde que se inicia el cdmputo del plazo hasta el page material de la operacién} y, en el denominador, el importe total
de pagos realizados.

Diche “Periodo medio de pago a proveedores” se calcula como el cociente farmado en el numerador por el sumatorio
del ratio de operaciones pagadas por €l importe fotal de los pagos realizados mas el rafio de operaciones pendientes
de pago por el importe total de pagos pendientes y, en el denominador, por el importe total de pagos realizados y los
pagos pendientes.

Asimismo, el ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulado en el numerador por el
sumatorio de los productos correspondientes a los importes pendientes de pago, por el niimero de dias pendiente de
page (dias naturales transcurridos desde que se inicia el cédmputo del plazo hasta el dia de cierre de las cuentas
anuales) y, en el denominador, el importe total de pagos pendientes.

De acuerdo con lo estipulado en el articulo tres de la resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
de fecha 29 de enero de 2016, no se ha considerado el importe de las transacciones devengadas con anterforidad a
la entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

El plazo maximo legal de pago aplicable al Grupo segtn la Ley 11/2013 de 26 de julio es de 30 dias excepto que
exista un acuerdo entre las partes con un plazo maximo de 60 dias.
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13. EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO Y ESTRATEGIA CORPORATIVA

La solvencia econémica-financiera de GRUPO ORTIZ, junto a la capacidad y experiencia para desarrollar grandes
proyectos a nivel téenico, financiero, juridico, disefio, mantenimiento y operacion, sustenta la continuidad de nuestro
desarrollo en concesiones a nivel global, eje prioritario y estratégico para el crecimiento futuro de las distintas dreas
de negocio por las sinergias gue se producen.

La estrategia principal de Grupe Ortiz es desarroliar inversiones concesionales sostenibles en las que la ejecucion de
los proyectos y su posterior operacion y mantenimiento se realice en todo o en parte por Grupo Ortiz. Estas inversiones
concesionales crean unas importantes sinergias con ofras areas de negocio del grupo como Infraestructuras y
Energia.

Diversificacién en tipologia de proyectos: infraestructuras viarias, sanitarias, ferroviarias, energias renovables como
fotovoltaico, lineas de transmisién y subestaciones, infraestructuras medicambientales, culturales, deportivas y
aparcamientos.

Diversificacion geografica, apostando por inversiones tanto en Espafia como fuera de Espafia, especialmente en
Colombia y paises en vias de desarrollo.

El Grupo continuara su crecimiento e inversion en los paises donde esta implantado: Estados Unidos, Colombia,
México, Panama y Japon, este Gltimo pais con proyectos fotovoltaicos

En el area de Energia, el desarrollo se fundamenta en contratos de EPC’s fotovoltaicos y lineas y subestaciones, en
cualquier pais del mundo, para distintos promotores.

Hay que destacar en 2022 las dos relevantes adjudicaciones de proyectos concesionales de infragstructuras de
transportes en Colombia. En efecto, en los meses de mayo y junic de 2022 Grupo Ortiz ha resultado adjudicatario de
las concesiones Troncal del Magdalena | y Troncal del Magdalena |l, proyectos que suman una inversidn total de mas
de 1.500 ME y cuentan con mas de 530 km de vias a desarrollar y operar. Con estas dos nuevas concesiones, Grupe
Ortiz cuenta con siete proyectos concesionales en Colombia, su principal foco inversor a nivel mundial.

Asimismo, en el drea de energia se han producido dos importantes adjudicaciones de EPCs de plantas fotovoltaicas:
Parque fotovoltaico de 160 MW para la sociedad OPDE en el estado de Luisiana, Estados Unidos {proyecto Elisabeth)
y parque fotovoltaico de 478 MWp para la sociedad FRV, en Badajoz (proyecto Carmoenita Ministerio).

En el aspecto econémice, la estrategia corporativa estd centrada en disminuir el endeudamiento, aumentar la
capitalizacién y ‘la liquidez, disponiendo de recursos para acceder a proyectos de concesiones, tanto de
infragstructuras, medio ambiente y energia, y de esta forma acceder a los mercados de capitales, donde el
conocimiento adquirido durante estos afios nos permita aumentar nuestra rentabilidad, mejorande el retorno de
inversiones.

Cabe destacar que durante este gjercicic 2022 el Grupo ha cumplide importantes hitos, todos ellos alineados con la
estrategia marcada por el Grupo:

e Incremento de la facturacion en un 28%

s Disminucién de la deuda bruta en un 14% y neta en un 27%.

+ Adjudicacién de dos nuevos proyectos concesionales en Colombia.

¢  Adjudicacion de dos nuevas plantas fotovoltaicas en Estados Unidos y Espafia que suman 638 MWp.

El Plan estratégico para los préximos afios se puede resumir en los siguientes puntos:

+ Inversidn en Concesiones en diferentes paises, principalmente de Infraestructuras sostenibles y de energias
renovables.

s Dar entrada a fondos de Inversion en nuestros Proyectos Internacionales, como ha sido el ejemplo de
Cofides en varios proyectos en Colombia.

* Continuidad en la politica de reduccion de endeudamiento.

e Politica de rotacion de activos: desinversion de actives maduroes siempre gue generen plusvalias.

«  Aprovechar las sinergias del Grupo para crecer en todas las lineas de negocio.

e  Gestidny Desarrollo integral de grandes proyectos en diferentes pafses, aprovechando la amplia expenenma
en la financiacion, estructuracion juridica, disefio, construccidn, operacidn y mantenimiento.

¢ Mantener en calla ejercicio un gran volumerf en el desarrcllo del Area de Energia bajo contratos de E‘lﬂ,
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e Consolidacion del area de infrasstructuras sanitarias, destacando la construccién de Hospitales en
Colombia, México, Perd, Bolivia y Espafia.
«  Consolidacién del crecimiento organico en los paises con implantacién.

14. EMPLEO

Grupao Ortiz defiende la contraceién indefinida y las oportunidades internas para crear emplec estable, aumentando
durante los dltimos afios el nlmero de contratos indefinidos.

En la actualidad en todo el Grupa el 74% del personal es Indefinido. Asi mismo hemos desarrollado un programa de
Gestidn del Talento que nos ayuda a promocionar a nuestros profesionales y reubicarlos con éxito en los nuevos
sectores en expansién del Grupo, come es el caso de Concesiones y Energias.

A fecha de 31 de diciembre del afio 2022 el nimero de trabajadores total del Grupo es de 2.798 empleados, un
incremento del 34% respecto al afio anterior. Destacar que 1.697 son espafioles (incluidos expatriados) y 1.101
corresponden a empleados locales adscritos a proyectos internacionales en los palses: Colombia, México, EEUU,
Panama, Perl, Japdn, Honduras, El Salvador, Chile, Bolivia, Francia e italia.

En los diferentes paises en los que el Grupo tienen actividad, el total del personal local corresponde a un dato
fluctuante durante el afio, pues depende de la intensidad y necesidad de mano de obra para acometer ciertos
proyectos, ademas del impacto de la estacionalidad en obras que se ejecutan en LATAM.

Teniendo en cuenta todo el personal del Grupo, la edad media es de 42 afios. El 78% sen hombras y el 21% mujeres.

A cierre de 31 de diciembre, 64 empleados cuentan con Guarda Legal, 11 de ellos son varones y 53 mujeres, que les
permite la conciliacién familiar.

El namero de empleados espafioles expatriado a otros paises y que ha ejecutado obras tanto de Energia como de
infraestructuras en los distintos paises donde opera el Grupo es de 58 personas, adquiriendo una experiencia
internacicnal de alto valor para su futuro desarrollo profesional. Estos empleados procedentes de mas de siete
empresas diferentes de! grupe v de diversas areas de negocio como son Energia, Construccién, Rehabilitacién,
Concesiones, Agua y Medio Ambiente, y radicados en 13 paises distintos.

Se ha tenido que hacer frente a la internacicnalizacion del negocio y s& ha tenido también que afrontar una
diversificacion de actividades en los que operar, y [o que es mas importante, se ha iniciado un proeceso de tecnificacion
y especializacion en los principales sectores de actuacion- construccion y energia- que, estd marcando la politica de
confratacion de personal del Grupo.

Ello ha llevade a establecer como estrateg'ia corporativa, la transformacion de la plantilla, contratando perfiles
profesionales mas técnicos y polivalentes, con y sin experiencia, dando asi oportunidades de desarrollo profesional a
persanas jovenes con gran potencial y, a trabajadores y trabajadoras con experiencia que han sabido adaptarse a las
nuevas circunstancias. Desde Grupo Ortiz apostames por el talento como medio para conseguir la viabilidad de las
empresas y del incremento de la calidad v de la sostenibilidad.

La politica de formacién del Grupo Crtiz viene a dar respuesta a la transformacion y desarrollo que ha sufridc GRUPO
ORTIZ en los (ltimos afios. La diversificacion e internacionalizacién de las actividades del Grupo condicionan el
conjunto de acciones formativas con el fin de potenciar, mejorar y proporcionar conocimientos, habilidades y aptitudes
de los trabajadores de la empresa, especialmente en digitalizacion, y asi mejorar la competitividad en un mercado
cada vez méas exigente y en continua evolucién. Durante 2022 se han impartido un total de 27.355 horas de formacion
a 1.546 empleados.

15, CALIDAD, MEDIO AMBIENTE, PREVENCION DE RIESGOS LABORALES Y ACTIVIDADES DE
INVESTIGACION, DESARROLLO E INNOVACION TECNOLOGICA

CALIDAD Y GESTION MEDIAMBIENTAL

En el ejercicio de 2022, las empresas de Grupo Ortiz han realizado las auditorias de seguimiento y mantenimiento de
sus Sistemas de Gestion de Calidad y Medio Ambiente conforme a los requisitos de 1as normas ISO 8001:2015 e ISO

14001:2015, culminando dicho proceso en el mes de abril de 2022, mediante auditoria de entidad certificadora externa -

acreditada por ENAC, con resultado de EVALUACILIN CONFORME.
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En dicho proceso de auditoria, se visitaron un total de 15 centros de trabajo, y se entrevistaron a un total de 36
trabajadores.

Aparte de los procesos de auditoria que realizan [as entidades de certificacién externas, Grupo Ortiz tiene establecida
una sistematica interna de evaluacion, seguimiento y control operacional con el objetive de asegurar que se estan
implernentando en los diferentes centros de trabajo, fijos o temporales, ubicados en territorio nacional o en el
extranjero, los criterios de control de calidad, medio ambiente y prevencion de riesgos laborales definidos en nuestro
sistema de gestién.

En este sentido, el Departamento de Calidad y Gestién Ambiental, ha realizado un total de 157 visitas de inspeccion
y control a distintos centros de trabajo de Grupo Ortiz.

PREVENCION DE RIESGOS LABORALES.

En el ejercicio de 2022, Grupe Ortiz ha auditado el Sistema de Gestion de Prevencion de Riesgos Laborales conforme
a los requisifos de la nueva norma ISO 45001:2018 implementado en todas las sociedades del Grupo, culminando
dicho proceso en el mes de abril de 2022, mediante auditoria de entidad certificadora externa acreditada por ENAC,
con resultado de EVALUACION CONFORME.

En dicho proceso de auditoria, se visitaron un total de 18 centros de trabajo repartidos por todo el territorio nacional
y delegaciones internacionales, y se entrevistaron a un total de 71 trabajadores.

El Servicio de Prevencién ha realizado un tofal de 792 visitas de inspeccion y control a diferentes centros de trabajo
con la realizacion de 112 Notas de Seguridad/EPH/Centros Fijos y procesos de Auditoria Interna, gue se completa
con 189 comisiones de prevencidn realizadas con los subcontratistas en obras.

Asi mismo, Grupo ORTIZ ha potenciado la sistematica de supervisidn, seguimiento y controt de los proyectos que se
estan realizando en el exterior en materia de Calidad, Medio Ambiente y prevencin de Riesgos Laborales.

En este sentido, se han realizado auditorias internas en las Delegaciones de Colombia, USA, México y Panama por
parte del Servicio de Prevencion de empresas.

INVESTIGACION, DESARROLLO E INNOVACION TECNOLOGICA

Durante el gjercicio 2022, Grupo Ortiz ha realizado gastos e inversiones en materia de Investigacion, Desarrolio e
Innovacion Tecnoldgica, en proyectos relacicnados con la Digitalizacion y las Tecnologias de la Informacion, y la
Tecnologia de [a Construccion.

La politica de GRUPO ORTIZ establece como principio fundamental, la de fortalecer la investigacién basica como
elemento fundamental para contribuir solidariamente a la generacién de conocimiento, base de todo desarrollc a
medio y largo plazo y, por otra parte, la de crear un clima favorable para que la empresa se incorpore plenamente a
la cultura de la Innovacién Tecneldgica con el fin de incrementar su competitividad.

Durante el ejercicio 2022, se han desarrollado proyectos de Investigacion y Desarrollo & Innovacién Tecnologica
(I+D+i) por importe de total .1 551 millones de euros, de los cuales 212,48 miles de euros corresponden a [+D y 1,339
millones corresponden a Innovacion Tecnoldgica.

- Los proyectos de |+D+i mas destacades que se han desarrollado durante el ejercicio 2022, son los siguientes:

» Proyecto de Innovacion Tecnholégica de Digitalizacion y reingenieria de procesos en Grupo Ortiz.
¢ Proyecte de +D de materiales en base cemento para garantizar la robustez de los procesos industriales de
impresion 3D en plantas de prefabricado.

2
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16.  ADQUISICION Y ENAJENACION DE ACCIONES PROPIAS

El movimiento de acciones propias en el gjercicio ha sido el siguiente:

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Numero de . Ndmero de .
acciones M:L?foge acciones Mezluersogle
propias propias
Al inicio de ejercicio - - 38.682 2111
Aumentos/compras - - . -
Disminuciones/ventas - - (36 682} (2.111}

Al cierre del gjercicio

Durante el gjercicio 2021, la Sociedad dominante repartid las acciones propias a sus accionistas como dividendeo
adicional al aprobado en la Junta General de Accionistas del 27 de mayo de 2021.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad dominante no dispohe acciones propias gue se encuentren registradas
reduciendo el valor de los fondos propios.

17. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

A la fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas existe un proceso muy avanzado de
refinanciacién del préstame sindicade, con la aprobacion de la entidad Agente, Sole-Bookrunner y Entidad
Coordinadora de la nueva estructura.

A juicio de los administradores de la Sociedad dominante, no se ha puesto de manifiesto ningtin otro asunto que
pueda tener algun efecto significativo en las Cuentas Anuales Consolidadas con posterioridad al gjercicio terminado
ef 31 de diciembre de 2022.

18. ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA

En cumplimiento de la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, en materia de informacién no financiera y diversidad, el
Grupo ha presentado un informe separade de Informacion No financiera, que se formula por los Administradores de
la sociedad dominante de forma conjunta con este Informe de Gestién Consolidado.
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ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORML}LACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE
GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2022

El Consejo de Administracion de Grupo Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A. en fecha 28 de febrero de 2023, y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del
Codigo de Comercio, procede a formular las Cuentas Anuales Consolidadas de Grupo Ortiz Construcciones y
Proyectos S.A. y sociedades dependientes y el Informe de gestidn consolidado del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022, los cuales vienen constifuidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.
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