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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consclidadas de Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A. (la
Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a

31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estadoe de flujos de efectivo y la memaoria, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a

31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consclidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 3.1 de la memoria
consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en |la seccién Responsabifidades del auditor en relacién con fa
auditorfa de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientss del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que fa evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion
de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Esparia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87,250-1, folio 75, tomo 9,267, libro 8,054, seccion 3°
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Modo en el que se han tratado en la auditoria

Aspectos mas relevantes de la auditorid

Reconocimiento de ingresos en contratos de
construccion

El criterio de reconocimiento de ingresos
seguido por el Grupo se basa en el método del
porcentaje de realizacién conforme a la
normativa aplicable en Espafia para Contratos
de Construccion.

En la aplicacién del método del porcentaje de
realizacion el Grupo utiliza estimaciones
significativas empleando juicios relevantes en
relacion con los costes totales necesarios para
la ejecucion del contrato, asi como sobre el
importe de las reclamaciones o variaciones en
el alcance del proyecto que se incluyen, en su
caso, como mas ingresos del contrato.

La informacion relativa a los contratos de
construccion esta desglosada en las notas
3.2.3, 3.8, 419y 26 de la memoria consolidada
adjunta.

La relevancia de las estimaciones utilizadas en
el reconocimiento de estos ingresos y la
importancia cuantitativa de los mismos, hace
que el reconocimiento de ingresos en contratos
de construccién sea considerado como un
aspecto mas relevante de la auditoria.

Dentro de nuestro alcance de auditoria, hemos
considerado nuestro entendimiento de los
controles del proceso de estimacion del margen
en contratos de construccion. Nuestros
procedimientos comprenden, entre otros, la
realizacién de pruebas sobre el disefio, la
implementacion y la eficacia operativa de
determinados controles relevantes que mitigan
los riesgos asociados al proceso de
reconocimiento de ingresos en este tipo de
contratos,

Para |a realizacién de pruebas sustantivas
hemos seleccionade una muestra aplicando
criterios cuantitativos por la cuantia de los
ingresos o margenes reconocidos en el
ejercicio.

Adicionalmente, para |a totalidad de proyectos
restantes hemos realizado una seleccion.

Para los proyectos seleccionados hemos
obtenido los contratos para su lectura y el
entendimiento de las clausulas mas relevantes y
sus implicaciones; asi como los presupuestos y
los informes de seguimiento de ejecucion de
tales proyectos, realizando los siguientes
procedimientos enfocados en los principales
aspectos:

. Efectuamos un andlisis sobre la evolucién
de los mérgenes con respecto a las
variaciones tanto en el precio de venta
como en los costes presupuestados
totales.

. Evaluamos la coherencia de las
estimaciones realizadas por el Grupo en
el ejercicio anterior con los datos reales
de los contratos en el ejercicio en curso.

. Recalculo del grado de avance de las
obras seleccionadas y comparacion de
los resultados con el calculo del Grupo.

. En relacion a las modificaciones del
contrato y reclamaciones en negociacin
con los clientes, obtenemos evidencia de
las aprobaciones técnicas y del estado de
las negociaciones econémicas.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

. Obtenemaos explicaciones sobre la
conciliacion entre la informacion
financiera y los informes de seguimiento
de los proyectos aporiados por la
direccion de proyectos.

Finalmente, consideramos la suficiencia de la
informacién revelada en las cuentas anuales
consclidadas adjuntas sobre esta materia.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, consideramos que los resultados del
ejercicio de reconocimiento de ingresos en
contratos de construccion llevado a cabo por la
direccion estan soportados de forma razonable.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2021,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar dnicamente que el estado de informacidn no financiera consolidado se ha facilitado
en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de
si el contenido y presentacién de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes
a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sabre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestién consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 y su contenido y presentacién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante en relacién con las cuentas
anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable al Grupo en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacién de cuentas anuales consclidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.
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Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A. y sociedades dependientes

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar

como empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas
con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proparcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestacionas
intencionadamente erréneas, © la elusién del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la

Scciedad dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, baséandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemaos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuvales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.
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. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que iogran expresar la
imagen fiel.

» Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nusstra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados v los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (80242)
VAUDITORES

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, §.L.

Gonzalo Sanjurjo Pose (18610) 2022 Nim. O1/Z2005335
96,00 EUR

28 de marzo de 2022
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Cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2021
e Informe de gestion consolidado del ejercicio 2021
(Expresada en miles de euros)



GRUPCDRTIZ

INDICE DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE ORTIZ CONSTRUCCIONES Y
PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance consolidado
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado
A. Estado de ingresos y gastos reconccidos consolidado
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22, Sociedades multigrupo
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4.21. Ingresas por dividendos
4.22. Arrendamientos
4.23. Transacciones en moneda extranjera
4.24. Transacciones entre partes vinculadas
4.25, Informacion segmentada
4.26. Elementos patrimoniales de naturaleza medio ambiental
4.27. Prestaciones a los empleados
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23.6. Periodo medio de pago a proveedores
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32.- Consejo de administracién y alta direccidn
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Anexo |.- Sociedades dependientes

Anexo Il.- Sociedades multigrupo y asociadas
Anexo ll.- Unlones temporales de empresas {UTEs)
Informe de gestién consolidado del ejercicio 2021

Formulaci6n de las cuentas anuales consolidadas e informe de gestién consolidado del ejercicio 2021
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ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Nota 2021 2020
ACTIVO NO CORRIENTE 287,866 256,823
Inmovilizado intangible 7 36.443 38.020
Inmovlilizado material 8 14.385 12.696
Inversiones Inmobiliarias 9 28,032 28.832
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 155.060 128.668
Participaciones puestas en equivalencia 10, 11 114.051 88.610
Créditos a sociedades puestas en equivalencia 11,13, 33 41.009 40.058
Inversicnes financieras a largo plazo 5.187 8.029
Instrumentos de patrimonio 11, 12 714 700
Créditos a terceros 11,13 3.441 6.294
Otros activos financieros 11,13 1.032 1.035
Deudores comerciales no corrientes 11,13 26,353 26.445
Activos por Impuesto diferide 25 22.406 14.133
ACTIVO CORRIENTE 477174
Existencias 15 22.059 16.207
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 380.027 339.637
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 11, 13 3562.733 315.269
Clientes, sociedades puestas en equivalencia 11, 13,33 7.300 1.497
Deudores varios 11, 13 934 694
Personal 11,13 652 1.674
Activo por impuesto corriente 27 121 2.904
Otros créditos con las Administraciones Piblicas 27 18.287 17.579
Inverslones en empresas del grupo y asocladas a corto plazo 12.207 12.662
Créditos a sociedades puestas en equivalencia 11,13, 33 12.207 12.662
Inversiones financieras a corto plazo 24.305 26.272
Instrumentos de patrimonio 11,12 1.793 1.434
Créditos a terceros 11,13 5731 10.225
Derivados 11, 14 229 364
Oftros activos financieros 11, 13 16.552 14.249
Periodificaciones a corto plazo 11,13 7.589 21.860
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 11, 16 30.987 29.617

| TOTAL ACTIVO — 765.040  703.078

Las Notas 1 a la 37, y los Anexos |, Il y lll de la memoria consclidada adjunta forman parte de las presentes cuentas
ahuales consolidadas.
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ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en miles de eurgs)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2021 2020
PATRIMONIO NETO 203.224 209.754
Fondos propios 232.808 235.232
Capital Social 17 57.492 57.492
Prima de emision 17 9.327 9.327
Reservas en Sociedad dominante 18 156.055 170.950
Reservas en sociedades consclidadas 18 5.002 10.552
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 18 {26.789) (16.333)
Acciones y participaciones de la sociedad dominante 17 - (2.111)
Resultado del ejercicio atribuido a ia Sociedad dominante 31.721 5.355
Ajustes por cambios de valor 20 (30.808) {27.480)
Operaciones de cobertura {5.596) (6.906)
Diferencias de conversién de sociedades consolidadas (25.402) (20.199)
Diferencias de conversién de sociedades puestas en equivalencia 190 (375)
Subvenciones, donaciones y legales recibidos 22 993 1.108
Saocios Externos 21 23 894

PASIVO NO CORRIENTE 141.266 !
Provisiones a largo plazo 24 7.904 7.937

Deudas a largo plazo 116.161 144,174
Obligaciones y otros valores negociables 11, 23 33.633 32.339
Deudas con entidades de crédito 11,23 76.858 103.954
Acreadores por arrendamiento financiero 11,23 1.009 893
Derivados 14, 20 612 1.463
Ofros pasivos financieros 23 4.049 5.525

Deudas con empresas del grupo y asacladas a largo plazo 11, 23, 33 §.312 5.907

Pasivos por impuesto diferido 25 3.478 5.008

Periodificaciones a largo plazo 11, 23 8.411 16.608

PASIVO CORRIENTE i 360

Provisiones a corto plazo 24 506 679
Deudas a corto plazo 58.360 38.836
Obligaciones y otros valores negociables 11,23 404 393
Deudas con entidades de crédito 11, 23 49.544 29.946
Acreedores por arrendamiento financiero 11, 23 1.016 880
Derivados . 14, 23 1.559 1.181
Otros pasivos financieros 23 5.837 6.436
Deudas con Empresas del grupo y asociadas a corto plazo 11, 23, 33 101 34
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 361.522 274.125
Proveedores 1,23 294575 235.508
Proveedores empresas del grupo y asociadas 11, 23, 33 191 177
Acreedores varios 11, 23 1.108 264
Personal 1,23 3.437 3.566
Pasivos por impuesto corriente 27 3.549 3.205
Otras deudas con las administraciones p(blicas 27 16.872 15.109
Anticipos de clientes 11, 23 41.790 16.206

Periodificaciones a corto plazo 1,23 61 16

 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 765.040

Las Notas 1 a la 37, y los Anexos |, Il y lIl de la memoria consolidada adjunta forman parte de las presentes cuentas,/
anuales consclidadas. y
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ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresada en miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 26 478.094 450.252
Ventas 465.837 446.388
Prestaciones de servicios 9.900 2481
Ingresos financieros acuerdos de concesitn 2.357 1.403

Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién (714) {611)

Trabajos realizados por la empresa para su activo 8.851 201

Aprovisionamientos 26 (342.347) (330.579)
Consumo de mercaderias - (10)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (182.473) (211.575)
Trabajos realizados por otras empresas (159.874) (118.994)

Ctros ingresos de explotacién 422 293
Ingresos accesorfos y otros de gestién corriente 400 242
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 22 51

Gastos de personal 26 (82.894) {75.577)
Sueldos, salarios y asimilados (65.466) {59.535)
Cargas sociales {17.428) (16.042)

Otros gastos de explotacién (34.617) {13.925)
Servicios exteriores (31.953) (21.517)
Tributos (2.018) {2.253)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (646) 9.845

Amortizacién del inmovilizado 7,89 {4.738) {4.569)

Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero 80 6

Deteriore y resultade por enajenaciones del inmovilizado 7,8,9 147 {944)

Resultado por la pérdida de control de participaciones consolidadas 6 20.818 -

Otros resultados {1.0586) {385)

RESULTADO DE EXPLOTACION 42.046 24162

Ingresos financieros 28 5.626 5.026

Gastos financieros 28 {15.783) {16.252)

Variacion de valor razonable de instrumentos financieros 12, 28 3.129 (932)

Diferencias de cambic 28 593 (996)

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 28 10 101

Oftros Ingresos y gastos de caracter financiero

RESULTADO FINANCIERD i {6.403) {12.053)

Participacién en beneficios/(pérdidas) de sociedades PPE 10 3.010 418

Deterioro y Resultado por Perdida de Infiuencia Significativa de PPE 10 - (2.040)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 38.653 9.488
Impuestos sobre benaficios (7.267) (4.009)
Resultado del Ejercicio Pracedentes de Operaciones Continuadas 31.386. 5.389
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 31.346 5.389

Resultado atribuido a la Sociedad dominante 31721 5.355
Resultado atribuido a Socios Externos (335) 34

Las Notas 1 a la 37 y los Anexos |, Il y lll de la memoria consolidada adjunta forman parte de las presentes cuentas anuales
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ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en miles de euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO

Resultado consolidado del ejercicio 31.388 5.389
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por coberturas de flujos de efectivo (5.410) (8.997)
De sociedades dependientes 14 {1.563) (1.536)
De sociedades puestas en equivalencia (3.847} (7.461)
Subvenciones, donaciones y legados racibidos 22 s -
Diferencia de conversién (6.176) (22.939)
Efecto impositivo 3.403 8.582
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto consolidado (8.183) {23.354)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Por coberturas de flujos de efectivo 7.190 11.759
De sociedades dependientes 14 1.902 3972
De sociedades puestas en equivalencia 5.288 7.787
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 22 (154) (250)
Efecto impositivo (2.119) (2.885)
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada 4.917 8.624
TOTAL DE INGREESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS {9.341)

Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante 28.278 (9.054)
Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos {158) (287)

Las Notas 1 a la 37 y los Anexos I, Il y |l de la memoria consolidada adjunta forman parte de las presentes cuentas anuales
consolidadas.
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GRUP{ JRTIZ

ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en miles de euros)

Ejorcicio finalizadoal 31 de diclonbre

Motas 2031 2020

A) Flujos de efectlv e actividade explotacién

1. Resultado del ejerciclo antes de impuestos 38.653 9.488
2. A)ustes del resultado {21.096) 10.135
Amortizacidn del Inmovilizado 7.8,9 4738 4.589
Variacién de provisiones 646 (9.845)
Imputacicn de subvenciones (80) (6)
Trabajos rezlizados por la empresa para su activo (8.851) (201)
Resuitados por bajas y enajenaciones del Inmovilizado 7,89 (147} 944
Resultades por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 28 (9) {101)
Rtdo. por ia pérdida de control de participaciones consolidadas (20.818)

Ingresos financieros 28 {5.626) (5.026)
Gastos financieros 28 15.783 16,252
Varlacién de valor razonable en instrumentos financieros 28 (3.129) 932
Diferencias de cambio 28 {593) 996
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia (3.010) (419)
Deterioro y resultado de participaciones puestas en equivalencia - 2,040
3. Cambios en el capltal corriente 19.588 {16.175)
Existencias 3.998 187
Deudores y otras cuentas a cobrar (80.776) 94,662
Ofros activos cormrientes - 1.533
Acreedores y otras cuentas a pagar 94175 (112.596)
Ofros pasivos comientes 2191 11
Otros activos y pasivos no corrientes 2 28
4, Otres flujos de efectivo de las actividades de explotacién (14.267) {17.623)
Pagos de intereses {14.567) (15.315)
Cobros de dividendos 853 1.330
Cobros de intereses 2.060 810

(2.613)
2LETE

(4.548)

Cobros (pagos) por Impuesto sobre beneficios ]
(14478 ]

B Flujos dé ewEiive de las actividades dv explotacion
B) Flujos de efectivo de actividades de inversién

6. Pagos por Inversiones (28.421) {17.546)
Empresas del grupo y asociadas {18.753) (13.542)
Inmovilizado intangible 7 (1.363) {436)
Inmovilizado material 8 (3.605) (322)
Ofros activos financleros (4.700) (3.246)
7. Cobros por desinversiones 23.134 50.426
Existencias 18 831 654
Empresas del grupo y asociadas 18.487 42122
Inversiones inmobiliarias 8 170
Créditos a terceros 794 300
Qtros activos financieros 3.022 7.180

i FII:II;JE de efective de las aclividades do inyersiin
C) Flujos de efectivo de las actividades de ﬂnanciaclén

9. Cobros y pagos por Instrumentos de patrimonio - {2111)
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propios - (2.111)
10. Cobros y pagos por Instrumentos de paslivo financiere (11.713) (13.503)
a) Emision 22,361 85.366
Obligaciones y otros valores negociables 23 411 2.141
Deudas con entidades de crédito 23 21.950 63.225
b) Devolucién y amortizacién de (33.519) (78.869)
Obligaciones y otros valores negociables 23 (1.673) (2.886)
Deudas con entidades de crédito 23 (29.570) (44.834)
Ofras deudas (2.278) (31.148)
11. Pagos por dividendos {5.083) (5.063)

Dividendos {5.063)

17 Flujos du alective te tas actividades de financiacjin L [ X
D) Aumento/Disminucién neta del efective o equivalentes 1.370 {1.972)
Efectivo o equivalentes al comienzo dal gjercicio 16 29.617 31.589
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 16 30.987 29617

Las Notas 1 a la 37 y los Anexos |, Il y Ill de la memoria consclidada adjunta forman parte de las presentes cuentas
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GRUP{ JRTIZ

ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA

{Expresada en miles de euros)

1. SOCIEDADES DEL GRUPO

1.1. Sociedad dominante

Ortiz y Compafila, S.L. se constituyé como Sociedad de Responsabilidad Limitada en Espaiia el 31 de enero de 1951.
Posteriormente y con fecha 12 de febrero de 1971 fue transformada en Sociedad Anénima.

El dia 20 de noviembre del afio 1995 la sociedad modifict su denominacion social por la actual Ortiz Construcciones
¥ Proyectos, 5.A. Mediante acuerdo en Junta General Ordinaria, de fecha 24 de junio de 2010, trasladé su domicilio
social en Madrid, de la Calle Santa Maria Magdzalena, 14 a la Avenida Ensanche de Vallecas, 44,

Su objeto social esta descrite en sus estatutos sociales y consiste en;

La contratacién, gestidn y ejecucién de toda clase de obras ¥y construcciones, tanto publicas como privadas.

Realizacién de cualquier tipo de construccion, instalacidén y obra destinada a edfficacion, carreteras,
ferrocarriles, viales, pistas, puertos, obras hidraulicas y cualquier otra obra e instalacion de caracter especial.

La actividad inmobiliaria y urbanizadora, compraventa de biehes inmuebles y promociones.

Adquisicién, tenencia y disfrute de toda clase de valores mobiliarios por cuenta propia y la constitucién o
participacién en otras sociedades que tengan por objeto social cualquier actividad analoga a la suya propia.

Realizacién de estudios jurfdicos, econémicos, contables y financieros de todo tipc empresas.
Promocion y desarrollo de empresas comerciales, industriales y servicios.
Administracion, gestién, organizacién y control de cualquier tipe de patrimonios y negocios.

Promocién de empresas de nueva creacién, industriales, agricolas, comerciales y de servicios y participacién
en empresas ya existentes o que se creen bien a través del 6rgano directivo, bien mediante la suscripcién de
acciones o participaciones o en fundacién o aumento de capital de las mismas o la adquisicién de aquellas
por cualquier titulo, tales operaciones se podran realizar por si misme ¢ por cuenta de un tercero.

La realizacion de cualquier construccion, instalacion y obra, ptblica o privada destinada a ttineles.

Operacién, disefo, ingenieria, construccién, gestién, explotacion, administracién, mantenimiento y
conservacion integral, rehabilitacidn y acondicionamiento de todo tipo de concesiones e infraestructuras y/o
bienes inmuebles mediante farmulas de colaboracién plblico-privada.

Construccién y explotacién de Hospitales y centros de salud que sean concesionados por cualquier Entidad
Publica o Privada.

Adquisicion y enajenacién de toda clase de equipo médico, subcontratacidn de servicios médicos y
confratacion y subcontratacién de servicios no médicos.

Prestacion de servicios integrales de asistencia sanitaria y de servicios de asistencia social y sanitarios
mediante personal cualificado.

Trabajos de limpieza en general, higienizacién, desinfeccion, desinsectacién y desratizacitn en Hospitales y
cualquier centro sanitario.

Subcontratar los servicios necesarios para el cumplimiento de sus fines sociales.

Las manipulaciones, embalaje y distribucién de productos alimenticios o de cénsul, la elaboracian,
condimentacién y distribucién de comidas para el consumo propio o suministro a terceros.

Servicio integral de desamiantado, incluyendo todas las labores y actividades que elio requiera, identificacién
de materiales con amianto en instalaciones, evaluacién de riesgos, refirdda de materiales con amianto
cualquier tipo de instalacién o inmueble,

Gestién de residuos peligrosos.

Vs 17
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ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
(Expresada en miles de euros)

= La exploracion, explotacién, beneficio, comercializacion, venta y transformacién minera de toda clase de
minerales y demas materiales usados como materia prima para la fabricacién de elementos de hormigén,
cementos y materiales asfélticos entre otros para la ejecucion de obras de ingenieria y/o construccion.

* Produccién, comercializacién y venta de todo tipo de concreto y hormigén para la ejecucion de obras civiles,
estructurales, industriales, hidraulicas, mecanicas entre otras.

= Transporte de todo tipo de agregados y materiales de construccion y materiales relacionados con el objeto
social de la empresa.

Grupo Ortiz es un Grupo diversificado en cinco lineas de negocio: construccion, energia, servicios, concesiones e
inmobiliaria, dentro de las cuales se incluyen los siguientes segmentos operativos:

=  Construcclén y Servicios: Construccién de infraestructuras de obra civil, edificacian, ferocarriles, agua,
medioambiente, rehabilitacién, ingenieria y sistema de construccidn industializado Indagsa. Mantenimiento
de infraestructuras, carreteras, ferrocarriles, mantenimiento integral de edificios, servicios urbanos y
medioambientales. '

*  Energia: Construccién de instalaciones de generacion de energia fotovoltaica, edlica, termosolar, hidraulica,
lineas eléctricas de alta y media tensitn, subestaciones eléctricas, asi como mantenimiento de instalaciones
electromecénicas y servicios energéticos,

* Concesiones: Operador de concesiones, amplia experiencia a la financiacién de la inversién, disefio
gjecucién, explotacién y conservacion.

*  Inmobiliaria-Patrimonial: Area patrimonialista. Promocién y explotacién de viviendas para alquiler y
producto terciario (oficinas y locales).

Las sociedades del Grupo cuyas actividades tienen alguna exigencia con temas medioambientales, han adoptado las
medidas pertinentes en relacién a dichos aspectos con el objeto de cumplir con la legislacién vigente al respecto.
Debido a que dichas exigencias no se considera que pudieran ser significativas en relacién con el patrimonio, la
situacidn financiera y los resultados de éstas, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales de la sociedad dominante Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A. fomadas para la consolidacién
han sido las cerradas y auditadas a 31 de diciembre de 2021. Las cuentas anuales consclidadas del ejercicio 2020
fueron formuladas por el Consejo de Administracién el 18 de marzo de 2021, y aprobadas por la Junta General de
Accionistas el 27 de mayo de 2021. Estas cuentas quedaron depositadas en los registros oficiales del Registro
Mercantil de Madrid.

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por los administradores de la sociedad dominante, en el
mismo plazo establecido para la formulacién de las cuentas anuales de dicha sociedad dominante.

A efectos de la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo cuande la
dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo éstas aquellas sobre las que la dominante tiene control,
bien de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo, asl como el perimetro de consolidacién se detallan en la Nota 1.2. '

En el Anexo [ a estas notas se desglosan los datos de identificacion de las sociedades dependientes incluidas en el
perimetro de consolidacién por el método de integraci6n global.

En el Anexo Il a estas notas se desglosan los datos de identificacién de las entidades asociadas ¥ multigrupo incluidas
en el parimetro de consolidacién por el método de participacian.
Por otra parte, tanto la Sociedad dominante como ciertas sociedades dependientes participan en UTEs y Consorcios,
siendo incluidas en las sociedades respectivas las cifras correspondientes a las UTEs y Consorcios a través de la
integracién proporcional de los saldos de activos, pasivos, ingresos y gastos. En el Anexo Il se incluye un detalle de

las UTEs y Consorcios en las que participan [as sociedades del Grupo.

Durante el gjercicio 2020 la Sociedad Dominante del grupo llevé a cabo una operacion de fusién por absorcion de !
varias sociedgdes dependientes del Grupo. Con fecha 24 de septiembre de 2020 la Junta General Extraordinaria ¥

Universal de Accionistas de Orfiz Construcciones y Proyectos, S.A. (la sociedad absorbente) aprobé la fusion por
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MEMORIA CONSOLIDADA
(Expresada en miles de euros)

absorcion de las scciedades Prorax, S.A.U. y Agueda Educatis, S.L.U. {en adelante Sociedades absorbidas). La
Sociedad Absorbente era hasta la fecha la tenedora de ia totalidad de las acciones y/o participaciones de las
Sociedades absorbidas. Por lo tanto, en esa misma fecha las juntas generales extraordinatias de las sociedades
absorbidas aprobaron la fusién.

De acuerdo con lo establecido en al apartado 1 del articulo 49 de 1a Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones
Estructurales de las Sociedades Mercantiles, no se auments el capital social de la Sociedad absorbente por ser esta
sociedad el socfo/accionista tnico de las sociedades absorbidas.

En virtud del proyecto de fusién suscrito el dia 10 de noviembre de 2020 por los Administradores de ia sociedad
absorbente y de las sociedades absorbidas, y de acuerdo a lo dispuesto en la nota 4.24.2,, se establecié el dia 1 de
enero de 2020 como fecha a partir de la cual las operaciones de las sociedades absorbidas se consideraron realizadas
a efectos contables por cuenta de la sociedad absorbente.

La fusién por absorcién se acogi6 al Régimen Fiscal Especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos, canje
de valores y cambio de domicilio social de una Sociedad Europea previsto en el Capitulo VIl del Titulo VIl de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

La escritura plblica de fusion por absorcion queds inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 27 de
noviembre de 2020, en el Tomo 38560, Folio 131, Inscripcién 209, Hoja M-167515,

Conforme a la norma de registre y valoracion 212 del Plan General Contable 21 2.2, los elementos patrimoniales
adquiridos se valoraron por el importe que corresponde a los mismos en las cuentas anuales consolidadas del grupo.
La diferencia que se ha puesto de manifiesto en el registro contable, se ha registrado en una partida de reservas.

Por tanto, las cifras correspondientes a las sociedades absorbidas, que venfan siendo integradas como dependientes
en las cuentas anuales consolidadas del Grupo hasta 2019, siguieron recogiéndose en 2020, estando si bien
integradas en las cifras de la propia Sociedad Dominante.

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacién ocurridas durante el ejercicio 2021 han sido las
siguientes:

o Constitucidn de la sociedad Autopistas del Caribe, S.A.S.

o Constitucién de la sociedad Ortiz USA, LLC.

o Constitucién de la sociedad La Gavia Factory, S.L.. Adquisicién posterior a la constitucién de un 25% adicional
de participaciones.

o Disminucién del 4% en las sociedades multigrupe Grupo Ortiz Properties SOCIMI, S.A., Aldigavia Oficinas,
S.L.U., Aldigavia, S.A.U., Ortega y Gasset Park, S.L.U, El Arce de Villalba, S.A U. y Ortiz Sport Factory, S.L.U.

o Pérdida de control de la Sociedad Promotora Hospital de Bosa, S$.A.S. Adquisicion del 20% y venta del 45%
posterior.

o Pérdida de contrel de la Sociedad Energia de Colombia, $.A.S. Adquisicion del 12% y venta del 20% posterior.

o Liquidacién de la sociedad Ortiz Brasil Contrugoes, Limitada y de su dependiente SPC 20 Infra e Saneamento
Maraba.,

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacion ocurridas durante el ejercicio 2020 responden a lo

siguiente:
o Venta de las participaciones en las socledades asociadas Africana Energfa, S.L. y Omats Mantenimiento
Integral, S.L. (Nota 10).
o Constitucién de la sociedad Promotora Hospital Bosa, S.A.S.
o Consfjtucién de la sociedad Energia de Colombia STR, S.A.S. ES.P %
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o Disminucién del 2% de participacitn en las sociedades multigrupo Grupo Ortiz Properties SOCIMI, S.A.,
Aldigavia Oficinas, S.L.U., Aldigavia, S.A.U., Ortega y Gasset Park, S.L.U, El Arce de Villalba, S.A.U. y Ortiz
Sport Factory, S.L.U.

o Disminucién del 4,33% de participacién en la sociedad asociada Alten Renewable Energy Developments
América, B.V.

o Disminucion del 2,49% de participacion en la sociedad asociada Alten Kenya Solarfarms, B.V.
o Incorporacién de la sociedad asociada Alten Management Africa, S.L.
o Incorporacién de la sociedad asociada Alten Renewable Energy Developments América 3, B.V.

o Incorporacién de la sociedad asociada Alten Renewable México 7 {Puebla).

1.2. Sociedades dependientes

Las sociedades dependientes han sido consolidadas por el método de integracién global. Son sociedades
dependientes aquellas en las que la sociedad dominante controla la mayoria de los derechos de voto o, sin darse
esta situacion, tiene el poder, directa o indirectamente, para gobernar las politicas financieras y operativas, con el fin
de obtener beneficios de sus actividades. Para determinar el control se han fenido en cuenta, en su caso, los derechos
potenciales de voto, que son ejercitables a la fecha de clerre.

El detalle de sociedades dependientes del Grupo se incluye en el Anexo .

Los supuestos por los que se consolidan estas sociedades corresponden a las situacicnes contempladas en el art. 2
de las NOFCAC, que se indican a continuacién:

1. Cuando la sociedad dominante se encuentre en relacién con otra sociedad {dependiente) en alguna de las
siguientes situaciones:

a. Que la sociedad dominante posea la mayorfa de los derechos de voto.

b. Que la sociedad dominante tenga la facultad de nombrar o destituir a Ia mayoria de los miembros del
organo de administracién.

c. Que la sociedad dominante pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros socios, de la
mayoria de los derechos de voto.

d. Que la socledad dominante haya designado con sus votos Ia mayoria de los miembros del érgano de
administracién, que desempefien su cargo en el momento en que deban formularse las cuentas
consolidadas y durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores. Esta circunstancia se presume
cuando la mayoria de los miembros del rgano de administracion de la sociedad dominada sean miembros
del drgano de administracion o altos directivos de la sociedad dominante o de otra dominada por ésta.

2. Cuando una sociedad dominante posea la mitad o menos de los derechos de volo, incluso cuando apenas
posea o no posea participacion en otra sociedad, o cuando no se haya explicitado el poder de direccién
(entidades de propésito especial), pero participe en los riesgos y beneficios de la entidad, o tenga capacidad
para participar en las decisiones de explotacién y financieras de la misma.

Todas las sociedades dependientes cierran su ejsreicio el 31 de diciembre.

2. SOCIEDADES ASOCIADAS Y MULTIGRUPO

21 Sociedades asociadas
Asociadas son todas las entidades sobre las que alguna de las sociedades incluidas en la consolidacion ejerce
influencia significativa. Se entiende que existe influencia significativa cuando el Grupo tiene participacién en la
sociedad y poder Para intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de esta, sin llegar a tenar E
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No existen limitaciones significativas a la capacidad de las asociadas para transferir fondos a la dominante en forma
de dividendos o devolucién de deuda o anticipos, distintas de las que pueden surgir de los contratos de financiacitn
de dichas sociedades o de Iz propia situacidn financiera de las mismas ¥ no existen pasivos contingentes relacionados
con dichas sociedades que pudieran resultar asumidos por el Grupo. No existen sociedades significativas en las que
tenlendo una participacion superior al 20% no se aplique el método de puesta en equivalencia.

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad ha notificado a todas estas
sociedades que, por sf misma o por medic de otra sociedad filial, posee mas del 10 por 100 del capital.

Todas las sociedades asociadas cierran su ejercicio el 31 de diciembre.

2.2 Sociedades multigrupo

Las sociedades multigrupo son aquellas que se gestionan por el Grupo conjuntaments con otras sociedades ajenas
al mismo.

El detalle de sociedades asociadas se desglosa en &l Anexa I,

Todas las sociedades multigrupo cierran su ejercicio el 31 de diciembre.
3. BASES DE PRESENTACION

3.1 Imagen fief

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de Ortiz Construcciones y
Proyectos, S.A. y de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para la
homogeneizacion temporal y valorativa con los criterios contables establecidos por &l Grupo.

Estas cuentas consolidadas se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente, recogida en el Cédigo de
Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de Julio, de reforma y adaptacién de la legislacion mercantil en
materia contable para su armonizacién internacional con base en la normativa de la Unién Eurcpea, el Real Decrato
1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, v las modificaciones
incorporadas a éste siendo las Ultimas ias incorperadas mediante el Real Decrato 1/2021, de 12 de enhero, en vigor
para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el
gue se apruaban las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas y el Real Decreto 602/2016, en
tode lo que no se oponga a lo establecido en la mencionada reforma mercantfl, con objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo, asf como la veracidad de los flujos de efectivo
incorporados en el estado de flujos de efectivo consslidado.

El Grupo ha realizado un analisis de los cambios producidos en el Plan General Contable mediante las modificaciones
del pasado 12 de enero de 2021 que se pubiict en el real Decreto 1/2021 y de su impacto en las presentes cuentas
anuales consolidadas comrespondientes al ejercicio 2021 {Nota 3.6).

3.2 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacidn de las cuentas anuales exige el uso por parte del Grupo de ciertas estimaciones y juicios en relacién
con el futuro que se evaldan continvamente y se basan en la experiencia histdrica y ofros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los comrespondientes resultados reales.
A continuacién, se explican las estimaciones y juicios que fienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste
material en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del gjercicio financiero siguiente.

3.2.1. Valorrazonahle de derivados u otros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos finansieros que no se negocian en un mercado activo (por ejemplo, derivados
de fuera del mercado oficial) se determina utilizando t&cnicas de valoracién. El Grupo utiliza el juicio para seleccionar ¢
una serie de m@todos y realiza hipdtesis que se basan principalmente en las condiciones de mercado existentes en
la fecha de cadg balance. Se ha utilizado un analisis de flujos de efectivo descontados para varios contratos|de tipo

de cambio que nNp se negocian en mercados activos. 6?0% ",\ )/
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3.2.2. Pérdida estimada por deterioro del fondo de comercio

El Grupo comprueba anualmente si el fondo de comercio ha sufrido alguna pérdida por deterioro del valor, de acuerdo
con la politica contable de la Nota 4.7. Los importes recuperables de las unidades generadoras de efectivo (UGE) se
han determinado en base a calculos del valor en uso. Estos célculos requieren el usc de estimaciones (Nota 7).

3.2.3. Reconocimlento de ingresos

El Grupo sigue como método de reconocimiento de resultados para los contratos de obra, dentro del criterio general
del porcentaje de realizacién establecido por la adaptacidon del Plan General de Contabilidad a las empresas
constructoras, el deneminado “relacion valorada de obra® que consiste en la valoracién de las unidades de obra
ejecutadas a los precios establecidos en contrato.

3.2.4. Vida util de les activos materiales y activos intangibles

La direccién del Grupo determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos para su inmovilizado
rnaterial y activos intangibles. Las vidas (tiles del inmovilizado se estiman en relacién con el periodo en que los
elementos de inmovilizado vayan a generar beneficios econdmicos. El Grupo revisa en cada cierre las vidas dtiles y
si las estimaciones difieren de las previamente realizadas el efecto del cambio se contabiliza de forma prospectiva a
partir del gjercicio en que se realiza el cambio.

3.2.5. Impuesto sobre las ganancias

El Grupo esta sujeto al impuesto sobre las ganancias en muchas jurisdicciones. Se requiere un grado importante de
juicio para determinar la provision para el impuesto sobre las ganancias a nivel mundial. Existen muchas transacciones
y célculos para los que la determinacion dltima del impuesto es incierta durante el curso ordinario del negocio. El
Grupo reconoce los pasivos por eventuales reclamaciones fiscales en funcién de la estimacién de si serén necesarios
impuestos adiclonales. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se
reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre las ganancias y las provisiones
por impuestos diferidos en el gjercicio en que se realice tal determinacidn. '

El célculo del impuesto sobre las ganancias requiere interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a la Sociedad.
Ademas, existen varios factores, ligados principalmente y no exclusivamente a los cambios en las leyes fiscales y a
los cambios en las interpretaciones de las leyes fiscales actualmente en vigor, que requieren la realizacion de
estimaciones por parte de la direccién de la Sociedad.

Cuando el resultado fiscal final sea diferente de los importes originalmente reconocidos, las diferencias tendran efecto
sobre el impuesto sobre las ganancias y las provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal
determinacién. En este sentido, no existen aspectos significativos que estén sujetos a estimaciones y que pudieran
tener un impacto relevante en la posicién de la Sociedad.

La direccién del Grupo evalla la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en base a [as estimaciones de
resultados fiscales futuros, analizando si seran suficientes durante los periodos en los que sean deducibles dichos
impuestos diferides. Los activos por impuestos diferidos se registran cuando es probable su recuperabilidad futura. El
registro y la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se evalia en el momento que se generan, y
posteriormente en cada fecha de balance, de acuerdo a la evolucién de los resultados previstos en el plan de negocio
del Grupo. La direccién considera que los impuestos diferidos activos registrados por el Grupo son de probable
recuperacion; no ocbstante, las estimaciones pueden cambiar en el futuro como resultados de cambios en la legislacion
fiscal, o por el impacto de futuras transacciones sobre los saldos fiscales.

Aunque estas estimaciones fueren realizadas por la direccién con la mejor informacién digpeonible al cierre del

gjercicio, aplicando su mejor estimacion y conocimiento del mercade, es posible que eventuales acontecimientos
futuros abliguen al Grupo a modificarlos en los siguientes ejercicios.

3.2.6. Valor razonable de las Inversiones inmoblliarias y existencias
La mejor evidencia del valor razonable de las inversiones inmobiliarias y existencias en un mercado activo son los

precios de aﬁivos similares. En la ausencia de dicha informacién ante la actual situacién de mercade, el Grupo

determina el valor razonable mediante un intervalo de valor razonable. En la realizacion de dicho juicio el Grupo utiliza
una serie de fllentes incluyendo:
W |
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Precios actuales en un mercado activo de propiedades de diferente naturaleza, condicién o localizacién,
ajustadas para reflejar las diferencias con los activos propiedad del Grupo.

- Precios recientes de propiedades en ofros mercados menos activos, ajustados para reflejar cambio en
las condiciones econdmicas desde |a fecha de |a transaccion.

- Descuentos de flujo de caja basados en estimaciones derivadas de las condiciones de los contratos de
arrendamiento actuales y proyectadas, y si fuera posible, de la evidencia de precios de mercado de
propiedades similares en la misma localizacién, mediante la utilizacion de tasas de descuento que
reflejen la incertidumbre del factor tiempo.

No existen incertidumbres o riesgos importantes que pudieran suponer cambics significativos en el valor futuro a corto
plazo de los activos y pasivos.

3.2,7. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando es probable que una obligacién presente, fruto de sucesos pasados, de lugar
a una salida de recursos y el importe de la obligacién se pueda estimar de forma fiable. Para cumplir con los requisitos
de |2 norma contable se hacen necesarias estimaciones significativas. La direccion del Grupo realiza estimaciones,
evaluando toda la informacién y los hechos relevantes, de la probabilidad de ocurrencia de las contingencias, asl
como del importe del pasivo a liquidar a futuro.

Durante el presente ejercicio, no se ha realizado ningun cambio significativo en estimaciones contables que provoque
modificaciones en los importes o naturalezas del presente ejercicio.

3.3 Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprensidn del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo consolidados, estos estados se presentan de forma agrupada,
recogiéndose los andlisis requeridos en las notas comrespondientes de la memoria.

3.4 Empresa en funcionamiento

Las cuentas anuales cansolidadas han sido preparadas siguiendo el principic de empresa en funcionamiento, el cual
contempla que el Grupo realizara sus activos y atenderd a sus compromisos en el curso normal de sus operaciones.

3.8 Cambios en criterios contables

El Grupo, de acuerde con el marco oonceptu'al de la contabilidad establecido por el Plan General de Contabilidad, una
vez adoptado un criterio para la aplicacién de los principios contables generalmente aceptados, lo mantiene
uniformemente en el tiempo en tanto en cuanto ne se alteren los supuestos que han motivado la eleccion de dicho
criterio, y siempre teniendo en cuenta que cualquier cambio-en dichos criterios tiene como referencia bésica el
principio de imagen fiel.

3.6 Cambios de politicas contables como consecuencla del Real Decreto 1/2021

El pasado 30 de enero de 2021 se publict en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto 1/2021, de 12 de energ,
por el que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre;
el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por Real Decreto 1515/2007, de 16
de noviembre; las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre; y las Normas de Adaptacion del Plan General de Contabilidad a las entidades sin
fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de octubre. Asimismo, y como consecuencia del RD
1/2021, el pasado 13 de febrero de 2021, se publicd en el Boletin Oficial de! Estado Ia resolucién del Institute de
Contabilidad y Auditorla de Cuentas (ICAC) por la que se dictan norma de registro, valoracién y elaboracion de
cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos por la entrega de bienes y la prestacion de servicios (en adelante
“Resolucién de ingresos”).

De acuerde con el apartado 1) de la Disposicién Transitoria Primera del Real Decreto 1/2021, el Grupo, ha optado
por la aplicacién los nueves criterios considerando como fecha de transicién el 1 de enerc de 2021, y las cifras las
cifras correspondientes al ejercicio 2020 que se incluyen a efectos comparativos en las cuentas anuales consolidadas

el ejercicio 021, no se han adaptado conforme a los nuevos criterios, sin perjuiciode la reclasificacion de las partida
5 @tk
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del ejercicio anterior de instrumentos financieros a la nueva presentacién en aplicacién de la Disposicién Transitoria
6% apartado 6 e).

El contenido del Real Decreto y de la Resolucién, antes mencionados, se ha aplicado en las cuentas anuales
consolidadas commespondientes al ejercicio iniciado a partir del 1 de enero de 2021,

Los cambios afectan al Grupo principalmente a las siguientes partidas:

a) Instrumentos financieros.
b) Existencias.
¢) Ingresos por ventas y presiacion de servicios.

Las principales diferencias entre los criterios contables y de clasificacion utilizados en el jercicio 2020 ¥ los aplicados
en el 2021 que han afectado al Grupo son los siguientes:

a) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieres han pasado a clasificarse en funcién de nuestra gestién o nuestro modelo de negocio
para gestionar los activos financieros y los t&rminos contractuales de los flujos de efectivo de los mismos.

La clasificacién de los activos financieros se engloba en las siguientes categorias principales:

= Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: En esta categoria se han incluido todos los
activos financieros salvo los que procede clasificarlos en otra categoria. Agrupa las anteriores carteras de
"Activos financieros mantenidos para negociar’ y “Otros activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias”, y los que optativamente hemos elegido para activos en los gue se
eliminan asimetrias contables.

s Coste amortizado: Es previsible que se han integrado en esta categorfa las anteriores carteras de
“Préstamos y partidas a cobrar’ e “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento® en la medida en la que se
mantienen con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las
condiciones cantractuales del activos financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivos que
son unicamente cobros de principal e intereses scbre el importe del principal pendiente.

Asi mismo, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por
operaciones no comerciales.

. Coste: Esta categoria comprende los siguientes activos financieros:
o las inversiones en sociedades del grupo, multigrupo y asociadas;

o aquellos activos financieros donde no se puede obtener una estimacion fiable de su valor
razenable (instrumentos de patrimonio o activos financieros hibridos u otros activos que procedia
inicialmente clasificar en la cartera de valor razonable con cambios en patrimaonio neto).

La clasificacién de los pasivos financieros se engloba en las siguientes categorias principales:

¢  Coste amortizado: Se han integrado en esta categoria todos los pasivos financieros excepto aguellos que
deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por tanto, incluye las

anteriores carteras de “Préstamos y parlidas a pagar’ entre los que se encuentran los préstamos
participativos que tienen caracteristicas de un préstamo ordinario o comuin, incluso aquellos cuyos intereses
se fijaron por debajo de mercado, y los “Débitos y partidas a pagar” tanto por operaciones comerciales como
no comerciales.

Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: En esta categorfa se agrupan las anteriores

[ ]
cdrteras de “Pasivos financieros mantenides para negociar” y “Otros pasivos financieros a valor razonable
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias®, y se incluyen aquellos designados irrevocablemente en
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el momento inicial para eliminar asimetrias, as! como los pasivos financieros hibridos que optativamente
hemos eiegido por cumplir las condiciones establecidas en el RD 1/2021 para no segregar el derivado.

= Coste: esta categoria comprende los siguientes pasivos financieros:
o Los pasivos por cuentas en participacion y
o los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente

Clasificacién y valoracion:

En la fecha de aplicacion inicial del RD 1/2021, 1 de enero de 2021, el Grupo ha optado por la aplicacién de Iz DT 22
e incluir informacién comparativa sin expresar de nuevo. Por lo que el Grupo ha aplicado las nuevas categorias de
instrumentos financieros de acuerdo con el RD 1/2021 y ha mantenido la clasificacién, a efectos comparativos, de las
categorias de los instrumentos financieros de acuerdo con las clasificaciones de la NRV 92 del RD 1514/2007, de 16
de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad. En consecuencia, los principales efectos de
esta reclasificacién son los siguientes:

Miles de euros

Activos Inversiongs
disponibles | mantenidas
parala hasta el

venta vencimiento
AF a VR
con
Categorizs del RD 172021 Activos a coste | cambios an
PyG (VR
PyG

Participaciones
Categorias dal RD 1514/2007 Puestas en
Equivalencia

Préstamos y
partidas a
cobrar

AF a coste
amorizado

Reclasificaciones

Activos financieros = 1 enero 2021
Salde final 31 diciembre 2020 ~ RD

1514/2007 88.610 2134 1.035 452.351
Participaciones puestas en equivalencia 88.610 - = -
Instrumentos de patrimonio - 2.134 - -
Créditos, derivados y otros - - (1.035) 431.499
Periodificaciones - - - 21.860
Ajustes por cambio de criterio - - - {30.136)

Saldo inlcial 1 enero 2021 ~ RD 1/2021 88.610 2.134 - 423.223

Miles de euros

i Débitos y partidas
/
Categorias del RD 1514/2007 2 padar
- Pasivos financieros
Categorias del RD 1/2021 3 PoRlE ARG

Reclasificaciones

Pasivos Financieros - 1 enero 2021

Saldo final 31 diciembre 2020 — RD 1514/2007 458.742
Deudas con entidades de crédito 135673

Obligaciones y otros valores negociables 32732
Derivados y otros 290.337
Saldo iniclal 1 enero 2021 — RD 1/2021 458.742
% % |
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Derivados y actividades de cobertura:

En aplicacidn de la DT 3? del RD 1/2021, el Grupo ha optado por aplicar los nuevos criterios para la contabilidad de
coberturas aprobados en el RD 1/2021. El Grupo describe su politica de coberturas contables en la nota 4.10 de estas
cuentas anuales consolidadas.

Los contratos a plazo de tipo de cambio y los contratos de permuta de tipos de interés en vigor a 31 de diciembre de
2020 calificaban como coberturas de flujos de efectivo de acuerdo con apto. 6 ~ Coberturas contables de la NRV 92 -
Instrumentes financieros. Las estrategias de gestion del riesgo del Grupo y la documentacion de cobertura estén en
linea con los requerimientos del RD 1/2021 y estas relaciones se tratan por tanto como coberturas que continGan.

b) Existencias

Los bienes, servicios y otros activos comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya sea el precio de
adquisicion o el coste de produccion tal y como se indica en la nota 4.10, a excepcién de las materias primas cotizadas
que comercializa la entidad como intermediaria. Estas se valoran al valor razonable menos los costes de venta. La
variacion de valor se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

A cierre del ejercicio 2021, el grupo no tiene materias primas cotizadas que comercialicen las sociedades como
intermediarias.

¢) Ingresos por ventas y prestacién de servicios

La aplicacién al 1 de enero de 2021 de la Resolucién del [CAC por la que se dictan normas de registro, valoracién y
elaboracidn de las cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos para la entrega de bienes y la prestacién de
servicios, y la dltima modificacion del PGC y sus disposiciones complementarias a través del RD 1/2021, ha supuesto
cambios en la NRV 14 ‘Ingresos por ventas y prestacion de servicios”, asi come en la informacién a incluir en la
memoria sobre estas transacciones.

La nueva normativa se basa en el principio de que los ingresos ordinarios se reconocen cuando el control de un bien
o servicio se traspasa al cliente por el importe que reflgje la contraprestacién a la que espere tener el derecho la
entidad — asi el concepto de control, como principio fundamental, sustituye al actual concepto de riesgos y beneficios.

Para aplicar el anterior principio fundamental, se han de seguir las siguientes etapas sucesivas:

« identificar los contratos con clientes;

e identificar las obligaciones a cumplir;

= determinar el precio o [a contraprestacién de la transaccién dei contrato:

*  asignar el precio de la fransaccién entre las obligaciones a cumplir, y

*  reconocer los ingresos cuando (o en a medida que) la entidad satisfaga cada obligacién comprometida.

Los cambios clave que supone a la practica actual son:

»  Se establecen reglas para la identificacién del contrato y de los diferentes bienes Yy setvicios incluidos en el
mismo, asi como pautas para la combinacién y modificacian de contratos.

e Se fijan requisitos para determinar cuando se produce el devengo del ingreso, en particular, para determinar si
el ingreso debe reconocerse en un solo moemento o a Io largo del tiempo, en funcién del porcentaje de realizacién
de Ia actividad.

¢ Se parte de la definicién del precio de la transaccién y se analizan ciertos aspectos concretos como son las
entregas a clientes de efectivo, de bienes a titulo gratuito o coma los costes de abanderamiente; la

contragrestacion variable por descuentos, cantidades contingentes...; el componerife financiero del contrato; y
los actiyos cedidos por los clientes. ! ﬂ
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s  Se analizan cuestiones y casos particulares como: costes incrementales de la obtencién o cumplimiento de un
contrato, el derecho de devolucién del producte vendido con reintegro del precio cobrado, garantfas entregadas
a los clientes, indicadores sobre actuacién por cuenta propia vs ajena, opciones del cliente sobre bienes y
servicios adicionales, cesién de licencias, etc.

»  Ademds, se han considerado aspectos como los siguientes:

e Balance consolidado: Se han incorporado los activos per derecho de devolucion que pasan a calificarse
como existencias mientras se mantienen los pasivos por reembolso que traigan causa de aplicar los
criterios sobre contraprestacidn variable para las devoluciones de ventas se muestran en provisiones.

e  Cuenta de pérdidas y ganancias consclidada; Se presentan la imputacin de los costes incrementales
de adquirir un contrato en la partida “Otros gastos de explotacién®.

A partirde 1 de enero de 2021, el Grupo, aplica el Real Decrete 1/2021 a través del cual se modifican algunos aspectos
del Plan General Contable regulado en el Real Decreto 1514/2007. A su vez, el Grupo, a partir de esta misma fecha
comienza a aplicar la normativa contemplada en la Resolucién de 10 de febrero de 2021, del Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas por la que se modifica la norma de registro y valoracién 142 “Ingresos por ventas y prestacion
de servicios". El efecto acumulado por aplicacion inicial de la modificacién del PGC (RD 1/2021), se reconoce en la
fecha de aplicacitn inicial como un ajuste al saldo de apertura de la cuenta de reservas. Por tanto, la informacion
comparativa no se ha modificado y continia prestandose de acuerdo a las normas anteriores,

El impacto en las reservas iniciales del ejercicio 2021, por importe de 30.136 miles de euros corresponden a contratos
registrados por las diferentes sociedades participadas del Grupe previamente registrados por ser probable su
recuperacién, que aplicando los nuevos criterios (altamente probable) su reconocimiento queda limitado.

Miles de euros

Categaorias del RD 1/2021 | Efeclo sobre reservas

Saldo Inlcial — RD 1514/2007 165.169
Reservas (30.136)
Saldo inicial- RD 1/2021 135.033

3.7 Comparacién de la informacién

A efectos comparativos, el Balance consolidado, la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el Estados de flujos
de efectivo, es Estado de cambios en patrimonio nete consolidado y las notas de la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 se presentan comparativamente con informacion relativa al
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020 teniendo en cuenta las modificaciones derivadas de la
informacién en la Nota 3.6.

4. CRITERIOS CONTABLES
4.1 Dependientes
4.1.1, Adquisicion de controf

La adquisicién por parte de la sociedad dominante (u otra sociedad del Grupo) del control de una sociedad
dependiente constituye una combinacidn de negocios que se contabiliza de acuerdo con el método de adquisicion.
Este método requiere que la empresa adquirente contabilice, en la fecha de adquisicién, los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacién de negocios, asi como, en su caso, el correspondiente fondo
diferencia negativa. Las sociedades dependientes se consclidan a partir de la fecha en que se transfiere
rupq, y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el mismo.
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El coste de adquisicion se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha de adquisicién, de los
activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimeonio emitidos por la adquirente y
el valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que dependa de eventos futuros o del cumplimiento de
ciertas condiciones, que deba registrarse como un activo, un pasivo o como patrimanio neto de acuerdo con su
naturaleza.

Los gastos relacionados con la emision de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros entregados no
forman parte del coste de la combinacién de negocios, registrandose de conformidad con las normas aplicables a los
instrumentos financieros (Nota 11). Los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales que
intervengan en la combinacién de negocios se contabilizan como gastos a medida que se incurren. Tampoco se
incluyen en el coste de la combinacién los gastos generados internamente por estos conceptos, ni los que, en su
caso, hubiera incurrido la entidad adquirida.

El exceso, en la fecha de adquisicidn, del coste de la combinacion de negocios, sobre ia parte proporcional del valor
de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos representativa de la participacién en el
capital de la sociedad adquirida se reconoce como un fondo de comercio. En el caso excepcional de que este importe
fuese superior al coste de la combinacion de negocios, el exceso se contabilizars en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada como un ingreso.

4.1.2. Método de consolidacién

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demas partidas de las cuentas anuales de las sociedades
del Grupo se incorporan a las cuentas consolidadas del Grupo por el método de infegracién global. Este método
requiere lo siguiente:

a. Homogeneizacion temporal. Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la misma fecha y periodo
que las cuentas anuales de ia sociedad obligada a consolidar. La inclusién de las sociedades cuyo cierre de
gjercicio sea diferente a aguel, se hace mediante cuentas intermedias referidas a la misma fecha ¥ mismo
periodo que las cuentas consolidadas.

b. Homogeneizacién valorativa. Los elementos del activo y del pasivo, los Ingresos y gastos, y demés partidas
de las cuentas anuales de las sociedades del Grupo se han valorada siguiendo métodos uniformes. Aquellos
elementos del activo o del pasivo, o aquellas partidas de ingresos o gastos que se hubieran valorado segin
criterios no uniformes respecto a los aplicados en consolidacion se han valorado de nuevo, realizéndose los
ajustes necesarios, a los Unicos efectos de la consolidacién.

¢. Agregacién. Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales previamente homogeneizadas se
agregan segun su naturaleza.

d. Eliminacién inversién-patrimonio neto. Los valores contables representativos de los instrumentos de
patrimonio de la sociedad dependiente poseidos, directa o indirectamente, por la sociedad dominante, se
compensan con la parte proporcichal de las partidas de patrimonio neto de la mencionada sociedad
dependiente atribuible a dichas participaciones, generalmeante, sobre la base de los valores resultantes de
aplicar el método de adquisicion descrite anteriormente. En consolidaciones posteriores al ejercicio en que
se adquirid el control, el exceso o defecto del patrimonio neto generado por la sociedad dependiente desde
la fecha de adquisicién que sea atribuible a la sociedad dominante se presenta en el balance consolidado
dentro de las partidas de reservas o ajustes por cambios de valor, en funcién de su naturaleza. La parte
atribuible a los socios externos se inscribe en la partida de "Socios externos”.

e. Participacion de socios externos. La valoracién de los socios externos se realiza en funcién de su
participacién efectiva en el patrimonio neto de la sociedad dependiente una vez incorporados los ajustes
anteriores. E| fondo de comercio de consolidacién no se atribuye a los socios externos. El exceso entre las
perdidas atribuibles a los socios externos de una sociedad dependiente y la pante de patrimonio neto que
proporcionalmente les corresponda se atribuye a aquellos, aun cuando ello implique un saldo deudor en
dicha partida.

f.  Eliminacienes de partidas intra grupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo entre
socigdades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, ia totalidad de los resultados producidos por
las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se realice frente a tercercs ajenocs al Grupo.
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4.1.3. Pérdida de control
Cuando se pierde el control de una scciedad dependiente se observan las reglas siguientes:

a. Se ajusta, a los efectos de la consolidacion, el beneficio o la pérdida reconocida en las cuentas anuales
individuales;

b. Si la sociedad dependiente pasa a calificarse como multigrupo o asociada, se consolida o se aplica
inicialmente el método de puesta en equivalencia, considerando a efectos de su valoracion inicial, el valor
razonable de la participacién retenida en dicha fecha;

¢. La participacion en el patrimonio neto de la sociedad dependiente que se retenga después de la pérdida de
controly que no pertenezca al perimetro de consolidacidn se valorara de acuerdo con los criterios aplicables
a los activos financieros (Nota 4.9) considerando como valoracién inicial el valor razonable en la fecha en
que deja de pertenecer al citado perimetro.

d.  Se reconoce un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada para mostrar la participacién de
los socios externos en los ingresos y gastos generados por la dependiente en el ejercicio hasta la fecha de
pérdida de control, y en la transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias de los ingresos y gastos
contabilizados directamente en el patrimonio neto.

4.2 Asociadas y multigrupo
4.2.1. Método de puesta en equivalencia
Las sociedades asociadas se incluyen en las cuentas consolidadas aplicando el método de puesta en equivalencia.

Cuando se aplica por primera vez el procedimiento de puesta en equivalencia, la participacién en la sociedad se
valora por el importe que el porcentaje de inversion de las sociedades del Grupo represente sobre el patrimonio neto
de aquella, una vez ajustados sus activos netos a su valor razonable a la fecha de adquisicién de la influencia
significativa.

La diferencia entre el valor neto contable de la participacién en las cuentas individuales y el importe mencionado en
el parrafo anterior constituye un fondo de comercio que se recoge en la partida “participaciones puestas en
equivalencia’. En el caso excepcional de que la diferencia entre el importe al que la inversién esté contabilizada en
las cuentas individuales y la parte proporcional del valor razonable de los activos netos de la sociedad fuese negativa,
en cuyo caso, dicha diferencia se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, tras haber evaluado de nuevo la
asignacion de los valores razonables a los activos y pasivos de la sociedad asociada.

En general, salvo en el caso de que surja una diferencia negativa en la adquisicién de influencia significativa, la
inversion se valora inicialmente por su coste.

Los resultados generados por la sociedad puesta en equivalencia se reconocen desde la fecha en que se adquiere la
influencia significativa.

El valor contable de la participacién se modifica (aumenta o disminuye) en la proporcién que corresponda a las
sociedades del Grupo, por las variaciones experimentadas en el patrimonio neto de la sociedad participada desde la
valoracion inicial, una vez eliminada la proporcion de resultados no realizados generados en transacciones entre dicha
sociedad y las sociedades del Grupo.

El mayor valor atribuido a la participacién como consecuencia de la aplicacién del método de adquisicién se reduce
en ejercicios posteriores, con cargo a los resultados consolidados o a otra partida del patrimonio neto que corresponda
y a medida que se deprecien, causen baja o se enajenen a terceros los correspondientes elementos patrimoniales.
Del mismo moda, procede el cargo a resultados consolidados cuando se producen pérdidas por deterioro de valor de
elementos patrimoniales de la sociedad participada, con el Iimite de la plusvalia asignada a los mismos en la fecha
de primera puesta en equivalencia.

Las variaciones en el valor de la participacién correspondientes a resultados del ejercicio de la participada forman
parte de ios resultados consolidades, figurando en la partida “Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades
puestas en equivalencia”. No obstante, si la sociedad asociada incurre en pérdidas, la reduccion de la cuenta
n representativa dg la inversion tendré como limite el propio valor contable de la partigipacién calculado por puesta en
/
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equivalencia. Si la participacién hubfera quedado reducida a cero, las pérdidas adicionales, y el correspondiente
pasivo se reconoceran en la medida en que se haya incurrido en obligaciones legales, contractuales, impllcitas o
tacitas, o bien si el Grupo hubiera efectuado pagos en nombre de la sociedad participada.

Las variaciones en el valor de la participacion correspondientes a otras variaciones en el patrimonio neto se muestran
en los correspondientes epigrafes del patrimonio neto conforme a su naturaleza.

La homogeneizacidn valorativa y temporal se aplica a las inversiones asociadas en la misma forma que parz las
sociedades dependientes.

4.2.2. Modificacién de la participacién

Para determinar el coste de una inversién en una sociedad multigrupo se considera el coste de cada fransaccion
individual.

En una nueva adquisicidn de participaciones en la sociedad puesta en equivalencia, la inversién adicional y el nuevo
fondo de comercio o diferencia negativa de consolidacion se determinan del mismo modo que la primera inversion.
No obstante, si en relacién con una misma participada surge un fondo de comercio y una diferencia negativa de
consolidacion, ésta se reduce hasta el limite del fondo de comercio implicito.

En una reduccion de la inversion con disminucion de Ia participacion, pero sin pérdida de la influencia significativa, la
nueva inversion se valora por los impartes que correspondan al porcentaje de participacion retenida.

4.3 Inmovilizado Intangible
4.3.1. Acuerdos de Concesion
Acuerdo de concesién, activo regulado

El Plan sectorial de empresas concesionarias de infraestructuras plblicas {vigente desde el 1 de enero de 2011),
regula el tratamiento de los acuerdos de contratos de concesién de servicios, definiendo estos como aquellos en cuya
virtud la entidad concedente encomienda a una empresa concesionaria la construccion, incluido la mejora, y
explotacion, o solamente la explotacion, de infraestructuras que estan destinadas a la prestacion de servicios piblicos
de naturaleza econémica durante e! periodo de tiempo previsto en e! acuerdo, obteniendo a cambio el derecho a
percibir una retribucién. Todo acuerdo de concesién deberd cumplir los siguientes requisitos;

- La entidad concedente controla o regula queé servicios plblicos debe prestar la empresa concssionaria con
la infraestructura, a quién debe prestarlos Y a qué precio; y

La entidad concedante controla cualquier participacién residual significativa en la infraestructura al final del
plazo del acuerdo,

En estos acuerdos de concesion, el concesionario actia en calidad de proveedor de servicios, concretamente por un
lado servicios de construccién o mejora de la infraestructura, y por otro, servicios de explotacién y mantenimiento
durante el periodo del acuerdo. La contraprestacion recibida por la empresa concasionaria en relacién al servicio de
construccién o mejora de la infraestructura se contabiliza par el valor razonabie de dicho servicio, como inmovilizado
intangible en aquellos casos en que se recibe el derecho a cargar un precio a los usuarios por el uso del servicio
publico, y éste no es incondicional sino que depende de que los usuarios efectivamente usen el servicio. La
contraprestacion del servicio de construccién o mejora se registra como un activo intangible dentro de la partida de
"Acuerdo de concesion, active regulado” en el epigrafe “Inmovilizado intangible” en aplicacién del modelo del
intangible, en que el riesgo de demanda es asumido por el concesionario. La sociedad calcuia la amortizacién del
activo concesional sistematicamente por el método lineal durante el perfodo concesional.

Acuerdo de concesion, activacién financiera

Cuando la retribucién por los servicios de construccién o mejora consiste en un inmavilizado intangible, los gastos
financieros que fihancian la Infraestructura que se produzean a partir del momento en que la infraestructura esté en
condiciones de explotacion, se activan siempre que exista evidencia razonable de su recuperacién con ingresos
futuros. Los gastos financieros activados estan recogidos en la partida “Acuerdo de concesién, activacion financiera",
los cuales se imputan a resultadas proporcionalmente a los Ingresos previstos en el Plan Econémico Financiero de la
sociedad, por enfender que los ingresos futuros contemplados en el mencionado plan permitiran la recuperacion de

dichos gastos. En relacion con los ingresos previstos se determina la proporcién que fepresenta para cada ejercicio
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los ingresos de ocupacion respecto del total. Dicha proporcién se aplica al total de gastos financieros previstos durante
el periado concesional para determinar el importe de los mismes a imputar a cada ejercicio econédmico como gasto
financiero del ejercicio. En casc de que los ingresos reales de dicho ejercicio superen los previstos, la proporcion se
calculara entre el ingreso real y el citado total de ingresos previstos por ocupacién.

4.3.2. Fondo de comercio

El fondo de comercio surge en la adquisicién de dependientes y representa el exceso, en la fecha de adquisicién, del
coste de la combinacién de negocios sobre la parte proporcional del valor razonable de los actives identificables
adquiridos menos el de los pasivos asumidos representativos de la participacion en el capital de la sociedad adquirida.

En la fecha de reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora conforme a lo indicado en la Nota 4.1.1. Con
Posterioridad a su reconocimiento fniclal, el fonde de comercio se valora por su coste menos pérdidas por deterioro
de valor acumuladas.

El fondo de comercio se asigna, en la fecha de adquisicin, a cada una de las unidades generadoras de efectivo
(UGE) o grupos de unidades generadoras de efectivo del Grupo que se espera vayan a beneficiarse de las sinergias
“de la combinacién de negocios en la que surgid dicho fondo de comercio.

El fondo de comercio reconocido por separado se amertiza linealmente durante su vida atil estimada, valorandose
por su precio de adquisicion menos la amortizacién acumulada, y en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas. La vida atil se determina de forma separada para cada una de las
UGE a las que se haya asignado y se estima que es 10 afios (salvo prueba en contrario).

Las unidades generadoras de efectivo (o grupos de unidades generadoras de efectivo) a las que se ha asignado el
fondo de comercio se someten, al menos anualmente, a la comprobacién del deterioro del valor, procediéndose, en
su caso, al registro de un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias por la correccion valorativa correspondiente.

Las pérdidas por deterioro del valor del fondo de comercio no son objeto de reversion en ejercicios posteriores.
4.3.3. Gastos de investigacién y desarrolio

Los gastos de investigacion se reconoscen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que los gastos de
desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste es viable desde una
perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos t&cnicos y financieros suficientes para completarlo, los costes
incurridos pueden determinarse de forma fiable y la generacién de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrolio se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de desarrollo previamente
reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior. Los costes de desarrollo con
una vida dtil finita que se activan se amortizan de manera lineal durante su vida 0til estimada para cada proyecto, sin
superar los 5 afnos.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable (Nota 4.7).

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los gastos de desarrollo,
la parte pendiente de amortizar se lieva a resultados en el ejercicio en que cambian dichas circunstancias.

4.3.4. Licencias y marcas

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 en el inmovilizado intangible del grupo existen licencias y marcas de fabricacién,
que se encuentran valorados por su valor de adquisicion, sin que se haya practicado sobre los mismos amortizacion
alguna. Se considera que este activo tiene una vida Gtil indefinida porque, sobre la base de un analisis de todos los
factores relevantes, no hay un limite previsible del periodo a lo largo del cual se espera que el activo genere entradas
de flujos netos de efectivo para la sociedad.

- 4.3.5. Aplicaciones informiéticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en que se

ha incurrido para adiquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan durante sus
vidas (tiles estimadis (4 afios).
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Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconogcen como gasto cuando se incurre
en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccién de programas informéticos dnicos e identificables
controlados por el Grupo, y que sea probable que vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los costes
durante més de un afio, se reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personai
que desarrolla los programas informéaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidas como activos se amartizan durante sus vidas Otiles
estimadas (que no superan Ios 4 afios).

4.4 Inmovilizado Material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o coste de produccién menos la
amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por el Grupo para su propio inmovilizado material se calcula sumando al precio
de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora de los bienes de! inmovilizado material se incorporan al activo
como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida util, y sfempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida il estimada de los mismos,
mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias consalidada
durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se amortizan, se calcula
sisteméticamente por el método lineal en funcién de su vida ttil estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente
sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

Los coeficientes de amortizacién aplicados en los ejercicids 2021 y 2020 a los elementos que componen el
inmovilizado material, han sido los siguientes:

Anos de vida dtil estimada

Construcciones 50
Instalaciones t&cnicas 4-10
Maquinaria y utillaje 7-8
Mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 5
Elementos de transporte 6

El valor residual y la vida dtil de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada balance,

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable (Nota 4.7).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos por la
venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

4.5 Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmebiliarias comprenden en su mayoria a terrenos en propiedad que se mantienen para la obtencién
de rentas a largo plazo.

Los elementos inciuidos en este eplgrafe se presentan valorados por su coste de adquisicion menos su
correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Para el céleulo de la amortizacién de las inversiones inmobiliarias se utiliza el método lineal en funcién de los afios
de vida Gtil estimados para los mismos que es de 50 afios.

+t = T 2«
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4.6 Costes porintereses

Los gastos financieros directamente atribuibles = la adquisicién o construccién de elementos del inmovilizado que
necesiten un perfodo de tiempo superior & un afic para estar en condiciones de uso se incorporan a su coste hasta
que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

4.7 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

los activos que tienen una vida (itil indefinida, como es el caso del fondo de comercio, no estan sujetos a amortizacion
y se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro dei valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten
a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que alguin suceso o cambio en las circunstancias sea indicativo de que
el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable
del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los costes de venta
o el valor en ugo, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan
al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectiva).
Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten
a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

4.8 Permutas

Cuando un inmovilizade material, intangible o inversién inmobiliaria se adquiere mediante permuta de caracter
comercial, se valora por el valor razonable dei activo entregado mas las contrapartidas monetarias entregadas a
cambio, salvo cuando se dispone de evidencia més clara del activo recibido y con el limite de éste. A estos efectos,
el Grupo considera que una permuta tiene caracter comercial cuando la configuracion de los flujos de efectivo del
inmovilizado recibido difiere de la configuracién de los flujos de efectivo del activo entregado o el valor actual de los
flujos de efectivo después de impuestos de las actividades afectadas por la permuta se ve modificado. Ademas,
cualquiera de las diferencias anteriores debe ser significativa en relacion con el valor razonable de los activos
intercambiados.

Si la permuta no tuviese carécter comercial o no se puede determinar el valor razonable de los elementos de la
operacion, el activo recibido se valora por el valor contable del bien entregado mas las contrapartidas monetarias
entregadas, con el limite del valor razonable de! bien recibido si es menor y siempre que se encuentre disponible.

4.9 Activos financieros
4.9.1. Activos financieros a valor razonakle con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias

En esta categorfa se incluyen los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni que se deben
valorar al coste, y sobre los que se ha realizado la eleccién irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial
de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

Adicionalmente, se incluyen aquellos activos financieros designados, en el momento del reconocimiento inicial de
forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias consolidada, y
que en caso contrario se hubjera incluido en oftra categoria, para eliminar o reducir significativamente una incoherencia
de valoracién ¢ asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoracién de los activos o pasivos sobre bases
diferentes.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categorla se valoraran inicialmente per su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacitn
entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocerén en la cuenta de peérdidas
y ganancias consolidada del ejercicio.

Valoracién posterior
Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta categoria a valor

razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

4.9.2. Activos financieros a coste amortizado

Se|incluyen en esth categoria aquellos activos financieros, incluse los admitidos a gociacién en un mercado
! ,
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organizado, en los que el Grupo mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la
ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal ¢ intereses scbre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son (nicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal
pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstame ordinario o comun, sin perjuicio de que
la operacién esté acordada a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se incluyen en esta categorfa los créditos por operaciones comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes
y la prestacién de servicios por operaciones de tréafico de la empresa con cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos actives financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoracién inicia

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacidn
entregada, mas los costes de transaccién que les gean directamente atribuibles,

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo
de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal
en la medida en la que se considerar que el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significative.

Valoracion posterior
Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses devengados

se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valeran inicialmente por su valor nominal, continian valorandose por dicho importe, salvo que se hayan
deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades financleras
del emisor, la empresa analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valar.

Deterioro del valor )

Se efectiian las correcciones valorativas necesarias, al menos al cierre y siempre que existe evidencia objetiva de
que el valor de un activo financiero, o de un grupe de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente, se ha deteriorado come resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido después de
su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que
pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Con caracter general, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de
interés efectivo que corresponde a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por
causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen come un gasto o un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La reversién del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo
que estarfa reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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4.9.3. Activos financleros a coste
En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:
a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse por
referencia & un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no pueda estimarse
con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que se
cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan carécter contingente, bien porque se pacte un tipo de
interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la
obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la
actividad de la citada empresa.

f)  Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacién fiable de su
valor razonable.

Valoracién inicial

Las inversionas incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién enfregada mas los costes de transaccion que les sean directamente affibuibles, no incorporéndose
éstos Ultimos en el coste de las inversiones en empresas del grupo.

No obstante, en los casos en lo que existe una inversién anterior a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo
o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma inmediatamente
antes de que la empresa pase a tener esa calificacién.

Forma parte de la valeracion inicial €] importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso,
se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior
Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categorfa se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe

acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando se debe asignar valor a estos activos por baja del balance u otro motive, se aplica el método del coste medio
ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacidn de los mismos para ejercitarlos,
el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares se valoraran
al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa
como participe no gester, y menos, en su caso, el importe acumulado de las comecciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen carécter contingente, bien porque
se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por
elemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculan exclusivamente por referencia a la evolucién de la
actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo imevocable, este tltimo
se contabiliza como un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes de transaccién se imputan a la cuenta

de pérdidas y gabancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.
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Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efecttian las correcciones valorativas necesarias siempre que existe evidencia
objetiva de que el valor en libros de una inversién no seré recuperable. El importe de la comreccién valorativa es la
diferencia entre su valor en iibros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversidn, que
para el caso de instrumentos de patrimonio se calcula, bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como
consecuencta del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas
de la inversi6n en la misma, bien mediante la estimacién de su participacian en los flujos de efectivo que se espera
sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion
o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacién de la
pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcidn del patrimonio neto de la entidad participada y de
las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositive. En la determinacion de ese
valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en ofra, se tiene en cuenta el patrimonio neto
incluide en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas
de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor ¥, €N sU caso, su reversion, se registra como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La reversion del deterioro
tiene como limite e valor en libros de la inversién que estarfa reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversién en la empresa, previa a su calificacién como
empresa del grupe, multigrupo o asociada, v con anterioridad a esa calificacién, se hubieran realizado ajustes
valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversién, dichos ajustes se mantienen tras la
calificacion hasta la enajenacion o baja de la inversién, momento en el que se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, o hasta que se producen |as siguientes circunstancias:

a)

b)

En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas por deterioro
se registraran contra la partida del patrimonio neto que recofa los ajustes valorativos previamente
practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registra en la cuenta de pérdidas
¥y ganancias consolidada. La correccién valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio
neto no se revierte.

En el caso de ajustes valorativos prevics por reducciones de valor, cuando posteriormente el importe
recuperable es superior al valor contable de las inversiones, este Gltimo se incrementa, hasta el limite de
la indicada reduccién de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos pravios y a partir
de ese momento el nuevo importe surgido se considera coste de la inversion. Sin embargo, cuando existe
una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversién, las pérdidas acumuladas directamente en
el patrimonio neto se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,

Los activos que se designan como partidas cubiertas estan sujetos a los requerimientos de valoracién de la
contabilidad de cobertura (nota 4.10).

4.10 Derivados financieros y cobertura contable

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento fnicial como en valoraciones posteriores, por su valor
razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias resultantes depende de si el derivado se ha designado
como instrumento de cobertura o no y, en su caso, del tipo de cobertura. El Grupo designa determinados derivados

como:

4.10.1 Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como coberturas del valor razonable

se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, junto con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo
cubierto que sga atribuible al riesgo cubierto.

T K




GRUP{ RTIZ

ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
(Expresada en miles de euros)

Cuando la partida cubierta es un compremiso en firme no reconocido o un componente de este, el cambio acumulado
en el valor razonable de la partida cubierta con posterioridad a su designacién se reconoce como un activo o un
pasivo, y la ganancia o pérdida correspondiente se refleja en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las modificaciones en el importe en libros de las partidas cubiertas que se valoran a coste amortizado implican la
correccion, bien desde el momento de la modificacién, o posteriormente desde que cesala contabilidad de coberturas,
del tipo de interés efectivo del instrumento.

4.10.2 Cobertura de los flujos de efectivo

La pérdida o ganancia del instrumento de coberiura, en la parte que constituya una cobertura eficaz, se reconoce
directamente en el patrimonio neto. Asi, el componente de patrimonio neto consolidado que surge como consecuencia
de la cobertura se ajusta para que sea igual, en términos absolutes, al menaor de los dos valores siguientes:

1) La pérdida o ganancia acumulada del instrumento de cobertura desde el inicio de la cobertura.
2) El cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta (es decir, el valor actual del cambio
acumulado en los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos) desde el inicio de la cobertura,

Cualquier pérdida o ganancia restante del instrumento de cobertura o cualquier pérdida o ganancia requerida para
compensar el cambio en el ajuste por cobertura de flujos de efective calculada de acuerdo con el parrafo anterior,
representa una ineficacia de la cobertura que se reconoce en el resultado del ejercicio consolidado.

Si una transaccién prevista altamente probable cubierta da lugar posteriormente al reconocimiento de un activo no
financiero o un pasivo no financiere, o una transaccion prevista cubierta refativa a un activo no financiero o un pasivo
no financiero pasa a ser un compromise en firme al cual se aplica la contabilidad de coberturas del valor razonable,
se elimina ese imparte del ajuste por cobertura de flujos de efectivo y se incluye directamente en el coste inicial u otro
importe en libros del activo o del pasivo. Se aplica este mismo criterio en las coberturas del riesgo de tipo de cambio
de la adquisicién de una inversién en una empresa del grupo, multigrupo o asociada.

En el resto de los casos, el ajuste reconocido en patrimonio neto se transfiere a la cuenta de pérdidas y ganancias en
la medida en que los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos afectan al resultado del ejercicio.

No obstante, si el ajuste reconocido en patrimonio neto es una pérdida y se espera que todo o parte de ésta no se
recupere en uno o mas ejercicios futuros, ese imporie que no se espera recuperar se reclasifica inmediatamente en
el resultado del ejercicio.

4.10.3 Cobertura de una inversién neta en negocios en el extranjero

En las operaciones de cobertura de inversiones netas en negocios conjuntos que carezcan de personalidad juridica
independiente y sucursales en el extranjero, los cambios de valor de los derivados atribuibles al riesgo cubierto se
reconocen transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en
los ejercicios en que se enajena la inversion neta en el negocio en el extranjero.

Los instrumentos de cobertura se valoran y registran de acuerdo con su naturaleza en la medida en que no sean, o
dejen de ser, coberturas eficaces.

En el caso de derivados que no califican para contabilidad de cobertura, las pérdidas y ganancias en el valor razonable
de los mismos se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

411 Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto realizable
de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas correccicnes valorativas, reconociéndolas como
un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Si las circunstancias que causan la correccion de valor
dejan de existir, el importe de la correccién es objeto de reversién y se reconoce como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

El coste se determina por &l coste medio ponderado. El coste de los productos terminados y de los productos en curso
incluye los costds de disefio, las materias primas, la mano de obra directa, otros costgs directos y gastos generales
de fabricacién (blisados en una capacidad normal de trabajo de los medios de produggién). El valor neto realizable
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es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes estimados necesarios para llevarla
a cambio, asi como en el caso de las materias primas y de los productos en curso, los costes estimados necesarios
para completar su produccién.

En las existencias que necesitan un perfodo de tiempo superior al afio para estar en condiciones de ser vendidas, se
incluyen en el coste los gastos financieros en los mismos términos previstos para el inmovilizado (Nota 4.6).

Los gastos inicizles, proyectos e instalaciones se valoran al coste de adquisicion o produccién. Su imputacién al coste
de las obras se realiza en funcién de la produccion ejecutada de las mismas.

412 Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto, como
mencres reservas.

Cuando cualquier sociedad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias), la contraprestacion
pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su
cancelacion, emision de nuevo o enajenacién. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente,
cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccién directamente atribuible, se incluye
en el patrimonio neto.

413 Pasivos financieros

4,131 Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por
operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra de bienes
y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la
empresa,

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comdn tambign se incluyen en
esta categoria sin perjuicio del tipo de interés acordado (cero o por debajo de mercado).

Valoraci6n inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, es el precio
de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccién gue les sean directarmente atribuibles.

No obstante, los débitos por operacicnes comerciales con vencimiento no superior a un afic y que no tienen un tipe
de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo, se valoran por su valor neminal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Valoracién posterior
Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se

contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipe de interés efsctivo.

No cbstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuan valorandose por dicho importe.
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4.13.2 Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y gananclas
En esta categoria se incluyen los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes condiciones:
a) Pasivos que se mantienen para negoclar.

b) Aquellos designados imevocablemente desde el momento del recanocimiento inicial para contabilizarlo al
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, dado que:

Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros
instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

Se gestiona un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros y st rendimiento se
evalia sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o
de inversién documentada y se facilita informacidn del grupo también sobre la base del valor
razonable al personal clave de la direccién.

¢) Pasivos financieros hibridos no segregables incluidos opcionalmente y de forma irrevocable.

Valoracién inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran iniciaimente por su valor razonable, siendo éste el
precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida. Los costes de transaccién
que les son directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial los pasivos financieros comprendidos en esta categoria se valoran a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En el caso de los bonos convertibles, el valor razonable del componente de pasivo se determina aplicando el tipo de
interés para bonos no convertibles similares. Este importe se contabiliza como un pasivo sobre la base del coste
amortizado hasta su liquidacion en el momento de su conversion o vencimiento. El resto de los ingresos obtenidos se
asigna a la opcién de conversion que se reconoce en &l patrimonio neto consolidado.

414 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan cardcter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las condiciones para
considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos
directamente imputados al patrimanio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional de
forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencitn. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los
socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencién se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de congesidn
de la subvencién, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesién y ho existen dudas
razonables de que se cobrara.

Las subvencicnes de caracter monetario se valoran por el valor razonable de! importe concedido y las subvenciones
no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicién de inmovilizado intangible, material e inversiones
inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a la amortizacion de los correspondientes activos
o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccion valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte,
las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las concedidas para
compensar déficit de explotacién en el ejercicio en gue se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit
de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.

4.15 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el gjercicio y
que comprendejtanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.
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Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. No
obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran
directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las
autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre
del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros.

Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion
distinta de una combinacién de negocios que en el momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a
la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos
impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias tempararias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en dependientes,
asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que el Grupo puede controlar el momento de reversion
de las diferencias temporarias y ademas es probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

4.16 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se reconocen cuando la
Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, s probable
que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacidn y el importe se puede estimar de forma
fiable. Las provisiones por reestructuracién incluyen sanciones por cancelacién del arrendamiento y pagos por
despido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones asociadas a ventas con derecho a devolucién se registran cuando existe un pasivo por reembolso
estimado en base al importe de las devoluciones esperadas y se actualiza la valoracidn del pasivo por reembolso al
cierre de cada ejercicio por los cambios en las expectativas sobre el importe de las devoluciones y reconoce los
ajustes que correspondan como un mayor o mener importe de la cifra de negocios consolidada.

Las provisiones se valoran en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de los desembolsos gue se espera
que sean necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo antes de Impuestos que refleje las evaluaciones del
mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los ajustes en la provision con
motivo de su actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior a igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea reembolsado por un tercero, el
reembolso se reconoce coma un active independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos confingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacidn estd condicionada a que ocurra o no uno © mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presenténdose detalle de los mismos en la memoria consolidada (Nota 29).

417 Combinaciones de negocios

Las operaciones de fusion, escisién y aportacion no dineraria de un negocio entre empresas del grupo se registran
conforme con lo establecido para las transacciones entre partes vinculadas (Nota 4.24).

Las operaciones de fusién o escisién distintas de las anteriores y las combinaciones de negocios surgidas de la
adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno o mas negocios,
se registran de acuerdj con el método de adquisicion (Nota 4.1).
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418 Negocios conjuntos

El Grupo participa en diversos negocios conjuntos, que se gestionan a través de sociedades multigrupo o de
explotaciones y activos controlados de forma conjunta, entre los que se incluyen las uniones temporales de empresas
{UTEs).

Los negocios conjuntos que se manifiestan a través de la constitucién de una persona juridica independiente o
empresas controlados de forma conjunta (sociedades multigrupo) se contabilizan de acuerdo con el criterio
establecido en |la Nota 4.2.

En relacién con las explotaciones y activos controlados de forma conjunta, que implican el uso de activos y otros
recursos propiedad de los participes, el Grupo reconoce la parte proporcional que le corresponde de los activos
controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente en funcién del porcentaje de participacién, asl
como los activos afectos a la explotacidn conjunta que estan bajo control y los pasivos incurridos como consecuencia
del negocio conjunto.

Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconoce la parte que corresponde de los ingresos generados y
de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Adicionalmente se registran los gastos incurridos en relacién con Ia
participacién en el negocio conjunto.

Los resultados no realizados que sutjan de transacciones reciprocas se eliminan en proporcién a la participacion, asi
come los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

419 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconacen cuando se transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En ese momento
los ingresos se registran por el importe de la contraprestacion que se espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes, asf como otros ingresos
no derivados de contratos con clientes que constituyen la actividad ordinaria de! Grupo. El importe registrado se
determina deduciendo del importe de la contraprestacién por la transferencia de los bienes o servicios comprometidos
con clientes u otros ingreses correspondientes a las actividades ordinarias del Grupo, el importe de los descuentos,
devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor
anadido y otros impuestos directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusion.

En los casos en los que en el precio fijado en los contratos con clientes existe un importe de contraprestacion variable,
se incluye en el precio a reconocer la mejor estimacién de la contraprestacion variable en la medida que sea altamente
probable que no se produzca una reversion significativa del importe del ingreso raconocido cuando posteriormente se
resuelva la incertidumbre asociada a la contraprestacion variable. El Grupo basa sus estimaciones considerando la
informacién histérica, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipe de transaccién y los términos concretos de cada
acuerdo.

El criterio seguido para el reconocimiento de ingresos en cada una de las reas de actividad del grupo es como sigue:
Actividad de construccién e ingenieria

Cuando el resultado de un contrato de construccion puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos y los.
costes asociados con el mismo son reconocidos en resultados como tales, con referencia al estado de terminacién
de la actividad producida por el contrate en la fecha de ciemre del balance consolidado.

Para aquellas obras en las gue se estiman pérdidas, con ocasién de la elaboracién del presupuesto actualizado, se

efectdan las provisiones necesarias para cubrirlas en su totalidad cuando se prevé dicha circunstancia.
Para determinar el estado de realizacién de un contrato, la empresa sigue habitualmente el criterio del examen del
trabajo ejecutade. Este método se puede llevar a la préctica por la existencia en todos los contratos generalmente de: )
+ Una definicién de todas y cada una de las unidades de obra que es necesario ejecutar para completar la

totalidad de la misma;

* La medicién de cada una de estas unidades de obra; y

* El precid al que se certifica cada una de estas.
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Los costes de ejecucién de las obras se reconocen contablemente en funcion de su devengo, reconociendo como
gasto los realmente incurridos en la ejecucion de las unidades de obra realizadas (incluyendo aquellos gastos
devengados y para los que no se ha recibido la correspondiente factura del proveedor, en cuyo caso se regisira el
pasivo relacionado con las facturas a recibir).

La aplicacién de este métado de reconocimiento de resultado se combina con la elaboracién de un presupuesto que
se realiza para cada centrato de obra por unidad de obra, y que se utiliza como herramienta clave en la gestién con
el objeto de mantener un seguimiento detallado unidad por unidad de cbra de donde se estén produciendo las
desviaciones entre |a realidad y lo presupuestado.

En aquellos casos excepcionales, que no sea posible estimar el margen para la totalidad del contrato se reconoce el
total de los costes incurridos en el mismo y comao ingreso de dicho contrato las ventas razonablemente aseguradas
relativas a la obra realizada, con el limite de los mencionados costes incurridos en el contrato.

A lo largo de la ejecucidn de las obras pueden surgir imprevistos no contemplades en el contrato principal y que
suponen trabajos adicionales a realizar. Los cambios sobre el contrato inicial requieren aprobacidn técnica por parie
del clients, y posteriormente aprobacién econdmica que permite, a partir de ese momento, la emisién de
certificaciones y el cobro de esos trabajos adicionales. Se sigue el criterio de no reconocer los ingresos por estos
trabajos adicionales hasta que la aprobacién de [os mismos esté razonablemente asegurada por el cliente; los costes
incurridos para la realizacion de estos trabajos si se reconocen en el momento en que se producen, con independencia
del grado de aprobacion por parte de los clientes de los trabajos realizados.

En el caso de que el importe de la obra gjecutada a origen de cada una de las obras sea mayor que el importe
certificado para cada una de ellas hasta la fecha de cierre, la diferencia entre ambos importes se recoge en el epigrafe
“Clientes y otras cuentas a cobrar” del balance de situacién consolidado. Si el importe de la obra ejecutada a origen
de cada una de las obras fuese menor que el importe de las certificaciones emitidas, la diferencia se recoge en el
epigrafe “Proveedores” del balance de situacion consolidado.

Los costes estimados para retirada de obra se provisionan a fa finalizacién de la misma en funcién de la estimacion
de los costes pendientes de incurrir por este concepto; los gastos que se producen desde la terminacién de la obra
hasta la liquidacion definitiva de la misma, se cargan contra la provisién realizada.

Cuando a fecha de cierre existen contratos de construccion cuyo resultado esperado es de pérdida, dicha pérdida
estimada se registra contablemente cuando no es probable que se pueda compensar con ingresos adicionales.

Cuando hay reclamaciones contra el cliente, debido a sobrecostes de construccién, el grupo sélo se reconoce el
ingreso comespondiente, cuando las negociaciones han alcanzado un estado avanzado y la probabilidad de que el
cliente acepte la reclamacién sea alta y el importe de ella pueda ser medida de forma fiable.

Los intereses de demora se originan por refrasa en el cobro de certificacionss con las Administraciones Publicas y se
registran cuando sea prabable que se vayan a recibir efectivamente dichos intereses de demora y ademés el importe
de los mismos puede ser medido de forma fiable.

Los costes relacionados con la presentacién de ofertas para la adjudicacién de obras se cargan a la cuenta de
resultados en el momento en que se incurre en ellos cuando no es probable o no es conocido, en la fecha en que se
incurren en eflos, que el contrato serd obtenido. Los costes de presentacidn de ofertas se incluyen en el coste del
contrato cuando es probable o es conocido que el contrato sera obtenido o cuando es conocido que dichos costes
seran reembolsados o incluidos en los ingresos del contrato.

Actividad de concesiones y servicios
Contratos con elementos miiltiples

Las concesiones de servicios pUblicos son contratos entre un operador privade y la Administracion, donde éste otorga
al operador privado, el dereche a suministrar servicios publicos come, por ejemplo, el suministro de agua y energia,
o la explotacion de carreteras, aeropuerios o carceles. El control del activo permanece en manos del sector plblico
pero el operador privade se responsabiliza de la construccién del activo, asi como de la explotacién y mantenimiento
de la infragstructura. Segun los términos del contrato las concesiones son tratados como inmovilizado intangible
(cuando el elemento predominante es que el concesionario tiene el derecho de recibir tasas directamente del usuario
o el nivel de flujos fijturos no estd garantizado por el concedente) o activo financi (en los casos cuando el
concedente garantiza un nivel de flujos de caja futuros). £ '
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El grupo ofrece determinados acuerdos en los cuales construye una infraestructura a cambio de la obtencién de una
concesion para la explotacién de dicha infraestructura durante un periodo determinado. Cuando tienen lugar estos
acuerdos con multiples elementos, el importe que se reconoce como ingreso se define como el valor razonable de
cada una de las fases del contrato. El ingreso relativo a la construccitn e ingenieria de la infraestructura se reconoce
basando en las normas citadas en los parrafos anteriores. El ingreso de la explotacién de un activo intangible se
reconoce basado en su devengo como ingresos operativos, mientras que los ingresos en los casos que se habfa
recenocido un activo financiero constituyen una devolucion del principal con un elemento de ingreso de intereses.
Para las caracteristicas de las actividades principales del grupo se han establecido las siguientes normas:

Aparcamientos
Dentro del negocio de aparcamientos cabe distinguir:
+ Aparcamientos para rotacion:

En este caso los ingresos provienen por la utilizacién de plazas de garaje propiedad del grupo o en régimen de
concesion administrativa. Los ingresos de aparcamientos en rotacion se registran en el momento de la venta de tickets
por horas y cuando se trata de abonados se realizan las oportunas periodificaciones.

« Aparcamientos para rotacidn y residentes:

Los aparcamientos que contienen plazas de rotacién y de residentes, denominados mixtos, registran su ingreso, en
cuanto a las plazas de rotacién, tal y como se ha descrito en el parrafo anterior, y en cuanto 2 las plazas de residentes,
los cobros recibidos por plazas entregadas se registran como un pasivo y se imputan al resultado de forma lineal
durante los plazos de las respectivas concesiones, en la medida en que los costes distribuibles no puedan ser
razonablemente segregados. En el periodo contable en que se reconocen los ingresos, se hacen las provisiones
necesarias para cubrir los gastos que tengan que producirse después de realizadas las entregas. Estas provisiones
se realizan de acuerdo con las mejores estimaciones de los gastos a incurrir y s6lo pueden disminuir en caso de
producirse alglin pago relacionado con el motivo que dio origen a la provision o en caso de producirse una disminucién
del riesgo. Una vez desaparecido el riesgo o realizados todos los pagos, se procede a revertir [a provisién sobrante.
Los costes activados se clasifican en inmovilizado intangible.

4.20 Ingresos por infereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando €l método del tipo de interés efectivo. Guando un préstamo o una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el imporie en libros hasta su importe
recuperable, que se calcula en funcion de los flujos futuros de efectivo estimados descontados al tipo de interés
efectivo original del instrumento, y contintia actualizando la cuenta a cobrar como un ingreso por intereses. Los
ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen usando el tipo
de interés efectivo.

4.21 Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas Y ganancias consolidada cuando
se establece el derecho a recibir el cobro, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicién, la participada o cualquier
sociedad del grupo participada por esta Gltima ha generado beneficios por un imperte superior a los fondos propios
que se distribuyen. No obstante lo anterior, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados
por [a participada desde la adquisicién, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la inversién.

4,22 Arrendamientos
4.22.1. Arrendataria de arrendamiento financiero

El Grupo arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado materfal en los que el
Grupo tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como
arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor
razonable del bien arrendado o al valor actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento, &l menor de los
| dos. Para el calculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar,

el tipo de interés del Grupo para operaciones similares. ‘
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Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasive y la carga financiera. La carga financiera total se distribuye
a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre en
ellas. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en “Acreedores
por arrendamiento financiero”. El inmovilizado adquirido en régimen de arrendamiento financiero se amortiza durante
su vida Util o la duracién del contrato, el menor de los dos.

4.22.2, Arrendatario de arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios derivados de
la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos
de cualquier incentivo recibido del ammendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
€jercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

4.22.3. Amendadora-cesiones en arrendamiento

Cuando los aclivos son arrendados bajo arrendamiente financiero, el valor actual de los pagos por arrendamiento
descontados al tipo de interés implicito del contrato se reconoce como una partida a cobrar (Nota 4.9). La diferencia
entre el importe bruto & cobrar y el valor actual de dicho importe, correspondiente a intereses no devengados, se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada del ejercicio en que dichos intereses se devengan, de acuerdo
con el método del tipo de interés efectivo.

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento operativo, el activo se incluye en el balance consolidado de
acuerdo con su naturaleza. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen de forma lineal durante el plazo
del arrendamiento.

4.23 Transacciones en moneda extranjera
4.23.1 Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales conselidadas del Grupo se presentan en euros, que es la moneda de presentacién y funcional
del Grupo.

4.23.2 Conversitn de estados financieros en moneda distinta del euro

La conversidn de las cuentas anuales de una sociedad del Grupo cuya moneda funcional sea distinta del euro se
realiza de acuerdo con las siguientes reglas: '

* Los activos y pasivos se convierten al tipo de cambio de cierre, siendo este el tipo medio de contado existente
a dicha fecha;

* Las partidas de patrimonio neto, incluido el resultado del gjercicio, se convierten al tipo de cambio histérico;

* La diferencia entre el importe neto de los activos y pasivos y las partidas de patrimonio neto, se recoge en
un epigrafe del patrimonio neto, bajo la denominacién de "Diferencia de conversién”, en su caso, neta del
efecto impositivo, y una vez deducida la parte de dicha diferencia que corresponda a los socios externos, y

* Los ﬂL_Jjos de efectivo se convierten al tipe de cambio de la fecha en que se produjo cada transaccién o
empleando un tipe de cambic medic ponderado del periodo mensual, siempre que no haya habido
variaciones significativas.

La diferencia de conversién contabilizada en el estado consclidade de ingresos y gastos, se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias consclidada del periodo en que se enajene o disponga por otra via de la inversion en la
sociedad consolidada.

El tipo de cambio histdrico es:

= Para las partidas de patrimonio neto existentes en la fecha de adquisicién de las participaciones que se
consolidan: el tipe de cambio a la fecha de la transaccion;

= En el caso de ingresos y gastos, incluides los reconocidos directamente en el patrimonio neto: el tipo de
cambiﬁ a la fecha en que se produjo la transaccién. Si los tipos de cambio no hubieran variado de forma

signifigativa, se utiliza un tipo medio ponderado del periodo mensual, y
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+ Reservas generadas tras las fechas de fransaccion como consecuencia de resultados no distribuidos: el tipo
de cambio efectivo resultante de convertir los gastos e ingresos que produjeron dichas reservas.

El fando de comercio de consolidacién v los ajustes a [os valores razonables de activos y pasivos derivados de la
aplicacién del método de adquisicién se consideran elementos de la sociedad adquirida, por lo que se convierten al
tipo de cambio de cierre.

La conversién a euros de cuentas anuales expresadas en una moneda funcional que corresponda a una economia
hiperinflacionaria se realiza aplicanda las siguientes reglas:

= Con cardcter previo a su conversion en euros, se ajustan los saldos de las cuentas anuales de acuerdo con
lo indicado en el apartado siguiente;

-+ Los activos, pasivos, partidas de patrimonio neto, gastos e ingresos, se convierten a euros al tipo de cambio
de cierre correspondiente a la fecha del balance mas reciente,

- Las cifras comparativas son las gue se presentaron como importes corrientes de cada afio, salvo las
correspondientes al primer ejercicio en que deba practicarse la re expresion, por lo que no se ajustan por
las variaciones posteriores que se hayan producido en el nivel de precios o en los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, ninguna de las sociedades del Grupo tenla la moneda funcional de una economia
hiperinflacionaria.

4.23.3. Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes
en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de
estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cieme de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se difieren en
patrimonio neta como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversion neta cualificadas.

Las diferencias de conversidn sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio mantenidos a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan como parte de la ganancia o pérdida
en el valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias se incluyen en el patrimonio neto.

4.24 Transacciones entre paries vinculadas

Con carécter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su valor
razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la
realidad econémica de la operacién. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las fransacciones cuyo objeto sea un negocio, que incluye las participaciones en el
patrimonio neto que otorguen el conirol sobre una empresa que constituya un negocio, &l Grupo sigue el siguiente
criterio:

4.24.1. Aportacion no dineraria

En las aportaciones no dinerarias a una empresa del grupo, tanto la sociedad aportante como la adquirente valoran
la inversion por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas anuales consolidadas en
la fecha en que se realiza la operaci6n. A estos efectos, se utilizan las cuentas anuales consolidadas del grupo o
subgrupo mayor en el que se integren los elementos patimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

4.24.2, Fusibn y escision

En las operaciones entre empresas del grupo en las que intervenga la empresa dominante (o dominante de un
subgrupo) y su dependiente, directa o indirecta, los elementos patrimoniales adquiridos se valoran por el importe que
corresponde a los mismos en las cuentas consolidadas del grupo o subgrupo. La diferencia que se ponga de
manifiesto se reconoce contra una partida de reservas.

En e! caso de operaciones entre ofras empresas del grupo, los elementos patrimoniales adquiridos se valoran segdn
sus valores contables en las cuentas anuales consolidadas del grupo ¢ subgrupe mayor en el que se integren aguellos
y cuya sociedad dominante sea espafiola.
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La fecha de efectos contables de las operaciones de fusion y escision entre empresas dei grupo es la de inicio del
ejercicio en que se aprueba la operacién, siempre que esta sea posterior a la fecha de incorporacion al grupo. Siuna
de las sociedades Intervinientes en la operacién se hubiera incorporado al grupo en el ejercicic en que se produce la
fusidn o escision, la fecha de efectos contables sera la de adquisicién.

La informacién comparativa del ejercicio precedente no se re expresa para reflejar los efectos de la fusion o escisidn,
aun cuando las sociedades intervinientes en la operacion hubieran formado parte del Grupo en dicho ejercicio.

4.24.3. Reduccidn de capital, reparto de dividendos y disolucién

En aquellos casos en los que el negocio en el que se materializa la reduccién de capital, se acuerda el pago de
dividendo o se cancela la cucta de liquidacion del socio permanezca en el Grupo, la empresa cedente contabilizara
la diferencia entre la deuda con el socio y el valor contable del negocio entregado en una partida de reservas. La
cesionaria registra el negocio de acuerdo con las normas para fusiones y escisiones indicadas en la Nota 4.24.2.

4.256 Informacién segmentada
4.25.1. Criterios de segmentacion

Los criterios aplicados a la hora de presentar la informacién segmentada del Grupo incluida en la memoria consolidada
han sido los siguientes:

Se ha realizado la segmentacién atendiendo a las unidades de negocio separando las actividades operativas de
infragstructuras, energia, patrimonial y concesiones (Nota 34).

4.25.2. Bases y metodologia de la informacién por segmentos

Los ingresos y gastos asignados a cada uno de los segmentos se cormesponden = los directamente atribuibles al
segmento por lo gue no incluyen resultados financieros, ni otro tipo de resultados ajenos a los meramente de
explotacion. Los activos y pasivos de los segmentos son los directamente relacionados con la explotacién del mismo
© con la participacion en sociedades dedicadas a dicha actividad,

Se identifica mediante la segmentacidn aquellos componentes identificables del Grupo caracterizados por estar
sometidos a riesgos y rendimientos de naturaleza similar.

4.26. Elementos patrimoniales de naturaleza medicambiental

El grupo consolidado, no tiene responsabilidades, gastos, actives, provisiones ni contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados
de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales
consolidadas respecto a informacioén de cuestiones medioambientales.

4.27. Prestaciones a los empleados
Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados come consecuencia de Iz decision del Grupo de rescindir
su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuande el empleado acepta renunciar voluntariamente
a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma
demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallade sin posibilidad de
retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia
voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan
a su valor actual.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

8.1 Factores de riesgo financlero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de
tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liguidez y otros riesgos. El
programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
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minimizar los efecios potenciales adversos scbre su rentabilidad financiera. El Grupo emplea instrumentos financieros
derivados para cubrir determinadas exposiciones al riesgo.

La gestidn de los riesgos financieros del Grupo esta centralizada en la direccién financiera, la cual, tiene establecidos
los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez.

La gestion del riesgo esta controlada por la direccién financiera del Grupo que identifica, evallia y cubre [os riesgos
financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracién. El Consejo proporciona politicas
escritas para la gestion del riesgo global, asf como para dreas concretas como riesgo de tipo de interés, riesgo de
liquidez, empleo de instrumentos financieros derivados y no derivados e inversion del exceso de liquidez.

a) Riesgo de mercado
Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional, con presencia en méas de 10 paises, por tanto, estd expuesta al riesgo de
tipo de cambio por operaciones de divisas especialmente el ddlar americano, el yen japonés y el peso colombiana.

Comao consecuencia del desarrolle de su actividad y operaciones, la sociedad incurre en riesgos financieros por tipo
de cambio que son objeto de gestidn centralizada.

La Direccién ha establecido una politica para gestionar su riesgo de tipo de cambio de moneda extranjera frente a la
rmoneda funcional que establece diversos mecanismos de “coberfura natural”, reinvirtiendo los excesos de liquidez en
los pafses en los que se encuentra implantado.

Asimismo, para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales futuras, activos y
pasivos reconocidos, la Sociedad usa, de acuerde con la politica de cobertura establecida, contratos a plazo,
negociados a través de la direccién financiera del Grupo {nota 4.10). El riesgo de tipo de cambio surge cuando las
transacciones comerciales futuras, los activos y pasivos reconocidos estan denominados en una moneda que no es
la moneda funcional de la Socledad.

Exposicién a variaciones en el tipo de interés en los flujos de efectivo y en el valor razonable

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de la deuda financiera. Los préstamos emitidos a tipos variables
exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo, que esta parcialmente compensado por el
efectivo mantenido a tipos variables. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Sociedad a riesgos de tipo de
interés sobre el valor razonable.

La politica del Grupo consiste en utilizar permutas de tipo de interés para convertir a fijo las deudas con entidades de
crédito a largo plazo, que hace extensiva a las deudas relacionadas con proyectos de concesién desarrollados =
través de las sociedades multigrupo y asociadas.

La exposicidn a riesgo de tipe de interés variable al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 es la siguiente:
Miles de suras
Referenciado a Euribor

Deuda con tipo de interés variable no cublerta por derivados

financieras (A) 33.784 35.559
Deuda con tipo de interés fijo o cubierte por derivados 132.885 140.146
Endeudamiento del Grupo (B) 166.669 175,705

Deuda expuesta a riesgo de tipo de interss (%) i.'#uir‘(E]

El “Endeudamiento del Grupo” engloba las "Obligaciones y otros pasivos negociables”, las “Deudas con entidades de
crédito’, los "Arrendamientos financieros®, asi como los préstamos CDTI y los saldos factorizados en proceso de
devolucién a las entidades financieras que forman parte de “Otros pasivos financieros” y que a 31 de diciembre de
2021 ascendian a 0 miles de euros (31 de diciembre de 2020: 2.275 miles de euros).

El Grupo analiza su exposicion al riesge de interés de forma dinémica teniendo en cuenta la financiacién a largo plazo,
renovacion de las posiciones actuales y financiacién alternativa y coberturas. Dicho riesgo,no es un riesgo significativo
teniendo en cuenta los importes financiados a largo plazo.
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En base a los distintos escenarios, el Grupo gestiona el riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo utilizando
permutas de tipo de interés variable a fijo (nota 4.10). Estas permutas de tipo de interés tienen el efecto econémico
de convertir los préstamoes con tipos de interés variable en préstamos con tipo de interés fijo. Generalmente, el Grupo
obtiene recursos ajenos a largo plazo con interés variable y los permuta en interés fijo que son maés bajos que los que
estarian disponibles si el Grupo hubiese obtenido los recursos ajenos directamente a tipos de interés fijos. Bajo las
permutas de tipo de interés, el Grupo se compromete con terceros a intercambiar, con cierta periodicidad
(generalmente, trimestral), la diferencia entre los intereses fijos y los intereses variables calculada en funcién de los
principales nocicnales contratados.

En la nota 11 se presenta un andlisis por vencimientos de la deuda con entidades de crédito del Grupo.
b) Riesgo de precio

El Grupo no esta expuesto de forma significativa al riesgo del precio de los titulos de capital ya que no existen
inversiones significativas mantenidas por el Grupo y clasificadas en el balance como a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto o a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias puesto que generalmente
las variaciones de valor se trasladan de forma eficiente a los precios de venta por todos los contratistas similares que
operan en el mismo sector. El Grupo reduce y mitiga el riesgo de precio con peliticas establecidas per la Direccién,
asegurando la produccién u obtencidn a precio cerrado de determinadas materias primas con contratos marco.

c) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito del Grupo esta fundamentalmente motivado por créditos comerciales. Una vez los contratos estan
en ejecucion, periédicamente se evalla la calidad crediticia de los importes pendientes de cobro, y se revisan los
importes estimados recuperables de aquellos que se consideran de dudoso cobro a través de los saneamientos de
los resultados del ejercicio.

Las operacicnes con entidades financieras incluidas como efectivos y equivalentes de efectivo y otros activos
financieros por depdsitos en entidades de crédito a corto plazo, son contratados con entidades financieras de
reconocido prestigio.

En relacion con los saldos de Clientes y otras cuentas a cobrar, una alta proporcién de los mismos estan referidos a
operaciones con entidades plblicas nacionales e internacionales, con lo cual el Grupo considera que el riesgo de
crédito se encuentra muy acctado. En relacién a los clientes del sector privado, una parte significativa de los saldos
estan referidos a compaiias de alta calificacion crediticia y con las cuales no existe historial de impago.
Periédicamente se hace un seguimiento de [a posiciéon global de Clientes y cuentas a cobrar, asl como también un
andlisis individual de las exposiciones més significativas.

d) Riesgo de liquidez

Para gestionar el riesgo de liquidez y atender a las diversas necesidades de fondos, el Grupo utiliza un presupuesto
anual de tesorerfa y una previsidn mensual de tesoreria, esta lltima con detalle y actualizacitn diaria.

Asimismo, el Grupo lleva a cabo una gestidn prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento suficients
de efectivo, en la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

Teniende en cuenta lo indicado anteriormente, a la fecha de formulacion de cuentas anuales consolidadas, el Grupo
cubre todas las necesidades de fondos para atender integramente los compromisos con proveedores, empleados y
administraciones, de acuerdo con el Cash Flow previsto para el ejercicio 2022.

e) Otros Riesgos

Los Administradores y la Direccién del Grupo han realizado, con la informacién disponible, una evaluacién de les
principales impactos derivados de los riesgos que se pudieran materializar por la situacién mundial actual {Covid-19,
aumento de los costes energéticos y conflicto armado en Ucrania).

Con una economia mundial cada vez mas globalizada y conectada, la situacion actual de incertidumbre e inestabilidad
mundial provocada por lo descrito anteriormente ha hecho que el mapa de riesgos a los que se enfrenta el Grupo
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Esta situacion ha puesto de manifiesto la necesidad de analizar los sigulentes riesgos:

- Interrupcién de la cadena de suministros:

La interrupcion de las operaciones habituales a nivel mundial originada por la COVID-19 y que se ve incrementada
ahora por el conflicte armadeo en Ucrania, ha destacado la necesidad de resiliencia y planificacion exhaustiva de las
cadenas de suministro.

Los principales riesgos externos que amenazan la cadena de suministros son:

« Pérdida o retraso de la mercancia durante el transporte maritimo, aéreo o por carretera, especialmente
de materiales que se consideran criticos como los paneles fotovoltaicos en los contratos de EPC del
area del negocio de Energia.

« Inestabilidad politica de zonas geograficas de origen/fabricacién del material y destino, asf como
desastres naturales en las mismas. Asi mismo, guerras o conflictos armados que interrumpan o
compliguen la cadena de suministros.

« Aduanas: Los riesgos logisticos ccasionados en las aduanas deben ser evaluadoes. Prever y medir los
tiempos que llevan los sistemas de confrol aplicados en las aduanas en funcién de los paises de
desarrollo de proyectos.

= Riesgo reputacional para el comprador si nuestros proveedores no cumplen con la proteccion de
los derechos Humanos o de aspectos medioambientales, o cuando no cumplen la normativa legal que
les aplique en su pais.

- Volatilidad econGmica:

Los posibles impactos permanentes de la pandemia, el incremento muy relevante de los precios energéticos
{combustibles, electricidad y gas), asi como la volatilidad de los ciclos econémicos genera incertidumbre sobre los
precios de las materias primas.

Con el fin de minimizar este riesgo, el Grupo, intenta anticiparse con las compras, trata de cerrar el precio antes de la
subida de las materias primas y en la medida de los posible se repercute las variaciones al cliente. Adicionalmente
no destaca que en el futuro se utilice contratos coberturas de instrumentos derivados que limiten la volatilidad de
precios.

- La ciberseguridad:

Este riesgo se ha visto incrementado con los crecientes y cada vez més sofisticados ciberataques, alentados por la
digitalizacién v los conflicios geopoliticos actuales. El Grupo analiza las vulnerabilidades, refuerza protocolos y
sistemas y se difunden campanas de concienciacidn sobre la ciberseguridad a los empleados.

Por titimo, cabe sefialar que los Administradores y la Direccién del Grupo realizan una supervision constante de la
evolucion de las situaciones anteriormente descritas, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto
financieros como no financieros, que pudieran producirse.

5.2. Estimacién del valor razonable

Esta seccién explica los juicios y estimaciones hechas para determinar los valores razonables de los instrumentos
financieros que se reconocen y valoran a valor razonable en los estados financieros. Para proporcionar una indicacion
sobre la fiabilidad de las variables usadas al determinar el valor razonable, el Grupe ha clasificado sus instrumentos
financieros en los tres niveles previstos en las normas contables. Una explicacion de cada nivel se incluye a continuacion
de [a tabla.
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31 de diciembre de 2021

Activos

Activos financieros a VR con cambilos en
pérdidas y ganancias

- Titulos de patrimonic neto negociados en Espafia
Inversiones a largo plazo

- Derivados de cobertura de tipo de interés

- Derivados de cobertura de tipo de cambio

Total Activos

Pasi\_fos

Deudas a largo plazo

- Derivados de cobertura de tipo de interés
- Derivados de cobertura de tipo de cambio
Total Pasivos

31 de diciembre de 2020

Activos

Activos financieros a VR con cambios en
pérdidas y ganancias
- Titulos de patrimonio neto negociades en Espafia

Inversiones a largo plazo

- Derivados de cobertura de tipo de interés
- Derivados de cobertura de tipo de cambio
Total Activos

Pasivos

Deudas a largo plazo

- Derivados de cobertura de tipo de interés
- Derivados de cobertura de tipo de cambio
Total Pasivos

Miles de euros

| Nivel1 [ Nivez | Nivels | Total

2507 - - 2.507
229 - 229
2.507 229 - 2.736

| Niveld ] Nivel2 | Niveld | Total

511 - -
1.660 S =

- 2171 - -

Miles de euros

[ Nwei1 [ Niveiz [ Niveld | _Total |

2134 - - 2134
364 - 364
2.134 364 - 2498

[“Nvert | Nivelz | Nvold | Tou |

= 1.013 - 1.013
1.631 - 1.631
- 2.644 - 2644

e Nivel 1: El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos (tales como los
derivados cotizados en bolsa y titulos de patrimonio neto) se basa en precios de cotizacién del mercado al final
del ejercicio sobre el que se informa. El precio de cotizacion del mercado usado para activos financieros
mantenidos por el grupo es el precio comiente comprador. Estos instrumentos se incluyen en el nivel 1.

s Nivel 2: El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo (por
ejemplo, derivados OTC) se determina usande técnicas de valoracion que maximizan el uso de variables
observables del mercado y se basan en la menor medida posible en estimaciones especificas de la entidad. Si
todas lag variables significativas requeridas para calcular el valor razonable de un instrumento son observables,

el instrurhento se incluye en el nivel 2.
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«  Nivel 3: Siuna o mas de las variables significativas no se basan en datos de mercada observables, el instrumento
se incluye en el nivel 3. Este es el caso de los titulos de patrimonio neto sin cotizacién oficial.

La politica del grupo es reconocer las transferencias entre los niveles de jerarqufa de valor razonable al final del ejercicio
sobre el que se informa. No ha habido transferencias de niveles en los ejercicios 2021 y 2020.

Técnicas de valoracién usadas para determinar los valores razonables

Las técnicas especificas de valoracion usadas para valorar los instrumentos financieros incluyen:

. El uso de precios de cotizacién de mercado o precios establecidos por intermediarios financieros para
instrumentos similares.

. Para las permutas de tipo de interés — el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se basa en
curvas de tipos de interés observables.

. Contratos de tipo de cambio a plazo — el valor actual de los flujos de efectivo futuros se basa en tipos de
cambio a plazo en la fecha del balance.

. Para las opclones sobre tipo de cambio — modelos de valoracion de opciones (por ejemplo, modelo Black-
Scholes).
. Para los restantes instrumentos financieros — andlisis de flujos de efectivo descontados.

Todas las estimaciones de valor razonable resultantes se incluyen en el nivel 2, excepto para los titulos de patrimonio neto
sin cotizacion oficial, una contraprestacién contingente a cobrar y ciertos contratos derivados, donde los valores razonables
se han determinado en base a valores actuales y los tipos de descuento usados se ajustaron por el riesgo de crédite propio
¢ de la contraparte.

6. PERDIDA DE CONTROL DE DEPENDIENTES

Efercicio 2G21

Hospital de Bosa, S.A.S.

Con fecha 17 de septiembre de 2021 la sociedad Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A. firmd un contrato de
compraventa con las sociedades Compafiia Espafiola de Financiacién del Desarrollo COFIDES, S.A. y Fondo de
Inversiones en el Exterior (FIDEX), por el que le vendit el 45% de las participaciones en la sociedad Hospital de Bosa,
S.A.S. El precio de |]a compraventa ascendié a 2.364 miles de euros que fueron satisfechos a la firma del contrato.

Como consecuencia de dicha transaccion, el Grupo perdié el control sobre dicha scciedad, sobre la que a 31 de
diciembre de 2021 mantiene un 55%, por lo que pasé a integrarse por el procedimiento de puesta en equivalencia
como consecuencia que entre los accionistas se mantiene un control conjunto. Esta operacién ha supuesto un
resultado por pérdida de control de dependientes en la cuenta pérdidas y ganancias del Grupo por importe de 1.577
miles de euros.

Asimismo, tal y como establecen las Normas de Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas, €l Grupo procedié
al registro de la participacion retenida a su valor razonable, que se ha determinade en base a la estimacion del valor
razonable de las acciones, siendo en este caso la valoracién de las acciones retenidas en Iinea con la valoracién
previa a la operacién.

Energia de Colombia STR, S.A. E.S.P.

Con fecha 29 de diciembre de 2021 la sociedad Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A. firmé un contrato de
compravent con las sociedades Comparia Espaficla de Financiacién del Desarrolloc COFIDES, S.A. y Fondo de

|

Inversiones ¥n el Exterior (FIDEX}, por el que le vendit el 20% de las panKiones en la sociedad Energia de
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Colombia 8TR, 8.A.S E.S.P. El precio de la compraventa ascendi6 a 8.958 miles de euros que fueron satisfechos a
ta firma del contrato.

Como consecuencia de dicha transaccién, el Grupo ha perdide el control sobre dicha sociedad, sobre la que a 31 de
diciembre de 2021 mantiene un 80%, por lo que pasd a integrarse por el procedimiento de puesta en equivalencia
como consecuencia que entre los accionistas se mantiene un control conjunto. Esta operacion ha supuesto un
resuftado por pérdida de control de dependientes en la cuenta pérdidas y ganancias del Grupo por importe de 7.337
miles de euros.

Asimismo, tal y como establecen las Normas de Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas, el Grupo procedié
al registro de la participacién retenida a su valor razonable, que se ha determinado en base a la estimacién det valor
razonable de las acciones, lo que dio lugar a un resultado contable adicional por pérdida de control de dependientes
en la cuenta pérdidas y ganancias del Grupo por importe de 11.560 miles de euros.

Estas transacciones han dado lugar a un resultado fotal por importe de 20.474 miles de eurcs, que se recoge bajo el

epigrafe "Resultado por pérdida de control de participaciones consolidadas” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada a 31 de diciembre de 2021.

Otras operaciones societarias

Durante el gjercicio 2021 se procedié a la liquidacidn de las sociedades del Grupo Ortiz Brasil Contrugoes, Limitada
y SPC 20 Infra e Saneamento Marab4 | [o que dio lugar a un resultado de 344 de miles de euros recogida bajo ese
mismo eplgrafe.

Efercicio 2020
En el gjercicio 2020 no se ha producido ninguna pérdida de control de sociedades dependientes.

7. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en "inmovilizado Intangible se muestra a continuacién:

R V7
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GRUP{)RTIZ

ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
(Expresada en miles de euros)

A 31 de diclembre de 2021, las adiciones registradas por importe de 1.326 miles de euros corresponden a la activacion
de los costes por el desarrollo de la implantacién del nuevo ERP Microsoft Dynamics Navision y de la herramienta
Oracle FCCs cuya puesta en funcionamiento ha tenido lugar en el ejercicio.

Fondo de comercio de consolidacién

El fondo de comercio se asignd a las unidades generadores de efectivo (UGE) del Grupo. A continuacién, se presenta
un resumen a nivel de UGE's de la asignacién del fondo de comercio:

Miles de euros
UGE 2021 2020

Asteisa Tratamiento de Aguas, S.A.U. 10 13
Contratas y Servicios Ferroviarios, S.A.U. 5.183 6.479
Area de energia 2.420 3.025
Impulsa Grup Ortiz, S.L. 5 7
Grupo Ortiz Construccienes México, S.A. 11 14

Agueda Educatis, S.L.

7628

E! importe recuperable de las UGEs se determina en base 3 calculos del valor de uso. Estos céloulos usan
proyecciones de flujos de efectivo basados en presupuestos financieros aprobados por la Direccidn y que cubren un
petlodo de cinco afios. Los presupuestos y proyecciones han sido realizados en base a hipdtesis de crecimiento de
ventas en un rango entre el -5% y el 15% (2020: entre el -5% y el 15%), margenes coherentes con la realidad de los
dltimos ejercicios y una tasa de descuento del 7% (2020: 7%), y una tasa de crecimiento del valor residual del 0%
(2020: 0%).

Para estos fondos de comercio se realizan adicionalmente anglisis de sensibilidad, principalmente en relacién al
margen bruto de explotacitn y a la tasa de descuento, con el cbjetivo de asegurarse de que posibles cambios en la
estimacién no tienen repercusién en la posible recuperacién de los fondos de comercio registrados. En concreto se
ha realizade un escenario pesimista con una reduceién del margen bruto de explotacién de 100 puntos basicos, de la
gue no se desprende deterioros.

Debido a la medificacién del articulo 39.4 del Cédigo de Comercio, para los estados financieros que se correspondan
con los ejercicios que comiencen a partir de 1 de enero de 2018, por la aprobacién de la Ley 22/2015, de 20 de julio,
de Auditoria de Cuentas, el fondo de comercio sera objeto de amortizacién, y su vida Util se presumir, salvo prueba
en contrario con relacidn a la misma, que es de 10 afios.

El gasto por amortizacién del Fondo de Comercio en el ejercicio 2021 ha ascendido a 1.909 miles de euros (2020:
1,907 miles de euros), recogido en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada, dentro del epigrafe "Amortizacién
de inmovilizado”

?—-ﬂc\i 3 T K .



GRUP{)RTIZ

ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
(Expresada en miles de euros)

Concesiones Administrativas, Acuerdos de concesidn, activo regulado y acuerdos de concesion, activaclén
financiera

Los elementos més significativos que se incluyen en estos epigrafes son los siguientes a 31 de diciembre de 2021 y

2020:
Miles de euros
2021 Fechade Periodode Amortizacion . ... Amortizacién Deterioro Valor
we r:—clm1e_-r_!ju eiﬁt?ﬂn del ejercicio acumulpda  acumula qt_n £o p_[a_ble
Aparcamiento Reyes Catdlicos 25/07/2048 40 afios (181) 8.420 (2.013) (1.000) 5.407
Aparcamiento lliada 22/08/2046 40 afios (105) 3.957 (1.348) - 2.609
Aparcamiento Juan R. Jiménez 02/02/2046 40 afios (161) 6.026 (1.998) - 4028
Aparcamiento Pamplona 25/01/2047 40 afios {106) 3.999 (1.349) - 2.650
Aparcamiento Andorra | 16/07/2047 40 afios (91) 3.454 {1.141) - 2313
Fotovoltaico Universidad Malaga 10/11/2036 25 arios {114) 3197 (1.200) (298) 1.699
Pabellén "Andrés Torrejon” Mostoles  11/02/2045 30 afios - 4.635 - - 4635

{9.049) {1:298)

Miles de auros

2020 Fecha de Periodo do  Amortizacion Coste Amaortizacion  Deterioro Valor
vencimiento explotacion del glercicio acumulada acumulade  contable

Aparcamiento Reyes Catélicos 25/07/2048 40 afios (220) 8.420 {1.832) (1.000) 5.588
Aparcamiento lliada 22/08/2046 40 afios (105) 3.957 (1.243) - 2714
Aparcamiento Juan R. Jiménez 02/02/2046 40 aflos (163) 6.026 (1.837) - 4.189
Aparcamiento Pamplona 259/01/2047 40 afios (106} 3.999 (1.243) - 2.756
Aparcamiento Andorra || 16/07/2047 40 afios 91) 3.454 (1.050) 2404
Fotovoltaico Universidad Malaga 10/11/2036 25 afios {111} 3.197 (1.086) (298) 1.813
Pabellon “Andrés Torrejon” Mdstoles  11/02/2045 30 afios - 4635 - - 4635

(7861 33.688 {B.281) {1.298) 24.089

Pérdidas por deterioro de Inmovillzados Intangibles Individuales

Durante el ejercicio 2021 el Grupo no ha reconocido ni revertido correcciones valorativas por deterforo para ningdn
elemento de inmovilizado intangible.

Durante el sjercicio 2020 el Grupo reconocié un deterioro de valor del Aparcamiento de Reyes Catdlicos por importe
de 1.000 miles de euros.

Inmovlilizado Intangible situado en el extranjero

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Grupo tiene situadas en el extranjero las inversiones en inmovilizado intangible
que se detallan a continuacidn:

Miles de euros

2021 Valor Amortizacion Perdidas

contable dcumulada deterioro

Aplicaciones informaticas 88 {45) -

Miles de curos

2020 Valor Amortizacion Pérdidas

contable acumulada deterloro

Aplicaciones informéticas 78 {21} /-

g — - i
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GRUP{ IRTIZ

ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
(Expresada en miles de euros)

Gastos financieros capitalizados

El Grupo capitaliza los gastos financieros incurridos durante el ejercicio referente a financiacion para el desarrollo de
inmovilizado en curso, siempre que estén relacionados con aquellos inmovilizados que tienen un ciclo de preduccién
superior a un afio. Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se ha producido capitalizacién de intereses.

Inmovilizado Intangible no afecto a explotacién
A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen elementos del inmovilizado intangible que no estén afectos a explotacién.
Inmovilizado intangible totalmente amortizado

A 31 de diciembre de 2021 el coste de los elementos del inmovilizade intangible totalmente amortizados en use
asciende a un importe de 243 miles de euros (243 miles de euros en 2020).

Inmovilizado Intangible afecto a garantias

El inmovilizade intangible por valor de 4.816 miles de euros garantiza préstamos con entidades de crédito por 3.973
miles de euros al 31 de diciembre de 2021.

El inmovilizado intangible por valor de 4.997 miles de euros garantiza préstamos con entidades de crédito por 4.224
miles de euros al 31 de diciembre de 2020.

Inmovilizado intangible afecto a reversion

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 los elementos del Inmovilizade Intangible afectos a reversion son los anteriormente
detailados en ei apartado “Concesiones Administrativas, Acuerdos de concesion”.

Seguros

El Grupo tiene contratadas polizas de seguro que cubren los riesgos @ que estén sujetos los bienes del inmovilizado
intangible. La cobertura de las mismas se considera suficiente.

8. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material durante 2021 y 2020 es el siguiente:
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GRUPC JRTIZ

ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
(Expresada en miles de euros)

Las altas del efercicio 2021 corresponden & iz activacién de los costes incurridos en las instalaciones del gimnasio La
Gavia Factory, S.L. por importe de 1.241 miles de euros, a la activacién del EPC de Barranquilla por importe de 6.283
miles de euros en la sociedad dependiente Energia de Colombia y a la compra de magquinaria especializada
principalmente en la sociedades Ingenieria y Disefios Técnicos, S.A.U. por importe de 796 miles de eurcs y en la
sociedad Contratas y Servicios Ferroviarios, S.A.U. por importa de 623 miles de euros.

Las variaciones en el perimetro corresponden a la pérdida de control de la sociedad dependiente Energia de Colombia
(Nota 6).

Pérdidas por deterioro de Inmovilizados Materiales Individuales

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por deterioro de ningun
elemento inmovilizado material individual.

Inmovilizado material situado en el extranjero

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Grupo tiene situadas en el extranjero las inversiones en inmovilizado material
que se detallan a continuacién:

Miles de euros
Valer Amartizacidn Pérdidas

2021

contable acumulada detorioro
Magquinaria 2.241 (1.372) -
Mobiliario 63 (48)
Equipos para procesos de informacioén 156 {133) -
Elementos de transporte 143 (82)
Otro inmovilizado material 301 (141)
2504 [1.778)
Miles de euros
2020 Valor Amortizacion Pérdidas
contable acumulada deterioro
Maguinaria 1.954 (1.067) .
Mobiliario 162 (62)
Equipos para procesos de informacion 228 (126) -
Elementos de transporte 275 (172) -
Otro inmovilizado material 220 (113) -

2837 {1.540)

Gastos financieros capitalizados

El Grupo capitaliza los gastos financieros incurridos durante &l ejercicio referente a financiacién para el desarrollo de
inmovilizado en curso, siempre que estén relacionados con aquelios inmovilizados que tienen un ciclo de produccion
superior a un afio. Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se ha producido capitalizacién de intereses.

Inmovilizado Material no afecto a explotacién
A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen elementos del inmovilizado material no afectos a la explotacitn.
inmovilizado Material totalmente amortizado

Bajo el epigrafe de construcciones, no existe ningdn elemento que se encuentre totalmente amortizado. El coste dé
resto de elementos del inmovilizado material que se encuentran totalmente amortizados asciends a un importe de
26.438 miles de euros (23.547 miles de eurcs a 31 de diciembre de 2020).

)+ 2.




GRUPCRTIZ

ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
(Expresada en miles de euros)

Inmovilizado Material afecto a garantias

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 ningun elemento del inmovilizado material esta afecto = garantias.

Inmovilizado Materfal afecto a reversion

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no hay elementos del inmovilizado material que se encuentren afectos a reversion.
Seguros

El Grupo tiene contratadas pélizas de seguro que cubren los riesgos a que estan sujetos los bienes del inmovilizado
material. La cobertura de las mismas se considera suficiente.

Bienes bajo arrendamiento financiero - arrendatario

Los epigrafes de “Maquinaria” y “Elementos de transporte” incluyen activos que se encuentran bajo contratos de
arrendamiento financiers, en los que el Grupo es el arrendatario, cuyos importes se muestran a continuacién:

Miles de euros
Coste - arrendamientos financieros capitalizados 4.408 4 355
Amortizacién acumulada {1.782) (1.376)
Valor contable

El Grupo mantiene varios vehiculos y elementos de maquinaria bajo acuerdos de arrendamiento financiero no
cancelables. Sus vencimientos oscilan entre 1 y 4 afios y la propiedad de los activos la tiene el Grupo.

Bienes bajo arrendamiento operativo

En la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se han incluido gastos por arrendamiento operativo
correspondientes al alquiler de maquinaria e inmuebles por importe de 12.598 miles de euros (2020: 9.464 miles de
euros).

9. INVERSIONES INMOBILIARIAS

Las inversiones inmobiliarias comprenden principaimente terrenos en propiedad que se mantienen para la obtencion
de rentas a largo plazo y no estan ocupados por el Grupo.




GRUP{)RTIZ

ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
(Expresada en miles de euros)

El movimiento de estas inversiones inmobiliarias se muestra en la tabla siguiente:

Miles da euros
Termenos Censtrucciones Total

Saldo a 31.12.2020

Coste 28.824 16 28.840
Amortizacion acumulada - (8) {8)
Deterioro = - -
Valor Nelo Cantable 31.12.2020
Coste:
Altas 19 - 19
Hajas (812) - (812)
31 de diciembre 2021 28.031 16 28,040
Amortizacién Acumulada:
Altas - 7N {7
Bajas - = =
31 de diciembre 2021 . {15) (15)
Coste 28.031 16 28.047
Armortizacion acumulada - (18] (15}
Deterioro - - =
Valor Neto Contabla 31.12.2021 28,031 1 28032

Miles de euros
Terrenos Construcclones Total

Saldo a 31.12.2019

Coste 28.751 16 28.767
Amortizacién acumulada - (8) ®
Deterioro - - -
Valor Neto Contable 31,12.2019 28.751 B 28.759
Coste:
Altas 98 - 98
Combinacién de negocios {nota 6) (25) - (25}
31 de diciembre 2020 25.824 16 28.840
Amortizacién:
Altas - - -
Combinacién de negocios (nota 6) - - -
31 de diciembre 2020 - {8} (8)
Coste 28.824 16 28.840
Amortizacién acumulada - {8) 8)
Deterioro - - -
Valor Nato Contable 31.12.2020 28.824 8 28.832

e AT




GRUPC JRTIZ

ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA

(Expresada en miles de euros)

Las bajas del ejercicio 2021 cormresponden a la venta de diversas parcelas de uso industrial y uso residencial en EI
Casar (Guadalajara).

Pérdidas por deterioro de Inversiones Inmobiliarias

Durante el ejercicio 2021 y 2020 el Grupo no ha reconocido ni revertido correcciones valorativas por deterioro para
ningin elementa de inversiones inmobiliarias.

Inversiones Inmoblliarias situadas en el extranjero
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Grupo no tiene inversiones inmobiliarias situadas en el extranjero.
Inversiones Inmobiliarias no afectas a la explotacién

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Grupo no tiene inversiones inmobiliarias que no se encuentren afectas a =
explotacion.

Inversiones Inmobiliarias totalmente amortizadas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no hay inversiones inmobiliarias que se encuentren totaimente amortizadas.
Inversiones Inmobiliarias afectas a garantias

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no hay inversiones inmobiliarias en garantia de préstamos con entidades de crédito.

Adicionalmente existen 8.641 miles de euros de inversiones inmobiliarias en garantia de los pasivos contingentes
descritos en la Nota 29 a 31 de diciembre de 2021 (2020: 8.641 miles de euros).

Inversiones Inmobiliarias afectas a reversion
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Grupo no tiene inversiones inmobiliarias afectas a reversidn.

Seguros

El Grupo tiene contratadas pélizas de seguro que cubren los riesgos a que estin sujetos los bienas de las inversiones
inmobiliarias. La cobertura de las mismas se considera suficiente.

Ingresos y gastos provenientes de inversiones inmobiliarias

En la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se han reconocido los siguientes ingresos y gastos provenientes
de las inversiones inmobiliarias:

Miles de guros

Ingresos por arrendamiento 18 18

Gastos directos de explotacion - .
Total 18 15

10. PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

Las participaciones puestas en equivalencia corresponden principalmente a la participacién del Grupo en las
sociedades vehlculo que constituidas para el desarrollo de proyectos de concesiones de infraestructuras y de energia.

7 %
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El detalle de las participaciones puestas en equivalencia por sociedades es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020

Accesos de Ibiza, S.A. 7.206 6.590
Aldigavia oficinas, S.L.U. 9.058 9.792
Aldigavia, S.A.U. 6.278 6.881
Alten El Casar, S.L. 240 -
Alten Energias Renovables, S.L. 1.023 1.020
Alten Gestion de Proyectos, S.L. 141 28
Alten Kenya Solarfarms, B.V 2.489 2.347
Alten Kenya Solarfarms 2, B.V - -
Alten RE Developments lberia, S.A. 2.388 1.984
Alten Energfas Renovables México 7 (Puebla),5.A.de C.V. - -
Alten Management Africa, S.L. 82 64
Alten Renewable Energy Developments 5.639 5639
Alten Renewable Energy Developments Africa, B.V. 42 -
Alten Renewable Energy Developments America, B.V. 1.536 1.391

Alten Renewable Energy Developments America 3, B.V. - .
Alten Renewable Energy Investments - -
Alten Solar Power Hardap, Ltd - -

Autopistas del Caribe, $.A.S. 6.735 -
Autopistas del Nordeste, S.A.S. ' - -
Bulevar del Arte y la Cultura, S.A. 503 405
Concesién Transversal del Sisga, S.A.S. ' 1.712 293

Construcciones INCA-Ortiz, S.A. - -
Cubico Alten Aguascalientes Uno - -

Cubico Alten Aguascalientes Dos 42 29
Dumar Ingenieros, S.L. 449 449
El Arce de Villalba, S.L.U. 7.542 8.302
Energia de Colombia, STR S.A.S. E.S.P. 18.315 -
Fortem Integral, S.L. 69 -
Grupo Ortiz Properties SOCIMI, S.A. 13.449 14.527
Inmuebles Gade, S.L. 15.186 15.279
MedSolar SPV10, S.R.L. 27 23

Mdstoles Factory 2019, S.L. - -
Ola Ortiz Construction SPA -

Operadora Hospitalaria Tepic, S.A.P.|. DE C.V. 886 622
Ortega y Gasset Park, S.A.U. 3.802 4.312
Ortiz Sport Factory, S.L.U. - 29
Promotora Hospitalaria de Bosa, S.A.S. - -
Promotora Hospitalaria Tepig, S.A.P.l. DE C.V. 6.539 6.332
SPC 20 Infra e Saneamento Maraba - -
Superficie Cartera de Inversiones, S.A.U. 29 65
Urbanizadora Gade S.A - -
Vending La Gavia S.L. . 16 22
Viario A-31,5.A I
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El mavimiento de esta partida durante el ejercicio se muestra a continuacion:

Miles de euros

Saldo a 1 de enero 83.610 88.655
Participacién en el resultado 3.562 428
Altas - Incorporaciones por pérdida de control 19.277 -
Alias - Aumentos de capital / aportaciones de socios 6.887 806
Altas - Traspasos - 13.875
Bajas - Venta de participaciones (4.214) (2.225)
Bajas - Reducciones de capital (10) (24)
Bajas — Deterioros - (13.875)
Bajas - Dividendos distribuidos {781) {1.748)
Ofros movimientos 720 2716

Saldo a 31 do diciembre il 114.051

Las altas del ejercicio 2021 proceden principalmente de la pérdida de control de las sociedades Energia de Colombia
STR, S.A. E.8.P. y Hospital de Bosa, $.A.S. (Nota 8), que han pasado a integrarse por el procedimiento de puesta en
equivalencia. Adicionalmente durante el ejercicio 2021, se han producido aportaciones por 8.887 miles de euros en
la sociedad Autopistas del Caribe S.A.S..

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad Dominante vendié [as participaciones que poseia de las sociedades Africana
Energla, S.L. y Ormats mantenimiento Integral, S.L. Estas transacciones dieran lugar a un resultado por importe de
11.862 miles de euros recogido bajo el epigrafe de "Deterioro y resultado por perdida de influencia significativa de
participaciones puestas en equivalencia” de la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejerciclo 2020.

Este mismo epigrafe, recogia en 2020 el impacto por deteriore de la inversién gue el Grupo mantenia en Argelia por
importe de 13.875 miles de euros. Dicha inversién estaba basada en un acuerdo entre Ia Sociedad Dominante y el
gobierno argelino, cuya finalidad era la transferencia de tecnologia y plan de formacién del sistema constructivo de
viviendas Indagsa, que fue homologado en Argelia mediante una “Avis Technique”. Esto suponia la construccion de
una fabrica de paneles de hormigén estructural prefabricado y un plan de construccion de mas de 5.000 viviendas.
Ante el incumplimiento reiterado de los acuerdos suscritos por parte del Ministerio de vivienda argelino, en 2018 el
Grupo elevo el contencioso a un arbitraje internacional en el CIADI. El procedimiento se llevé a cabo con el
asesoramiento de Herbert Smith y KPMG; el importe reclamado ascendia a 48 millones de euros, de ios cuales existia
una base sdlida para estimar el reconocimiento de al menos el 50%, habiendo recibido incluso una oferta de compra
del procedimiento por ese importe aproximado. En 2020 el CIADI dictd sentencia desestimando, contra todo
prondstico, la totalidad de la reclamacidn, hecho insélito en este tipo de arbitrajes; prueba de ello es que no se condend
a Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A. al pago de costas.
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El importe de los activos, pasivos, ingresos ordinarios y el resultado del ejercicio, segln aparecen en las cuentas
anuales individuales de las sociedades puestas en equivalencia es como sigue, a 31 de diciembre de 2021 y 2020,
en miles de euros:

Miles de eurcs
Ingresos

2021 Activos Pasivos operativos Resultado
Accesos de [biza, $.A, 54.160 39.747 7.519 2.103
Aldigavia oficinas, S.L.U. 72.412 56.295 3.133 429
Aldigavia, S.A.U. 34.102 29.757 2.011 408
Alten E! Casar, S.L. 11.452 11.460 2.430 1.003
Alten Energlas Renovables, S.L. 5.583 103 - 17
Alten Gestién de Proyectos, S.L. 4529 4.095 4.014 348
Alten Kenya Solarfarms, B.V. 20.007 1 - (2)
Alten Kenya Solarfarms 2, B.V. - 10 - {1)
Alten RE Developments Iberia, S.A. 10.193 2711 282 1.241
Alten Management Africa ,S.L. 2.216 2.582 - (142)
Alten Energias Renovables México 7 (Puebla),S.A.de C.V. 1.092 600 1.432 106
Alten Renewable Energy Developments 45,021 6.807 577 (271)
Alten Renewable Energy Developments Africa, B.V. 41.587 28.660 - {460)
Alten Renewable Energy Developments America 29.367 495 - 1.414
Alten Renewable Energy Developments America 3 12 17 - (3}
Alten Renewable Energy Investments 3.470 1.722 - (239)
Alten Solar Power (Hardap) (pty) Ltd 58.566 64.301 5.844 (1.873)
Autopistas del Caribe S.A.S 34.413 12.178 1.820 153
Autopistas del Nordeste, S.A.S. 551.631 566,589 111.242 (14.870)
Bulevar del Arte y la Cuitura, S.A. 10.610 9.152 2,365 87
Concesién del Sisga, S.A.S. 296.070 289.312 53.248 5.962
Construcciones INCA-Ortiz, S.A. 747 1.864 - (3)
Cubico Alten Aguascalientes Dos 144.883 149.391 13.374 (6.999)
Cubico Alten Aguascalientes Uno 126.923 124,754 10.768 (6.074)
Dumar Ingenieros, S.L. 562 826 - (1)
El Arce de Villalba, S.L.U. 23.568 11.241 801 284
Energla de Colombia STR, SASESP 81.765 75.073 - (732)
Fortem Integral, S.L. 298 163 574 177
Grupe Ortiz Properties SOCIMI, S.A. 111.238 31.374 1.375 919
Inmuebles Gade, S.L. 33.417 14.245 - (121)
MedSolar SPV10, S.R.L. 1.720 1.666 435 7
Méstoles Factory 2019, S.L. 98 254 950 (110)
Ola Ortiz Construction SPA 637 1.013 - -
Operadora Hospitalaria TEPIC, S.A.P.I. de C.V. 3.541 1.678 7.339 1,782
Ortega y Gasset Park, S.A.U. 6.974 5.864 908 10
Ortiz Cocomex, S.AP.l.de C.V. - - - -
Ortiz Sport Factory, S.L.U. 4.345 4,393 224 (110)
Promotora Hospitalaria de Bosa, S.A.S 16.718 18.013 7.472 {3.124)
Promotora Hospitalaria Tepic, S.A.P.1. DE C.V. 76.218 62.453 16.199 (103)
SPC 20 Infra e Saneamento Maraba - . - -
Superficie Cartera de Inversiones, S.A.U. 7.454 4.645 6.443 897
Urbanizadora Gade S.A 7.548 25.744 - -
Vending La Gavia S.L. Pe) 87 55 31 (12)

16.214 785
279.022 (17.213)

7 x e .
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Miles de euros

2020 Activos Pasivos up'g‘fjn'ﬁfrzi Resultado
Accesos de Ibiza, S.A. 56.264 43.085 5.413 (372)
Aldigavia oficinas, S.L.U. 80.025 64,384 3.252 {4.630)
Aldigavia, S.A.U. 34.257 30.045 2.054 377
Alten El Casar, S.L. 11.333 12.344 - (626)
Alten Energias Renovables, S.L. 5.691 226 - 10
Alten gestién de Proyectos, S.L. 2.946 2.861 2.095 45
Alten Kenya Solarfarms, B.V. 16.282 - 553 560
Alten Kenya Solarfarms 2, B.V. - 7 - 20
Alten RE Developments Iberia, S.A. 6.789 548 - 47
Alten Management Africa ,S.L. 1.232 845 2.318 130
Alten Energias Renovables México 7 (Puebla),S.A.de C.V. 1.627 1.835 - (116)
Alten Renewable Energy Developments 42,979 4.481 579 6.172
Alten Renewable Energy Developments Africa, B.V. 42,067 26.793 5.187 3.354
Alten Renewable Energy Developments America 27.268 774 - 1.393
Alten Renewable Energy Developments America 3 13 15 - (1)
Alten Renewable Energy Investments 3.664 1.762 - {87)
Aften Solar Power (Hardap) (pty) Ltd 62.297 68.399 11.122 {2.168)
Autopistas del Nordeste, S.A.S, 476.286 482.438 56.454 6.687
Bulevar de! Arte y la Cultura, S.A. 11.234 10.071 2132 126
Concesion del Sisga, S.A.S. 237,553 236.575 62,354 (1.043)
Construcciones INCA-Ortiz, S.A, 822 1.951 - (2)
Cubico Alten Aguascalientes Dos 124.586 122.918 25.405 (6.201)
Cubico Alten Aguascalientes Uno 144,920 150.957 28.316 {8.259)
Dumar Ingenieros, S.L. 543 652 - -
El Arce de Villalba, S.L.U. 23.570 11.273 760 219
Fortem Integral, S.L. 326 369 239 (175)
Grupo Ortiz Properties SOCIMI, S.A. 114.991 30.910 1.428 2512
Inmuebles Gade, S.L. 33.378 14.089 - (9)
MedSolar SPV10, S.R.L. 1.850 1.804 500 3
Méstoles Factory 2018, S.L. 142 188 777 (49)
Ola Ortiz Construction SPA 651 1.034 - -
Operadora Hospitalaria TEPIC, S.A.P.|. de C.V. 4.769 3.460 5.480 1.309
Ortega y Gasset Park, S.A.U. 7.362 6.263 736 (657)
Ortiz Cocomex, S AP.l.de C.V. - - - -
Ortiz Sport Factory, S.L.U. 5.062 5.001 224 {193)
Promotora Hospitalaria Tepic, S.A.P.l. DE C.V. 82.842 69.788 80.366 2.091
SPC 20 Infra e Saneamento Maraba - 86 - -
Superficie Cartera de Inversiones, $.A.U. 11.475 5018 15.994 3.033
Urbanizadora Gade S.A 7.828 7.803 - (563)
Vending La Gavia S.L. 90 45 42 (5)

72.473
1,493.571

80.878
1.765.892

Viario A-31.S A,
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Ninguna de las sociedades asociadas y multigrupo cotizan en Bolsa, a excepcién de Grupo Ortiz Properties SOCIM),
S.A. cuyas acciones cotizan en el BME Growth (anteriormente denominado Mercado Alternativo Bursatil {MAB)),
formando parte del segmento SOCIMIs.

El Grupo no han incurrido en contingencias en relacién con las sociedades asociadas y multigrupo, excepto por los
pasivos contingentes descritos en la Nota 29.

Las diferencias entre el valor de las participaciones y el patrimonio neto se encuentran cubiertas por plusvalias tacitas.

El Grupo no ha reconacido pérdidas en el afio de sociedades puestas en equivalencia por importe de 344 miles de
euros (2020: 811 miles de euros) que se esperan recuperar con beneficios futuros. Durante el gjercicio 2021 el Grupo
ha reconocido pérdidas acumuladas no reconocidas en ejercicios anteriores por importe de 518 miles de euros (2020:
1.296 miles de euros). Asimismo, en el ejercicio 2020 dej6 de tener pérdidas no reconocidas por importe de 5.815
miles de euros asociadas a la sociedad Africana Energla, S.L., cuya participacién fue vendida en el mismo ejercicio.
Las pérdidas acumuladas de sociedades asociadas no reconocidas a 31 de diciembre de 2021 ascienden a 2.404
miles de euros (2020: 2.579 miles de euros).

El Grupo adquirié en 2015 compromisos de inversién en relacion con su participacion en las sociedades asociadas y
multigrupo Autopistas del Nordeste, S.A.S y Concesi6n del Sisga, S.A.S. para el desarrollo de los proyectos de
concesion. Tras las inversiones realizadas hasta el momento, a 31 de diciembre de 2021 los compromisos de inversién
ascienden a 3.000 miles de euros, a realizar en el préximo ejercicio (2020: 8.000 miles de euros).

Asimismo, durante el ejercicio 2020 el Grupo fue adjudicatario de dos proyectos concesionales en Colombia cuya
ejecucion sera llevada a cabo por las sociedades Hospital de Bosa, S.A.S ¥ Energfa de Colombia S.A.S. En virtud de
los mismos, el Grupo ha adguirido compromisos de inversién por importe de 23.500 miles de euros a realizar en los
préximos 2 afios (2020: 40.000 miles de euros).

En ¢l ejercicio 2021, el Grupo, ha adquiride nuevos compromisos de inversién en relacion con su participacién en la
sociedad Ruta Caribe para el desarrollo del proyecto de concesion. Tras las inversiones realizadas hasta el momento,
a 31 de diciembre de 2021 los compromisos de inversion ascienden a 40.000 miles de euros, a realizar en los préximos
6 afics.

A 31 de diciembre de 2021, el Grupo no mantiene compromisos de inversion en relacién a su participacion en la
sociedad Promotora Hospitalaria Tepic, S.A.P.! de C.V., sociedad concesionaria de un Hospital en México, cuya
entrada en operacitn se produjo en el ejercicio 2019.

11. ANALISIS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
11.1. Andlisis por categorias /

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de registro y
valoracién de “Instrumentos financieros” es el siguiente:
Activos financieros a large plazo

Miles de euros

Participaciones | Instrumenios Valores Crédites

puestas en de patrimonle representativos ot Total

equivalencia de Deuda

ivados olros

2021 [ 2020 [ 2021 2020 2021 | 2020 | 2021 | 2020 | 2021 | 7020 |
Activos a coste {Nota 10) 114.051 88.610 - - - - . - 114.061 88.610
Activos a valor razenable con
cambios en pérdidas y - 714 700 - - - 714

ganancias (Nota 12)
Activos financlieros a coste
amortizado (Nota 13)

- - - - - 71.835 73.85@/ 71.835
58.610 71.835 73.83: 186600 163.142 |

114.051




GRUP{)RTIZ

ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA

(Expresada en miles de euros)

Activos financieros a corto plazo

Miles de euros

Valores =T
Instrumentos de s Créditos, ;
patrimonio mpres;::adl;vus <o derivados olros Yotal

Actlvos a valor razonable con

cambios en pérdidas y 1.793 1434 - . - - 1.793 1.434
ganancias {Nota 12)

Activos financieros a coste
amortizado (Nota 13)
Derivados de cobertura (Nota
14)

Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes {Nota 16) . . g - 30987 29617  30.987  20.617

TOTAL - 434914 408131 436707 #09.655

- - e - 403698 378.150 403.698 378.150
= - - - 229 364 229 364

Pasivos financieros largo plazo

Miles de euros

Obligaciones y

Deudas con v
; otros valores Derivados y Otros Total
entidades de crédito necockbles

2021 2020 | 2021 ] 2020 | 2021 | 2020 | 2021 | 2020 |

77.867 104.847 33633  32.338 17772 28.040 129.272 165.226

Paslivo financiero a coste
amortizado (Nota 23)
Derivados de cobertura {Nota
14}

- - - 612 1.463 612 1.463
77.867  104B47 33633 32339 18384  29.503 129.884 166,68

Pasivos financieros corte plazo

Miles de euros

Obligaciones y

Deudas con :
: . olros valores Derivados y Otros Total
entidades de crédilo nadbciatids

L2021 2020 | 2021 ] 2020 | 2021 | 2020 | 2621 | 2020

Pasivo financierc a coste 50560  30.826 404 393 347100 262297 398.064 293.516

amortizado {Nota 23)
Derivados de cobertura (Nota - x ) _ 1.559 1.181 1.550 1481
14) . . : .

50.560 30.826 393 34B.ESS 265478 389623 2948387

11.2. Clasificacion por vencimientos

Al 31 de diciembre de 2021, los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o
determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

I
(=

< £
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(Expresada en miles de euros)

12. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS

Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes:

Miles de euros

2021 No corrients Carriente Total
Acciones 714 1.793 2,607
Tatal 714 1.783 2.507

Miles de euros

2020 No corriante Corriente Total
Acciones 700 1.434 2.134
Total 700 1,434 2134

Miles de euros

2021 2020
Titulos con cotizaclén oficial:

- Titulos de patrimonio nete — Zona euro 1.793 1.434

Titulos sin cotizacion oficial:

- Titulos de patrimonio neto — Zona euro 714 700
- Otros valores representativos de deuda - -
Total 2.507 2134 |

El valor razonable de tedos los tftulos de patrimonio neto se basa en el precio cortiente comprador de un mercado
activo,

Los cambios habidos durante el ejercicio en el valor razonable de los activos valorados a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias se contabilizan en el eplgrafe “Variacion de valor razonable en instrumentos
financieros en instrumentos financieros” en la Cuenta de pérdidas y ganancias cansolidada, vy ascienden 347 miles
de euros (2020: -932 miles de euros) {Nota 28).

Asimismo, durante el ejercicio 2021 el Grupo no ha abtenido acclones liberadas por distribucién (2020: 33 miles de
euros).

La exposicion méxima al riesgo de crédite a la fecha de presentacion de la informacién es el valor razenable de los
activos,

L.
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13. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

Miles de euros

Activos financieros a coste amortizado a large plazo:

- Créditos a empresas asociadas (Nota 33) 41.009 40.058
- Créditos a terceros 3.441 6.294
- Otros activos financieros 1.032 1.035
dgztéggrzz gr;;rclales no corrientes: acuerdo de concesién, 26.353 26.445
Total 71.835 73.832
Activos financieros a coste amortizado a corto plazo:

- Obra gjecutada pendiente de certificar 218.789 210.438
- Certificaciones y facturas 112.425 63.141
- Efectos a cobrar 11.285 22.277
- Retenciones por garantia 10.234 19.433
- Clientes empresas ascciadas (Nota 33) 7.300 1.497
- Deudores varios 934 694
- Personal 652 1.674
- Créditos a empresas asociadas a corio plazo (Nota 33) 12.207 12.662
- Créditos a terceros 5731 10.225
- Otros activos financieros 16.552 14.249
- Periodificaciones a corto plazo 7.589 21.860

Total 403.698. 378,150

475633 451,982

Totalactivos financieros a coste amortizado

Préstamos y partidas a cobrar se valoran por su valor nominal, que no difiere signhificativamente de su valor razonable,
ya que la actualizacion de los flujos a futuro no es significativa.

A 31 de diciembre de 2021 el importe de facturas descontadas por factoring asciende a 33.573 miles de euros (2020:
63.455 miles de euros).
Deterioro de cuentas a cobrar y moneda extranjera

El movimiento de la provisién por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes es el siguiente;

Miles de BLUr0S.

Correccién valorativa por detericro 20
Reversidn del deterioro (9.735)
Salidas v reducciones (reaularizacién incobrables definitivo) {(631)
Deterioro de valor de los créditos a 31.12.2020 9.816
Correocian valorativa par deterioro 2430
Reversion del delarioro (1.712)

Salidas y u::cu::lnas {reqularizacidn incobrabias definitiva) -
Deterioro de valar de los créditos & 31.12.2021

La reversién del deterioro en el ejercicio 2020 comespondia principalmente a la recuperacion del deteriore dotado en
el ejercicio 2013 por importe de 9.581 miles de euros relativo a la cuenta a cobrar de la ejecucién del contrato de obra

realizado en la plaza de San Fernando de Henares, Dicho importe se encontraba reclamado en contencioso frente al
cliente, cuya sentencia firme resulté favorable para el Grupo en el ejercicio 2020.

VRt s
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Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar est&n denominados en las siguientes monedas:

Miles de euros

Euro 267.001 221,998
Bolivianos- Bolivia 1.278 4,155
Colon - El Salvador 42 296
Délar- Chile, México, Panama 73.643 89.634
Lempira - Honduras 1.331 1.516
Leu - Rumania 1.472 1.183
Nuevo Sol - Per 25.491 13.260
Peso - Chile - 4.300
Peso - Colombia 75.680 74,995
Peso - México 165 14.075
Quetzal - Guatemala 236 1.394
Real - Brasii - 871
Yen - Japdn 26.849 21.891
Zloty - Palonia 2.345 2.414

475633 451,382

Activos financieros a coste amortizado

Otros activos financieros

Este epigrafe recoge un importe de 16.552 miles de euros (2020: 14.249 miles de euros) que se corresponde
principalmente con:

¢ 5.021 miles de euros de imposiciones bancarias (2020: 532 miles de euros).

* 473 miles de euros de entregas a cuenta a profesionales (2020: 444 miles de euros)

* 7.341 miles de euros en fianzas y depésitos (2020: 7.625 miles de euros).

* 3.155 miles de euros de exceso de aportaciones a UTES (2020: 4.480 miles de euras).

* Dividendo pendiente de cobro por importe de 532 miles de euros {2020: 471 miles de euros).
Deudores comerciales no corrientes: acuerdo de concesion, derecho de cobro

La totalidad del epigrafe se corresponde con el derecho de cobro incondicional asociado a la concesién del parking
denominado Honorio Lozano, en el término municipal de Collado Villalba.
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14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Miles de euros
2021 2020

Permutas de tipo de cambio— coberturas de flujos de
efectivo

Total Derivados- Activos

Menos parte no corriente:

Permutas de tipo de cambic— coberturas de flujos de
efectivo

Parte no corrlente- Active

Parte corriente- Activo.

Miles de auros

Permutas de tipo de interes — coberturas de flujos de
efectivo 511 1.013
Permutas de tipo de cambic — coberturas de flujos de
efectivo 1.660 1.631
Total Derivados- Pasivo 21m 2,644

Menos parte no corriente:

Permutas de tipo de interés — coberturas de flujos de

efectivo 511 1.013
Permutas de tipo de cambio — coberturas de flujos de 101 450
efectivo

Parte no corriente- Pasivo

Permutas de tipo de interés — coberturas de flujos de
efectivo

Permutas de tipo de cambio — coberturas de flujos de
b, 1.559 1.181

Parte corriente- Pasivo

El Grupe mantiene firmados con varias entidades financieras contratos de cobertura de tipos de interés de préstamos

con entidades de crédito que aseguran tipo de entre un 0,375 % y 3,665%. (2020: entre 0,375 % y 3,665%)

Al 31 de diciembre de 2021 el importe del principal nocional de los contratos de cobertura de tipo de interés asciende
a 39.914 miles de euros {52.037 miles de euros a 31 de diciembre de 2020).

El Grupo mantiene contratos de cobertura de tipos de cambio sobre varias monedas en las que opera el grupo frente

al euro.

Al 31 de diciembre de 2021 el importe del principal nacional de los contratos de cobertura de tipo de cambio euro-
délar asciende a 148.708 miles He euros (2020: 62.040 miles de euros), a 1.933 miles de euros (2020: 11.050 miles
de euros) en relacion a la coberfura de tipo de cambio euro-yen. E
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La parte efectiva reconocida en patrimonio neto en el ejercicio 2021 por coberturas de flujos de efectivo asciende a
-1.563 miles de euros (2020: -1.536 miles de euros) y genera un efecto fiscal igualmente registrado en patrimonio

por importe de 391 miles de euros (2020: 384 miles de euros) registrado como impuesto diferido. Las liquidaciones
de estos derivados generaron en el afio un efecto bruto de 1.902 miles de euros (2020: 3.972 miles de euros).

16. EXISTENCIAS

Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes:

Miles de euros

L2021 26'_-297

Comerclales a7 97
Materias primas y otros aprovisionamientos BO7 752
Productos en curso 64 980
Productos terminados; Edificio de viviendas (Qjén) 2.506 3.380
Productos terminados: Colegio Sol y Nieve 9.849 -
_Anticipos a proveedores 8.736 10.998

Taotal 22.05% 16207

El incremento en “Productos terminados: Colegio Sol y Nieve™ corresponde al valor reconocido sobre el derecho de
superficie de las construcciones del colegio Sol y Nieve situado en Madrid por importe de 9.849 miles de euros.
Durante el afio 2021 una vez dictada por el Juzgado de Primera Instancia de Madrid la firmeza del auto de adjudicacion
del derecho de superficie en favor del Grupo, se ha procedido a reclasificar los costes reclamados en dicho
procedimiento judicial, pendientes de cobro, por los trabajos y servicios prestados en el epigrafe de productos
terminados. Sobre dichos derechos de superficie grava una hipoteca por un capital pendiente de 538 miles de euros.

Bajo el epigrafe de “Productos terminados: Edificio de viviendas (Ojén)” se recoge principalmente una promocitn de
viviendas en Ojén (Mélaga), que incluye provisiones por deterioro de valor por importe de 1.200 miles de euros a 31
de diciembre de 2021 (2020: 1.612 miles de suros).

Durante el ejercicio 2021, el Grupo ha enajenado tres viviendas de la promocion Qjén, sita en Malaga por valor de
adquisicién 1.217 miles de euros, generando un resultado contable de 115 miles de euros en la cuenta de pérdidas v
ganancias consolidada. Adicionalmente, ha enajenado tres plazas de garaje de la promocién de Méstoles (Madrid),
por valor de 69 miles de euros, generando un resultade contable de 20 miles de euros en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Durante el ejercicio 2020, el Grupo vendid dos viviendas de esta promocién, cuyo coste de adquisicién ascendia a
923 miles de euros que se encontraban deterioradas en 313 miles de euros. El importe de venta ascendié a 621 miles
de euros, generando un beneficio en el ejercicio 2020 de 11 miles de euros en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Pérdidas por deterioro de Existencias

Durante el ejercicio 2021, el Grupo no ha dado de baja correcciones valorativas por deterioro (2020: 113 miles de
euros). Durante 2021 y 2020 el Grupo no ha reconocido correcciones valorativas por deterioro.

Existencias situadas en el extranjero
A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Grupo no tiene existencias situadas en el extranjero.

Gastos financieros capitalizados

Durante los ejercicios 2021 y,2020 no se ha producido capitalizacién de intereses.
Existencias afectas a gamBs

Los préstamos con entidades g& crédito estan garantizados por existencias valoradas en 10.609 miles de eurps (2020:

3.265 miles de 8).
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Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos @ que estan sujetos las existencias. La
cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

16. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del saldo de este eplgrafe al 31 de diciembre de 2021 ¥ 2020 es el siguiente:

Miles de euros

E

Tesoreria 30287 208617
Total 30.987 29617

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el importe de tesoreria es disponible en su totalidad.
17. CAPITAL Y PRIMA DE EMISION
Capital Social

El capital escriturado se compone de 1.913.226 acciones ordinarias al portador (nominativas; representadas por
medio de anotaciones en cuenta) de 30,05 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

Miles de euros

Capital escriturado 57 492 _ 5 4892
Total A7.482 57.492

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 las sociedades que participan en el capital social en un porcentaje igual o superior
al 10% son las siguientes:

2021

Sociedad N.*de acclones % de
Participaciones La Cartuja S.L. 935.176 48,88%

2020

Sociadad N."de acclones pacior
Participaciones La Cartuja S.L. 935.176 48,88%

Prima de emlsién de acciones

Esta reserva es de libre disposicién.

<G o K
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Acciones propias

El movimiento de acciones propias en el ejercicio ha sido el siguiente:

31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020

Numero de Nimero de T
acclones M‘Tf r:: acciones M"::r::
propias propias
Al inicio de ejerciclo 38.682 2111 - -
Aumentos/compras - . 38.682 2111
Disminuciones/ventas (38.682) (2.111) - -
Al cierre del ejercicio - - 38.682 2411

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad Dominante ha repartido las acciones propias a sus accionistas como dividendo
adigional al aprobado en la Junta General de Accionistas del 27 de mayo de 2021. A 31 de diciembre de 2020 no hay
acciones propias en manos de la Sociedad Dominante,

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad Dominante realizé varias operaciones de compraventa de acciones propias,
cuyo coste medio de adquisicion fue 54,57 auros por accion. A 31 de diciembre de 2020 las accicnes en manos de la
Sociedad Dominante ascendian a 38.682, que representaban el 2,02% del capital.

A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad Dominante no dispona acciones propias que se encuentren registradas
reduciendo el valor de los fondos propios (31 de diciembre de 2020: 2.111 miles de euros).

18. RESERVAS Y RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES
Reservas

Miles de euros

Reservas en sociedades consolidadas

- Reserva legal 11.934 11.934
- Otras reservas 144,121 159.016
- Reservas en sociedades consolidadas

integracidn giobal Si002 0552
- Reservas en sociedades consolidadas puestas

en equivalencia (25:169) ({6:209)
Reservas gn socledades copsolidadas 134.268 165,169

Las variaciones en las reservas en sociedades consolidadas producidas en e ejercicio 2021, se deben principaimente
al impacto preducido por la adopcitn del PGC RD 1/2021 (Nota 3.8).

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de ia Ley de Sociedades de Capital, que establece
que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinars a ésta hasta que alcance, al
menos, el 20 por 100 del capital social.

Mientras no supere el limite indicado, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, y debe ser repuesta con beneficios futuros.

La reserva legal se encuentra dotada en su totalidad a 31 de diciembre de 2021 y 2020.
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19. APLICACION DEL RESULTADO DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Se muestra a continuacién la propuesta de distribucidn del resultado de la sociedad dominante del ejerciclo 2021 a
presentar a la Junta General de Accionistas, asl como la aprobada el 27 de mayo de 2021 correspondiente a la
distribucidn del resultada 2021:

Miles de euros
2021 2620

Base de Reparto
Resultado del ejercicio 7.924 7.364

Total 7.924 7.364

Miles de euros

2021 2020
Distribucién del Resultado

A dividendos £ 083 5.063
A reserva voluntaria 2.861 2.301
Total Taz24 7.364

20. AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR

Diferencias de conversion

El movimiento del epigrafe “Diferencias de Conversién® es el siguiente para los ejercicios terminados a 31 de
diciembre de 2021 y 2020:

Miles de suros

Saldo inicial (20.574) {3.691)
- De las sociedades consolidadas (5.718) (15.804)
- De las sociedades puestas en equivalencia 1.080 {1.075)

Saldo final (28.212)  (20574)

En el ejercicio 2021 la variacion de las diferencias de conversion se corresponde principalmente a la depreciacion del
peso colombiano y del sol peruano frente al euro, que ha afectado a la valoracidn de las inversiones mantenidas por
el Grupo en Colombia y Per( a efectos de su integracién en las cuentas del Grupo.

Operaciones de cobertura

E! desglose del epigrafe "Operaciones de cobertura” es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020

- De la sociedad dominante {1.418) {1.502)

- De las sociedades consolidadas (37} {108)

- De las sociedades puestas en equivalencia 4 140} {5 1986)
Total uggranﬂngs- de cobertura {5:536) (6.806)

- =,
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El movimiento de este epigrafe durante los sjercicios 2021 y 2020 se muestra a continuacion:

Miles de euros

2021 z
Saldo Inicial (6.906) (21.083)
Movimiento de operaciones de cobertura: 1.310 14.177
- De la sociedad dominante 183 1.745

- De las sociedades consolidadas y puestas en equivalencia 1.127 12.432
Saldo final (5.596) (6.305)

21. S0CIOS EXTERNOS

El desglose de esta partida por sociedades para los ejercicios 2021 y 2020 es el que se detalla a continuacién:

Miles de euros
Total
Socios

Reservas Resultados

20zl Minoritarios: Minoritarios

Impulsa Grup Ortiz, S.L. (49) ] {53)
Arquitectura Industrializada Andaluza, S.L. 269 (2) 267
Constructora Hospitalaria Tepic, S.A.P.l. DE C.V. 256 (229) 27
Energla de Colombia STR S.AS.ES.P 88 (88) -
La Gavia Factory, S.L. 2 {12) {(10)
Total 566 {335} 23
Miles do euros
Total
Reservas Resultados A
2020 Minoritarios ~ Minoritarios  S0C10%
Impulsa Grup Ortiz, S.L. (38) {1 (39)
Arquitectura Industrializada Andaluza, S.L. 268 - 268
Constructora Hospitalaria Tepic, S.A.P.Il. DE C.V. 377 22 399
Promotora Hospitalaria de Bosa, S.A.S. 11 19 30
Energia de Colombia STR S.A.S. ES.P, 242 {8) 236
Total 860 34 894

22. SUBVENCICNES DE CAFPITAL RECIBIDAS

El movimiento de estas subvenciones ha sido el siguiente:

Miles de euros

2021 2020 |
Saldo inicial 1.108 1.296
Recibidas en el ejercicio . -
Bajas en el ejercicio - -
Imputacién al resultado (154) (250)
Efecto impositivo 39 62
Saldo final 993 108

|
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El desglose de las subvenciones por origen en sociedad es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020

-En la sociedad dominante - =
-En las sociedades consolidadas 29 29
B4 1.079

_-En las sociedades puestas en equivalencia g
Salda final 893 1.108

23. PASIVOS FINANCIEROS
Pasivos financieros a coste amortizado

Los pasivos financieros a coste amortizado incluyen:

Miles de euros

w2 zou

No corriente:

Obligaciones y otros valores negociables 33.633 32.339
Deudas con entidades de cré&dito 76.858 103.954
Acreedores por arrendamiento financiero 1.009 893
Otros pasivos financieros 4.049 5.525
Deudas con partes vinculadas 5.312 5.907
Periodificaciones a l/p - 8.411 16.608
Corriente;

Obligaciones y otros valores negociables 404 383
Deudas con entidades de crédito 49.544 29.9486
Acreedoras por arrendamiento financiero 1.016 880
Otros pasivos financieros 5.837 6.436
Deudas con partes vinculadas 101 34
Proveedores 294,575 235.598
Proveedores partes vinculadas 191 177
Acreedores varios 1.108 264
Personal 3.437 3.566
Anticipos de clientes 41.790 16.206
Perlodificaciones a c/p 61 16
Total 396,064 283,516
Total paslvos financieros 5273386 458.742

El valor contable de las deudas a largo plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del descuento no

es significativo.
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23.1 Débitos y partidas a pagar en moneda extranjera
El valor contable de las deudas y partidas a pagar del Grupo esta denominado en las siguientes monedas:

Miles de euros

Euro 374.663 356.891
Bolivianos- Bolivia 2.031 3.892
Colén- El Salvador 131 116
Dalar- Chile, México, Panama 39.685 30.363
Lempiras-Honduras 818 747
Peso — Chile - 3.200
Peso — Colombia 67.995 19.904
Peso —~ México 1.778 7.856
Quetzal-Guatemala 114 187
Yen-Japdn 40.053 35.520
Otros 68 66
Total 527336 458 742

23.2Lineas de crédito no dispuestas

Se dispone de [as siguientes lineas de crédito no dispuestas:

Miles de euros

2021 2020 |
Tipo variable:
- con vencimiento a menos de un afio - -
- con vencimiento superior a un afio (*) 62.692 70.660
Tipo fifo:
- con vencimiento a menos de un afio 15.587 16.762
Tofal 78270 §7.422

(") inciuye el tramo B de fa financiacion sindicada descrita en la nota 23.4

23.3. Bonos

Durante el efercicio 2018, Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A. realizé una emisién de bonos en el MARF por
importe de 50.000 miles de euros.

A continuacién, se detalian las principales caracteristicas de la emisién:
Emisién 2018

Con fecha 9 de julio de 2018, Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A. realizé una emision de bonos en el MARF,
bajo las caracteristicas que se explican a continuacién:

» Deuda emitida: El importe nominal de la emisién ascendis a 50.000.000 euros constituida por 500 bonos de
100.000,00 euros cada uno, agrupados en una Unica clase o serie. El precio de la emisién fue del 100% d
valor nominal.

» Fecha de emisitn y desembolso: 9 de julio de 2018
= Fecha de vencimiento: 9 de octubre de 2023

= Derechos egpnémicos del tenedor: El tipo de interés es del 5,25% nominal anual pagadero anualmente sobre
el valor nominal de los bonos en cada momento. Se devengara diariamente y seré pagadero por afios vencidos

a contar desde la Fecha de emisién y desembolso. "
- - .
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El Emisor tiene limitacicnes en relacién con:

*  Endeudamiento adicional.

¢ Ciertas adquisiciones y ventas.

=  Distribucion de dividendos a los accionistas.

»  Realizacién de operaciones con partes vinculadas,
¢  Acuerdos societarios y modificaciones estructurales,
»  Determinada informacién y calculo de ratio.

»  Cambio de control.

*  Garantias reales.

Las 3 primeras limitaciones sélo se producen si no se cumplieran los ratios financieros cuyo cumplimiento se
establece en el folleto informativo, ¥ que [a Direccion considera cumplidos a 31 de diciernbre de 2021.

La Emisién no tiene garantias reales. Est4 garantizada por las entidades Cia. Intemacional de Construccién y
Disefio, S.A.U,, Indag, 5.A.U., Asteisa Tratamientos de Agua, S.A.U., Confratas y Servicios Ferroviarios, S.A.U.,
Agricola El Casar, S.L.L)., Concesionaria Collado Villalba, 8.A.U., Ingenieria y Disefios Técnicos, S.A.U. y Ortiz
Energia Japan, KK, las cuales representan mas del 85% del EBITDA,; existe la obligacién de que los garantes
siempre representen, al menos, el 85% del EBITDA.

En cualquier caso, toda la informacién adicional y de carécter contractual relacionada con la Emisién puede ser
consuliada en el Folleto de [a Emisién con e! cédigo ISIN ES0205031000.

En 2021 y 2020, la agencia AXESOR asigno al emisor una calificacion crediticia de BB+ con tendencia estable.

E! detalle de los bonos durante los efercicios 2021 y 2020 es el siguiente;

Miles de euros

Obligaciones y bonos (valor nominal) 50.000 50.000
Efecto Coste Amortizado (por comisiones) (273) (261)
Bonos en posesién del Grupo (16.200) (17.400)

Intees devengados pndintes de pago 510 393

Total

El valor razonable del componente de pasivo de! bono convertible a 31 de diciembre de 2021 ¥ 2020 no difiere de su
valor contable.

Durante el ejercicio 2021 el Grupo ha vendido 16 bonos a terceros, que a 31 de diciembre de 2020 se encontraban
en posesitn del Grupo, por un importe de 1.600 miles de eures ¥ ha dado lugar a un beneficio de 12 miles de euros
recogida bajo el eplgrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, Asimismo, el Grupo ha comprado 4 bonas a terceros, por un importe de 400 miles
de auros.

Durante el ejercicio 2020 el Grupo vendié 21 bonos a terceros, que a 31 de diciembre de 2019 se encontraban en
posesidn del Grupo, por un importe de 2.100 miles de euros ¥y que dio lugar a un beneficio de 3 miles de euros recogida
bajo el epigrafe “Detetioro y resultado por engjenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Asimismo, el Grupo compré 29 bonos a terceros, por un importe de 2.900 miles de euros.
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El detalie del vencimiento de los bones emitidos (que incluye también los adquiridos por el Grupa), al 31 de diciembre
de 2021 es como sigue;

Miles de euros

2022 2023 Total
Valor nominal : 60.000 50.000
Intereses 2625 2625 5250
Total 2625 _ 52.625 55.250

23.4 Préstamos con entidades de crédito

Los préstamos con entidades de crédito son los que se detallan a continuacién durante los ejercicios 2021 y 2020;

Mileg de euros

2021
Instrimento Rango de Tipo D'“":E!m Vencimiento | Vencimienloe | Vencimiento
do Interes 31.12.2021 1 ano 2-5-aflos Rezio afos
Préstamo sindicado 2,75% 34.405 14.421 19.984 -
Préstamos garantia 1CO 1,65%-3,05% 62.855 12.142 50.713 -
Pdlizas de crédito 0,80%-3,50% 20.500 20.500 - .
Préstamos hipotecarios 0,55% - 2% 7.985 1.824 3.146 3.015

Deudas por efectos descontados -
Interases devengados y no pagados

126.402

Miles de euros

2020

e e T ———— T
thetrumento Rango de Tipo Disp:esto | Vencimiento | Vencimiento | Vencimiento
de Interés | 31.12.2020 1afo 2-5 afios Resto anos

Préstamo sindicado 2,75% 47.481 12.720 34.761 -
Préstamos garantia ICO 1,65% -3,05% 61,508 - 54.081 7.427
Pélizas de crédito 0,80%-3,50% 14.746 14.746 - -
Préstamos hipotecarios 0,55% - 2% 9.467 1.782 4.052 3.633
Deudas por efectos descontados - - - -

Intereses devenaados v no nagadasg 698 698
133.800 28948

El Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto
econdmico y social de la COVID-19, establecis una serie de medidas para preservar la normalidad de los flujos de
financiacién y los niveles de circulante y liquidez de las empresas manteniendo la actividad econémica. Entre estas
medidas, el artfculo 29 de esta norma prevé una linea de avales que aportaria el Ministerio de Asuntos Econémicos
y Transformacién Digital para la cobertura de la financiacién otorgada por entidades financieras a empresas y
auténomos.

Durante el ejercicio 2020 la sociedad, en el marco de las medidas descritas por el RD, firmd distintos acuerdeos de
financiacién con 13 entidades por importe de 61.725 miles de eurcs, dispuestos en su totalidad al cierre del ejercicio
2020. Los prestamos estan garantizados por el ICO en un 70% del capital. Devengan un tipo de interés fijo entre el
1,65% y el 3,05% y en al algin caso indexados al Euribor mas un margen variable entre un 1,80% y 2,90 %.

urante ef ejercicio 2021 se ha seguido firmando acuerdes de financiacién dentro del marco de las medidas descritas
por el RD por importe de 9.000 miles de euros, de los cuales se encuentran dispuestos en 4.000 miles de euros al
cierre del ejercicio.

Adicionalmente, el Rea] Decreto-Ley 34/2020 de 17 de noviembre establece la ampliacién de pl fo periodo de
carencia para operaciofjes avalad%s por la Linea Avales Liquidez. Conforme a lo establecido por el fencionado RD
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el Grupo ha solicitado la extensi6n dei plazo por cada uno de los préstamos con garantia ICO hasta el plazo maximo
permitido por la ley (3 afios) lo que supone un afio adicional de carencia.

Asimismo, con fecha 17 de julio de 2018, &l Grupo firmé un contrato de crédito sindicado a largo plazo por un importe
maximo inicial de 134.250 miles de euros, estructurado en un Tramo A por importe de 67.125 miles de euros y un
Tramo B de crédito “revolving” por importe de 67.125 miles de euros {éste dltimo con la finalidad también de financiar
las necesidades generales de tesorerfa del Grupo).

Los fondos obtenidos mediante este crédito fueron parcialmente destinados al reembolso y cancelacién totai del
credito sindicado firmado en 2015 que mantenfa el Grupo, el cual a 31 de diciembre de 2017 ascendia a 44.580 miles
de euros, asi como a la cancelacién de pélizas de préstamas y créditos por importe de 35.980 miles de euros.

Los saldos dispuestos de este crédito devengan un interés de Euribor més un diferencial variable de entre un 2%y
un 3,25% en funcién del valor de determinados ratios. El tipo inicial aplicado hasta el 16 de julio de 2019 para el Tramo
Ay el 27 de mayo de 2019 para el tramo B fue de un 2,75%, pasando a ser de un 2% en ambos casos a partir de
dichas fechas.

El Tramo A se encuentra dispueste en 34.962 miles de euros a 31 de diciembre de 2021 (2020: 48.402 miles de
euros), siendo su vencimiento final el 17 de julio de 2023. El framo B no se encuentra dispuesto a 31 de diciembre de
2021 y 2020, cuyo vencimiento es el 17 de octubre de 2022.

Por otro lado, se establece la sujecién del préstamo al cumplimiento de ratios, como es habitual para este tipo de
operaciones.

A 31 de diciembre de 2021, todos los ratios exigidos se encontraban cumplidos.

Los vencimientos nominales por afic del tramo A de esta financiacién es la siguiente:

Miles de
Fecha de vencimiento ouros
17-ene-22 6.377
30-ene-22 1.014
30-jun-22 1.014
17-jul-22 6.378
17-ene-23 13.425
30-ane-23 1.014
30-jun-23 1.014
17-jul-23 4,726
Total 34.962

El importe de lineas de crédito y factoring no dispuestas al 31 de diciembre de 2021 asciende a 104.976 miles de
euros (2020: 178.065 miles de euros).

23.5 Acreedores por arrendamiento financiero

La conciliacién entre el importe total de los pagos futuros minimos por arrendamiento y su valor actual al cierre del
ejercicio es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Importe total de los pagos futures
minimos al cierre del ejercicio:
- Hasta 1 afio 1.016 880
- Entre 1 y 5 afios 1.009 893
- Més de 5 afios

69

Valor actiial al clerre del efercicio 2.025 1.773
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El valor actual de los pasivos por amendamiento financiaro es como sigue:

Miles de euros

202 2020 |
- Hasta 1 afio 1.016 380
- Entre 1 y 5 afios 1.008 1393
- Més de 5 afios . -
Total 2,025 1.773

23.6 Periodo medio de pago a proveedores

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la Disposicién Final segunda de |z Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, que ha sido preparada aplicande la Resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de
fecha 29 de enero de 2016.

2021 2520 |

Periodo medio de pago a proveedores 104 134

Ratio de operaciones pagadas 88 145

Ratio de operaciones pendientes de

pago 141 55
Importe Importe
(miles de [milen de

Buros) euros)
Total pagos realizados 157.503 230.375

Total pagos pendientes 63.684 39.357

Se entenderé por “Perfodo medio de pago a proveedores” al plazo que transcurre desde la fecha de factura hasta el
pago material de la operacitn segin se desprende de la Resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas mencionado anteriormente.

El ratio de operaciones pagadas se calcula como el coclente formado en el numerador por el sumatorio de los
productos correspondientes a los importes pagados, por &l ndmero de dias de pago {dias naturales transcurridos
desde que se inicia el cémputo de! plazo hasta el pago material de la operacion) y, en el denominador, el importe total
de pagos realizados.

Dicho "Perfodo medio de pago a proveedores’ se calcula como el cociente formado en el numerador por el sumatorio
del ratio de operaciones pagadas por el importe total de los pagos realizados mas el ratio de operaciones pendientes
de pago por el importe total de pagos pendientes ¥, en el denominador, por el importe total de pagos realizados y los
pagos pendientes.

Asimismo, el ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulado en el numerador por el
sumatorio de los productos correspondientes a los importes pendientes de pago, por el nimero de dias pendiente de
pago (dias naturales transcurridos desde que se inicia el computo del plazo hasta el dia de cierre de las cuentas
anuales) y, en el denominador, el importe total de pagos pendientes.

De acuerdo con lo estipulado en el articulo tres de la resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
de fecha 29 de enero de 2016, no se ha considerado el importe de las fransacciones devengadas con anterioridad a
la enrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

El plazo maximo legal de pago aplicable al Grupo segln la Ley 11/2013 de 26 de julio es de 30 dias excepto que
xista un acuerdo entre las partes con un plaze méximo de 60 dias.
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23.7 Pericdificaciones a largo plazo

El epigrafe se corresponde con los ingresos periodificados por la cesién de! uso de las plazas del parking asociadas
a los acuerdos de concesién de parkings suscritos por el Grupo. Dichos ingresos se imputan a resultados durante el
periode que resta de la concesién,

23.8 Otros pasivos financieros

Este epigrafe recoge principaimente préstamos obtenidos del CDTI y otras entidades gubernamentales para la
financiacién de proyectos de 1+D+, asi como importes cobrados de clientes factorizados sin recursc en proceso de
devolucion a las entidades bancarias. Durante el ejercicio 2021 el Grupo redujo el saldo de estos pasivos, dada la
optimizacidn de la estructura financiera llevada a cabo tras la nueva financiacion con garantia |CO obtenida (Nota
23.4).

24. OTRAS PROVISIONES

Los movimientos habidos en las provisiones a corto plazo reconocidas en el balance consolidado han sido los

siguientes:
Miles de eurns

Provision Provision para Provision
Liquidacion de otras para

Obra_ Responsabilidades Impuesto
8850

Otras
provisionas

No corriente Total

Saldo a 01.01.2020
Dotaciones - . : :
Aplicaciones ) - o1 _ o
Excesos y - )

Otros aj : - _ ) : :
‘Saldo final a 31.12.2020

Dotaciones - - - = .
Aplicaciones - - (33) - (33)
Excesos . - - - -
Otros ajustes - - - - -

Saldo final a 31.12.2021

‘Fmvlsién Provision para Provision Otras

Corriente Liguidacian de otras para g
Obra Responsabilidades impuesto s A

Saldo a 01.01.2020
Dotacionas
Aplicaciones - - - - -
Excesos - - - - -
Otros ajustes (2} - (2) 61 57
Saldo linala 31.12.2020 172 - E 507 679
Dotaciones = - - = -
Aplicaciones (13} - - - (13}
Excesos - - - - =
Otros ajustes - - - (160) (160)

| Saldo final a 31.12.2021 = E 347

La Provision parajmpuesto correspande al registro de los pasivos contingentes descrito la Nota 29.
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25. IMPUESTOS DIFERIDOS

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020

Efecto impositivo diferencia de conversién 10.317 7.905
Derivados 525 661
Amortizacién no deducible 128 170
ggtr::-rkopsﬁ g:; Deducciones y Bonificaciones 1722 1253
Crédito por Pérdidas a Compensar del Ejercicio. 9.714 4.009
Derecho por reserva de capitalizacién pendiente de _ 45

aplicar

Total Activas por impuestos diferidos

El aumento del epigrafe “Créditos por Pérdidas a Compensar del Ejercicio” se debe principalmente a las bases
imponibles negativas generadas por el grupo este afio.

Miles de euros

Efecto impositivo diferencia de conversion - 1.445
Derivados 39 91
Libertad Amortizacion 2.959 3.077
Leasing 474 389

Subvenciones 6 6

Tatal Pasivos por impuestos diferidos

La variacién del impuesto diferido de activo y de pasivo durante los ejercicios 2021 y 2020 ha sido la siguiente:

Miles de eurgs
Diferencias de Otros

Crédilos

Activos por impuestos diferidos: fiarhlis Derivados conversion conceptos Total
Saldo a1 do enero de 2021 5362 661 7.905 215 14133
Cargo (sbono} a pérdidas v ganancias 4382 (523) - (B7) 5513
Cargo (abono) a patrimenio nefo B 347 2412 - 2759

Soldo a3 31 de diciembre de 2021 128 22 406

Miles de euros

Activas por impuestos diferidos: c;:::;?:: Derivados D‘Ii:::;?_:igﬁ cunﬂnc';:z:
Saldo a 1 de enero de 2020 3.083 1.303 1.754 213

Cargo (abono)a pérdidas ¥ ganancias 2.269 (1.117 - 2 1.154
Cargo (abonaha patrimonic neto . 475 6.151 - 6.626
Saldo a:31 de diciembre de 2020 5.352
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Miles de euros

Libertad de Diferencias de
amortizacion conversidn

Saldo a1 de enero de 2021 3077 1.445 81

Cargo (abonao) & pérdidas v gananclas {118) - 152} 85 (85)
Csargo (sbong) & patrimanio neta {1.445) - - {1.445)
Saldo a 31 de diciembre de 2021

Berlvados

Pasivos por Impuestos diferidos:

Miles de suros

Libertad de  Diferoncios de
amortizacion conversion

Saldoa 1 de enero de 2020 3218 45 124

Cargo {abono) a pardidas y aananclas (141) - {1243 64 (201)
Cargo (abono} & patnmenio nato - 800 " - 81
Saido'a 31 de diclembire de 2020

Pasivos por impuestos diferidos: Derivados

Los activos por impuestos diferidos por deduccionas pendientes de aplicar y bases imponibles negativas pendientes
de compensacion se reconocen en la medida en que es probable que se obtengan ganancias fiscales futuras que
permitan su aplicacién. En este sentido, las sociedades del Grupo cuentan con bases imponible negativas,
adicionalmente a las activadas, por importe de aproximadamente 19 millones de euros en base (2020: 17 millones de
euros) cormespondientes principalmente a la actividad ejercida por el Grupo en Perd, Panama y México:

Miles de euros

Pais BINS Ao generadas
México 2318 2014-2021
Peri 10 3458 2016-2021
Panama B.357 2015-2021
TOTAL 18.019

26. INGRESOS Y GASTOS

Transacciones efectuadas en moneda-extranjera

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes:
Miles de euros
[ homos | cas |
(201 ] 2020 | 2028 | 2020
Peso - Colombia 70.182 32.420 (34.450) {23.330)
Peso - México 38 691 {930) (732)
Nuevo Sol - Pert 2.200 5.144 (1.410) (2.380)
Peso - Chile - 317 - (305)
Zloty - Polonia - - )] -
Leu - Rumania - 307 {199) {4
Ddélar americano 46.021 111.735 (33.650) (69.879)
Yen - Japon 44,323 52613 (40.310) (46.961)
Lempiras - Honduras 941 897 (952) (382)
Colon - El Salvador, 117 153 (120) (56)
Quetza!-GuatemaIa\ 159 293 (256) (330)
Peso- Bolivia 3731 4.464 (3.566) (4.248)
(115.502) {148.607)
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Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente & las actividades ordinarias del Grupo se distribuye
geograficamente como sigue:

Miles de euros

Mercado 2021 e 2020 "
Nacional 307476 64% 196.184 43%
Internacional 170.618 36% 265,068 7%

Total A78.084 450.252

I[gualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por categorias de actividades como sigue:

Miles de euros

Actividad
Construccion + servicios 232.715 49% 197.092 44%
Energia 228.790 48% 239990 53%
Concesiones 14.895 3% 11.340 3%
Inmobiliaria 1.694 0% 1.830 0%

478.094 450.252

Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles

Miles de euros

a) Consumo de mercaderias - 10
Variacion de existencias de mercaderias - 10
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles 182.473 211.575
Compras de materiales y elementos almacenables 108 2
Compra de otres aprovisionamientos. 182.703 211.089
Rappels compras otros aprovisionamientos (12) (23)
Variacién existencias materias primas/Terrenos y solares (326) 507

159.874 118.994

330579

¢) Trabajos realizados por otras ampresas

Gastos de personal

Miles de euros
2021 R_QZ_U;

Sueldos, salarios y asimilados 65.466 58.535
Cargas soclales 17.391 15.995
Retribuciones a iargo plazo mediante sistemas de aportacion definida 37 47
Tolal 82.694 T5.577
El epigrafe de sueldos y salarios incluye indemnizaciones con el personal por importe de 781 miles de euros en 2021
Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social obligatorias o voluntarias

(514 miles de euros en 2020).
devengadas en cpda momento, reconociendo obligaciones por pagas extra, vacggiones o haberes variables Y sus
gastos asociados

4+ =7 .
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El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio por las sociedades incluidas por integracion global en la
consolidacién, distribuido por categorias es el siguiente:

Categoria m
4 5

Alta Direccién

Jefes Administrativos, téchicos y de obra 587 598
Mandos intermedios 213 198
Administrativos 200 196
Operarios 991 1.085

Total 1.995 2.082

La distribucién por categorias y sexo del personal del Grupo era la siguiente al término de los ejercicios acabados el
31 de diciembre de 2021 y 2020:

2021
Alta direccién 3 1 4
Jefes administrativos, técnicos y de obra 466 165 631
Mandos intermedios 206 23 228
Administrativos 77 124 201
Operarios 781 219 1.000

Total 1.532

2020
Hombres Mujeres Total
Alta direccidn 4 1 5
Jefes administrativos, técnicos v de obra 451 150 601
Mandos intermedios 179 16 195
Administrativos 75 108 183
Qperarios 919 152 1.071

El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio por las sociedades comprendidas en la consolidacién, con
discapacidad mayor o igual al 33% por categoria es de 33 empleados a 31 de diciembre de 2021 y de 24 empleados
a 31 de diciembre de 2020.

Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales
En el ejercicio 2020 este epigrafe recogia principalmente la reversion del deterioro de una cuenta = cobrar derivada

de la ejecucién de un contrato de obra, que se encontraba reclamada en contencioso frente al cliente, cuya sentencia
firme ha resultado favorable para el Grupo (Nota 13).

27. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS Y SITUACION FISCAL

Ortiz Construcciones y Proyectos, 8.A. tributa en régimen de consolidacién fiscal, siendo la sociedad dominante del
Grupo desde el ejercicio 2015.

44 22§ N
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La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del jercicio y la base imponible del impuesto sobre
beneficios es la siguiente:

Miles de euros

Cuenta de Pardidas y Ganancias imputados al patrimonio neto

Salde de ingresos y gastos
del ejercicio 2021 38.653 (4.550)

Aumenios Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total

Impuesto sobre Sociedades =

Diferencias Permanentes 12.007 (51.089) (39.082)

Diferencias Temporarias 1.027 {639) 387 11.740 (7.190) 4.550
- Con origen en el ejercicio 427 (469) (42) 11.586 11.586
- Con origen en ejercicios

anteriores 600 (170) 429 154 (7.190) (7.036)
Exencidn rentas

establecimientos {6.098) (6.098) -
permanentes

Ajustes de consolidacién (15.892) -
Bige Imponible resulfado

Bases impon|bles negativas ai . _

anterores

Base liquidable [22.032) =

El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:

Miles de euros

Impuesto Corriente 3.556 5228
Impuesto Diferido 3TN {1.129)

Tolal 7267 4.099

Los principaies tipos nominales de gravamen empleados en el célculo del impuesto scbre las ganancias de las
sociedades del Grupo para los ejercicios 2021 y 2020 son los siguientes:

Espafia 25% 25%
Polenia 19% 19%
Colombia 3% 32%
México 30% 30%
Brasil 34% 34%
Pert 26% 29,5%
Chile 27% 27%
Honduras 25% 25%
Italia 24% 24%
Francia 26,50% 28%
Guatemala 25% 25%
El Salvador 30% 30%
Japén 30,62% 30,62%
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En el ejercicio 2021 no se han aplicado deducciones a la cuota (2020: 394 miles de euros) y las retenciones e ingresos
a cuenta han ascendido a 169 miles de euros (2020: 268 miles de euros). El importe a devolver por la Administracién
tributaria asciende a 74 mfles de euros {2020: 7 miles de euros a devolver). Se encuentran pendientes de inspeccion
por las autoridades fiscales los 4 (ltimos ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las
inspecciones que en el futuro pudieran lievar a cabo las Autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion
pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva.
No obstante, los administradores de la sociedad estiman que los pasivos que, en su caso, se pudieran derivar por
estos conceptos, no tendrén un efecto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas de! Grupo.

Quedan pendientes de aplicacion deducciones por doble imposicién, por inversiones y donalivos a favor de entidades
beneficiarias del mecenazgo, y por amortizacién no deducible en afios 2013-2014 cuyos fmportes y plazos son los
siguientes:

Miles de euros

2021 2020 Ultimo afio
Deduccion doble imposician dividendos 250 250  Sin limite
Deduccién por doble imposicién plusvalias 1 1 Sin limite
Deduccién doble imposicion internacional 586 305 Sin limite
Deduccitn inversiones 868 686 2038
Deduccién donativos 9 - 2.031
Deduccién amortizacién no deducible 8 - sin limite
Total 1.722 1.242

Créditos y débitos con administraclones piiblicag
Miles de euros

Saldos deudores 2021 2020 §

Activo por impuesto corriente 121 2.904
Otros créditos con las Administraciones Pablicas 18.287 17.579
Total saldos acreedores: 18.408 20.483

Miles de eurcs

Saldos acreedores 2021 2020
Pasivo por impuesto comiente 3.549 3.205
Otras deudas con las Administraciones Pdblicas 16.872 15.109
Total saldos acreedores: 20.421 18.314

Bajo el epfgrafe “Administraciones Prblicas™ s2 recogen principalmente importes pendientes en concepto IVA e
Impuesto sobre beneficios.
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28. RESULTADO FINANCIERO

Miles de euros
2021

5.626

De participaciones en instrumentos de patrimonio 20 56
Dividendos 20 56
De valores negociables y otros instrumentos financieros 5.606 4.970
De Empresas del Grupo y Asociadas 3.547 4090
De terceros 2.059 880
Otros ingresos financieros 1.712 432
beneficio en participaciones y valores representativos de deuda a L/P de otras empresas 71 -
Ingresos de valores representativos de deuda otras empresas 276 448
Gastos financieros 15.783  16.262
Por deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 105 343
Por deudas con terceros 15.678 15.909
Intereses de Obligaciones y Bonos 1.796 1.841
Intereses de Deudas L/P Entidades de Crédito 3.913 3.204
Intereses de Deudas a C/P Entidades de Cradito 3.303 3.271
Intereses de Deudas L/P Otras Empresas. 105 133
Intereses de Deudas a C/P Otras Empresas - 33
Intereses por descuento de efectos otras entidades crédito - 291
Intereses Operacicnes Factoring sin Recurso 1.375 1.254
intereses Operaciones Factoring con Recurso 33 301
Otros gastos financieros - 5.153 5.581
Variacién de valor razonable en Instrumentos finantieros 3429 (252)]

Cartara de negociacion 347 1232)
Efecto por la pérdida de control de participaciones consolidadas
Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financleros

Resultados por enajenaciones y otras 10 101
Beneficios en partic. y valores represent. de deuda a C/PP otras empresas 12 104
Pérdidas en partic. y valores represent. de deuda a C/P otras empresas (2) (3)

29. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y CONTINGENCIAS

Avales y garantias

Al 31 de diciembre de 2021 el Grupo tiene prestados a terceros avales ante clientes, Organismos Pablicos y entidades
financieras, por importe de 428 millones de euros (2020: 420 millones de euros). Las garantias ctorgadas a través de
entidades de crédito y caucién ascienden a un importe nominal de 175 millones de euros (2020: 283 millones de
euros) y las prestadas a través de entidades financieras suman un importe nominal de 253 millones de euros (2020:
182 millones de eures). Al cierre del gjercicio, los avales prestados para garantizar el buen fin de la ajecucion de las
obras ante diversos clientes ascienden a 394 millones de euros (2020: 389 millones de euros). El Grupo estima que
los pasivos que pudieran originarse por los avales prestados no setian, en su caso, significativos.

El Grupo garantiza préstamos con entidades de crédito de las sociedades multigrupe y asociadas por importe de
3.233 miles de euros {2020: 3.251 miles de euros).

Otros pasivos contingentes

E! Grupo, mantiene provisiones al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 para cubrir los posibles riesgos resultantes de
los litigios en curo al haberles sido interpuestas determinadas demandas por las propias actividades que desarrollan.
La Direccién dej Grupo estima que no se produciran pasivos significativos adicionales & Jos provisionados en las
cuentas anuales|consolidadas a 31 de diciembre de 2021 y 2020.
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Como resultado de diversas actuaciones inspectoras llevadas a cabo en la sociedad asociada Urbanizadora Gade,
S.A. {la sociedad dominante posee el 50% de las participaciones de Urbanizadora Gade, S.A.), se levantaron dos
actas del Impuesto sobre Sociedades de los periodos impositivos 2003 a 2004 y 2005 a 2007 por importe de 6.894
miles de eurcs y 6.255 miles de euros, respectivamente, a porcentaje de participacion. Las actas fueron firmadas en
disconformidad y recurridas ante el Tribunal Supremo y la Audiencia Nacional.

Durante el efercicio 2016 el Tribunal Supremo desestimé el recurso presentado en relacién al acta de 2003 y 2004,
por lo que la sociedad asociada Urbanizadora Gade, S.A. procedié al registro contable de dicho pasivo fiscal. Como
consecuencia de que se considerd que Urbanizadora Gade, S.A. no reunfa los requisitos para ser sociedad
patrimonial en los ejercicios 2003 y 2004, procaede el reconocimiento de un derecho de cobro por importe total de
5.422 miles de euros en la sociedad derivado de la aplicacion de la deduccitn por doble imposicién de dividendos al
100%, en lugar de al 50% previsto para las sociedades patrimoniales (2004-2006). La Audiencia Nacional reconocid
este deracho con respacto a la declaracion del ejercicio 2006 por importe de 2.806 miles de euros mediante auto de
fecha 12 de diciembre de 2016, quedando cobrado en el ejercicic 2017. El resto del importe correspondiente a los
ejercicios 2004 y 2005 se encuentra recurride en distintas instancias.

Durante ¢l ejercicio 2018 el Tribunal Supremo desestimé el recurso presentado en relacién al acta de los periodos
impositivos 2005 a 2007, que de forma prudente el Grupo ya optd por recoger en una provisién en el ejercicio 2016,
¥ que se mantiene a 31 de diciembre de 2020 (Nota 24).

La sociedad habria presentado reclamaciones econdmico administrativas contra los acuerdos de la Hacienda Pdblica
dictados para ejecutar la sentencia de la Audiencia Nacicnal. El Tribunal Econdémico Administrativo Regional de
Madrid ha estimade parcialmente el recurso en relacién a los intereses de demora. En todo caso, la sociedad ha
interpuesto recurso contencioso administrativo contra dicha resolucién del TEAR ya que el acuerdo de ejecucion de
la Agencia Tributaria se ha llevado a cabo una vez transcurrido seis meses desde la firmeza de la sentencia de la
Audiencia Nacional por lo que podria considerarse prescrite el derecho a liquidar la deuda tributaria.

El paga de esta (lfima acta se encuenira garantizado mediante garantia hipotecaria sobre varios terrenos clasificados
en el epigrafe de inversiones inmobiliarias por valor neto contable de 8.641 miles de suros (2020: 8.641 miles de
euros) que garantiza un importe de 6.255 miles de euros.

30. COMPROMISOS

Los pagos minimoes totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Miles de euros
)

<1 afo 110 104
1 -5 aitos 1.805 1,513
> 5 afios 1.142 1.156
Total 3057 2.873

31. UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS (UTES)
El Grupo tiene participaciones en diversas uniones temporales de empresas (UTE’s), cuya actividad y participacié
se detallan en el anexo III.

Las sociedades del grupo desarrollan parte de su actividad conjuntamente con otras empresas, a través de las
Uniones Temporales de Empresas, entidades sin personalidad juridica propia, mediante las que se establece un

sistema de colaboracién empresarial entre distintas sociedades durante un periodo de tiempo, para el desarrolio o
ejecucién de yna obra, servicio o suministro. Los contratos gestionados mediante UTES suponen para los socios N

participes cﬁdir la respansabilidad solidaria sobre la actividad desarrollada.
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A 31 de diciembre de 2021 las sociedades dependientes participan en 68 Uniones Temporales de Empresas (78 a 31
de diciembre de 2020).

A continuacién, se presentan las principales magnitudes de los confratos explotados conjuntamente que estan
comprendidas en los diferentes epigrafes del balance y cuenta de pérdidas y ganancias consolidados adjuntos, en
proporcién a la participacién de los mismos, a 31 de diciembre de 2021 y 2020, sin ajustar las relaciones con las
Sociedades del Grupo:

Miles de euros

Activos no corrientes 245 a3
Activos cerrientes 41.017 18113
Patrimonio Nelo 2 589 (491)
Pasivos no corrignies g1 -

Pasivos cormientes d6.602 19.687
Total Pasivo y Patrimonio Nelo 41,262 19.196
Importe neto de la cifra de negocios 62.047 35,159

Resultado contable 4101 325

32. CONSEJO DE ADMINISTRACION Y ALTA DIREGCION
Retribucidn a los miembros del Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 2021, el importe devengado por los miembros del Consejo de Administracién ha ascendido a
1.531 miles de euros (1.804 miles de euros en 2020) y se compone de los siguientes conceplos e importes:

Miles de euros

2021 2020
Sueldos, dietas y otras remuneraciones 1.531 1.914
Indemnizaciones por cese .
Pagos basados en instrumentos de patrimonio - -
Total 1.5 1.914

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad no han percibido remuneracién alguna en concepto de
participacion en beneficios o primas. Tampoco han recibido acciones ni opciones sobre acciones durante el ejercicio,
ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar.

Retribucion y préstamos al personal de Alta Direccién

Miles de euros

Sueldos, dietas y otras remuneraciones
Obligaciones contraidas en materia de pensiones - =
Préstamaos 4 682 5.397
Total 6.148 8.765

No ha sido necesario constituir ninguna provisién para los préstamas al personal de Alta Direccidn. %

Situacfones de conflictos de interés de los Administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los Administradores
que han ocupado cargos en el Consejo de Administracién han cumplide con las obligaciones previstas en el articulo
228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos
vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha
ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.
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33. OTRAS OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Los saldos con partes vinculadas, han sido las siguientes durante los ejercicios 2021 y 2020:
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Las transacciones con partes vinculadas han sido durante el ejercicio 2021 y 2020:

Miles de euros

Gastos Ingresos

2021 Ventas Compras ilerases e ioaoa Dividendos
Accesos de Ibiza, S.A. 245 - 72 137 -
Africana Energia, S.L. - - - . -
Aldigavia, S.A.U. 109 - - - -
Aldigavia Oficinas, S.L, 484 973 - - -
Alten El Casar, S.L. 11 - - 192 -
Alten Renewable Energy Developments, B.V. 68 - - . &
Autopistas del Nordeste, S.A.S. - - - 1.063 -
Bulevar del Arte y La Cultura, S.A. - - - 39 -
Concesidn del Sisga, S.A.S. - - - 1.689 -
El Arce de Villalba, S.L.U. 31 - - - -
Energia de Colombia, $.A.P.I. de C.V. 332 - - 3z

Fortemn Integral, S.L. 30 - - 8 -
Grupo Ortiz Properties Socimi, S.A. 429 418 - - -
Inmuebles Gade, S.L. - - - - -
Medsolar, S.L. 65 - - - -
Méstoles Factory 2019, S.L. 7 6 - - -
Ola Ortiz Construction, S.P.A. - . - -

Ortega y Gasset Park, S.A.U. 76 0o - - -
Ortiz Sport Factory, S.L. - 277 - - -
Operadora Hospitalaria Tepic, S.A.P.l. de C.V. 614 - - -

Promotora Hospitalaria Tepic, S.A.P.|. de C.V. 508 53 - 288 -
Promotora Hospitalaria de Bosa, S.A.P.l.de C.V. 493 - - 59 -
Superficie Cartera de Inversiones, S.A. 15.981 - 33 40 -
Vending La Gavia, S.L. 34 - - - -
Urbanizadora Gade, S.A. - E - - -
Viario A-31, S.A. - - - - -
TOTAL 18.517 2.627 105 3.547 =

+4 =2 L



GRUPC JRTIZ

ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA

{Expresada en miles de euros)

Miles de euras

: Gastos Ingresos
2020 Venlas Compras intereses intereses Dividendos

Accesos de Ibiza, S.A, 155 - 244 141 -
Africana Energfa, S.L. ' - - - 105 -
Aldigavia, S.A.U. 90 - - - -
Aldigavia Oficinas, S.L. 393 1.362 - - -
Alten E! Casar, S.L. 115 - - 293 -
Alten Renewable Energy Developments, B.V. 68 - - - -
Autopistas del Nordeste, S.A.S. - - - 1.151 -
Bulevar del Arte y La Cultura, S.A. - = - 45 -
Concesién del Sisga, S.A.S. - - - 1.882 -
El Arce de Villalba, $.L.U. 41 - - - -
Fortem Integral, S.L. 1 - - 6 .
Grupo Ortiz Properties Socimi, S.A. 397 421 20 31 -
Inmuebles Gade, S.L. - - - - -
Medsolar, S.L. 85 - o - -
Mostoles Factory 2019, S.L. 18 - - - =
Ola Ortiz Construction - 5 . - -
Ortega y Gasset Park, S.A.U. 63 579 - - -
Ortiz Sport Factory, S.L. - - - - -
Operadora Hospitalaria Tepic, S.A.P.l. de C.V. 274 . - - -
Promotora Hospitalaria Tepic,$.A.P.l. de C.V. 653 - - 436 -
Superficie Cartera de Inversiones, S.A, 268 - 79 - -
Vending La Gavia, S.L, 14 . - - -
Urbanizadora Gade, S.A. - B - - -
Viario A-31, S.A. - - - - -
TOTAL 2.635 2.382 343 4.090

7
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Operaciones con administradores o directivos

No hay operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre la Sociedad
Dominante o entidades de su Grupo, y los administradores o directivos de la Sociedad.

34, INFORMACION SEGMENTADA

La informacién financiera del grupo desglosada por segmentos operativos para los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020 se muestra a continuacion:

Miles de euros

2021 Infraestructuras Energia Patrimonial Concesiones

Activos 407 BN 109.508 101,956 145765
Pasivos 339331 183.560 14.380 14,345

importe noto de la cifra de negocios 232,715 228730

Resultado antes do impusstos B.045 7.658

Miles de euros
2020 Infragstruciuras Energia Patrimonial Concesiones

Activos 372508 102.5631 100.188 127851
FPagivos 268578 191,793 14 827 17 226

Impore neto de la cifra de negocios 187.092 238,980

Resultzdo antes de impuesias 6.317 2551

35. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccién y mejora de medio ambiente v la
minimizacién, en su caso, del impacte medioambiental, cumpliendo la nomativa vigente al respecto. En
consecuencia, no se ha considerado necesario registrar ninguna provisién para riesgos y gastos de carécter
medioambiental, ni existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

El principal aspecto medioambiental generado por la propia actividad de las sociedades que supone riesgo para el
medio ambiente, es fa generacién de residuos peligrosos.

Las diferentes sociedades del Grupo tienen implantado un Sistema de Gestion Medioambiental conforme a la norma
UNE-EN ISO 14001:2.004 certificado por AENOR: Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A.U. con nimero de certificado
GA-2000/0039 y con fecha de emision de 10 de marzo de 2000. Compafiia Internacional de Construccién y Disefio,
S.A.U. con namero de certificado GA-2007/0166 y con fecha de emisién de 16 de abril de 2007. Ingenierfa y Disefios
Técnicos, S5.A.U. con nimero de certificado GA-2.006/0486 y con fecha de emisién de 30 de noviembre de 2006.
Asteisa Tratamiento de Aguas, S.A.U. con nlimero de certificado E-199534 y con fecha de emisién de 26 de enero de
2000. Contratas y Servicios Ferroviarios, S.A.U. con nimero de certificado GA-2003/0021 y con fecha de emisién de
28 de enero de 2003.

36. HONORARIOS DE AUDITORES DE CUENTAS

.

Los honorarfos devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de cuenias ascendieron a 211 miles de euros (2020: 191 miles de eures). Asimismo, los honorarios
devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.L. por otros servicios de verificacién y otros
servicios prestados al Grupo, ascendieron a 17 miles de euros (2020: 15 miles de euros). Por otros servicios de la red
PwC no se han devengado honorarios (2020: 23 miles de euros), siendo servicios fis¢ales prestados 0 miles de suros
en 2021 (202Q: 10 miles de euros). No se han prestados servicios exigidos por otra noyrfativa legal.
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37. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A juicio de los administradores de la Sociedad dominante, no se ha puesto de manifieste ningin asunto que pueda
tener algtin efecto significativo en las Cuentas Anuales Consolidadas con posterioridad al ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2021.



GRUP{)RTIZ

ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ANEXO |

SOCIEDADES DEPENDIENTES

31 de diciembre de 2021 Participacion

Domicitio ; Miies do Sociedad del
Mombre Sl Actividad H Auditoria

gg’:ﬁ:“'sa e ConsucaiGy Madrid Construccién 100 1560  Ortiz CYP PWC
Indag, S.A.U. Madrid Construccién 100 1.879 Ortiz CYP PWGC
Ingenieria y Disefios Técnicos, S.A.U. Madrid Construccidn 100 120 Ortiz CYP PWC
Agricola E! Casar, S.L.U. Madrid Inmobiliaria 100 52.393 Ortiz CYP PWC
Asteisa Tratamiento de Aguas, S.A.L. Madrid Construccion 100 1.889 Ortiz CYP PWC
Contratas y Servicios Ferroviarios, S.A.U. Orense Construccién 100 25.545 Ortiz CYP PWC
Arquitectura Industrializada Andaluza, S.L. Sevilla Construccién 55 342 Indagsa No Auditada
Conceslonaria Collado Villalba, S.A.U. Madrid Concesionaria 100 6.050 Ortiz CYP PWC
Impulsa Grup Ortiz, S.L. Barcelona Construccion 92,5 - Ortiz CYP No Auditada

POMORSKI
Grupo Ortiz Polska, S.A. Polonia Construcgion 100 25 omzCYP | ozg;ﬁg;‘:’gp_

Z0.0.

Grupo Ortiz Construcciones México, S.A. México Construccion 99,99 282 Ortiz CYP No Auditada
Personal Management, S.A. de C.V, México Construccién 100 3 Condisa No Auditada
Tecasol, S.A. Uruguay Construccién 70 2 Ortiz CYP Ne Auditada
Sallndo Subestaciones México, SAP.I de Madrid Construccion 99,99 1 OmzCYP  NoAuditada
Ortiz Energia Japan, K.K. Japon Energia 100 325 Ortiz CYP SANSEI TrusT
GO Barajas 2017, S.A. Madrid Concesionaria 100 60 Ortiz CYP No Auditada
Soneiructora Hosplalaria TEPIC, SA.P.1 Madrid Construccion 47,5 - OmizCYP  NoAuditada
Constructora Obrascol, S.A.5. Madrid Construccion 100 8 CYP?:sTei = No Auditada
La Gavia Factory, S.L. Madrid Construccion 75 5 Ortiz CYP No Auditada
Ortiz USA, LLC Colombia Construccién 100 - Ortiz CYP No auditada
Total dependientes o0, 258

P
L =y 1.\
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31 do diciembre de 2020

Domigilio Miles de Sociedad del

g;’:ﬁ:"'s‘_‘g'ﬁ’jm“‘°”a' de Construccion y Madrid Construccisn 100 1560  Ortiz GYP PWC
Indag, S.A.U. Madrid Construccién 100 1.679 Ortiz CYP PWC
Ingenierla y Disefios Técnicos, S.A.U. Madrid Construccion 100 120 Ortiz CYP PWC
Agricola El Casar, S.L.U. Madrid Inmobiliaria 100 52.393 Ortiz CYP PWC
Asteisa Tratamiento de Aguas, S.A.U. Madrid Construcsion 100 1.889 Ortiz CYP PWC
Contratas y Servicios Ferroviarios, S.A.U. Orense Construccién 100 25,545 Ortiz CYP PWGC
Arquitectura Industrializada Andaluza, S.L. Sevilla Construecion 55 342 Indagsa No Auditada
Concesionaria Collado Villalba, S.A.U. Madrid Concesionaria 100 6.050 Ortiz CYP PWC
Impulsa Grup Ortiz, S.L. Barcelona Construccién 92,5 - Ortiz CYP No Auditada
POMERSKI

. . " . Doradziwo

Grupo Ortiz Polska, S.A. Polonia Construceidn 100 25 Ortiz CYP Podatkowe
Sp.z 0.0

Grupo Ortiz Construcciones México, S.A. Meéxico Construceion 99,99 709 Ortiz CYP No Auditada
Personal Management, S.A. de C.V. Mexico Construccion 100 3 Condisa No Auditada
Ortiz Brasil Construgoes, Limitada Brasil Construccidn 100 202 Ortiz CYP No Auditada
Tecasol, S.A. Uruguay Construccion 70 2 Ortiz CYP No Auditada
& > tiestaotnce e SR 1 e Madrid Construccién 99,99 1 OizCYP  NoAuditada
Ortiz Energia Japan, K.K. Japén Energia 100 325 Ortiz CYP SANSEI TrusT
GO Barajas 2017, S.A. Madrid Concesionaria 100 60 Ortiz CYP No Auditada
Constuctara Hospitalaria TEPIC, SAP.L Madid ~ Construccion 47,5 - OMzZCYP  NoAuditada
Constructora Obrascol, 5.A.S. Madrid Construccion 100 8 CYISE;ei sa No Auditada
Promotora Hospital de Bosa, S.A.S. Colombia Concesionaria ao 1.407 Ortiz CYP PWC
Energla de Colombia STR, S.A.S. E.S.P. Colombia Construccién 88 1.775 Ortiz CYP PWC
Tutal depencientes 94,704
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SOCIEDADES MULTIGRUPC

31 de diciembre de 2021

Domicilio

social

Participacion

i Sociedad dol :
ar
el I Il ]

inmuebles Gade, S.L. Madrid Inmoebiliaria 79,21 14.802  Ortiz CYP No Auditada
Urbanizadora Gade, S.A. En . o . .
liquidacion Madrid Inmobiliaria 50 - Oriz CYP No Auditada
Gabinete de
Accesos de Ibiza, S.A. Baleares Concesionaria 50 6.400 Ortiz CYP auditoria
Ribas
Medsolar SPV10, S.R.L. ltalia Energia 50 5 Agricasa No Auditada
Ortiz CYP y
) Alten RE .
Alten El Casar, S.L. Madrid Energia 66,26 250 Developments No Auditada
Iberia
Energla de Golombla STR, SAS. Colombia Construccion 80 5216  Oriz CYP KPMG
Promotora Hospital de Bosa, S.A.S. Colombia Conceslonaria 55 962 QOrtiz CYP PWC

Total multigrupo

31 de diclembre de 2020

Domleilio
social

Nombre

27.625

Participacion

Miles de Sociedad del
euros Grupo litular

Actividad

Inmuebles Gade, S.L. Madrid Inmobiliaria 79,21 14802 OrizCYP  No Auditada
Urbanizadora Gade, S.A. En . N . .
liquidacién Madrid Inmobiliaria 50 - OrizCYP No Auditada
Gabinete de
Accesos de lbiza, S.A. Baleares Concesionaria 50 6.400 Ortiz CYP auditorfa
Ribas
Medsolar SPV10, S.R.L. ltalia Energfa 50 5 Agricasa No Auditada
Ortiz CYP y

; Alten RE .
Alten El Casar, S.L. Madrid Energfa 66,26 250 Developments No Auditada
. Iberia
Tota! multigrupo 21457

wtik&%f e

by
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SOCIEDADES ASOCIADAS

31 de diciembre de 2021

Nombre

Domicilio

Particigacion

i Sociedad del Grupo
titular

soctal
BUTDs
Bulevar del Arte ¥ la Cultura, S.A. Valencia Concesionaria 33,34 467 Ortiz CYP No Auditada
Fortem integral, S.L. Madrid Formacién 51,32 51 Agricasa , No Auditada
Viario A - 31, SA. Madrid Concesionaria 26 1.639 Ortiz CYP Deloitte
Superficie Cartera de Inversiones, Madrid Inmobiliaria 1 57 Ortiz CYP PWC
Construcciones Inca-Ortiz, S.A. Chile Construccién 50 1 Ortiz Sucursal Chile No Auditada
Ola Ortiz Construction, SPA Argelia Construccidn 49 543 Ortiz CYP No Auditada
OrtizCocomex, S.A.P.l. de C.V. México Construccion 50 1 Ortiz CYP No Auditada
Autopistas del Nordeste Colombia Concesionaria 25 39 Ortiz CYP PWC
Concesidn del Sisga, S.A.S. Colombia Concesionaria 25,01 11 Ortiz CYP PWC
Sraardl Tt A [ 1C: México  Concesionaria 47,5 5039 Ortiz CYP Deloitte
Sir o udanSIECIC México  Concesionaria 47,5 - Ortiz CYP No Auditada
El Arce de Villalba, S.L.U. Madrid Inmobiliaria 43,19 7.385 GOP SOCIMI, S.A. PWC
Ortega y Gasset Park, S.L. Madrid Inmobiliaria 43,19 4.011 GOP SOCIMI, 5.A. PWC
Ortiz Sport Factory, S.L.U Madrid Inmobiliaria 43,19 177 GOP SOCIMI, S.A. PWC
Aldigavia, S.A.U. Madrid Inmobiliaria 43,19 8.473 GOP SOCIMI, S.A. PWC
Aldigavia Oficinas, S.L.U Madrid Inmobiliaria 43,19 6.994 GOP SOCIMI, S.A. PWC
Grupo Ortiz Properties, S.A.U. Madrid Inmobiliaria 43,19  36.453 Ortiz CYP PWC
Vending La Gavia, S.L. Madrid Concesicnaria 50 25 Agricasa No Auditada
Méstoles Factory 2019, S.L. Madrid Concesionaria 50 1 Agricasa No Auditada
e onewable Energy Holanda Energia 2274 867 Ortiz CYP No Auditada
Alten Energlas Renovables, S.L. Madrid Energia 22,616 754 Alten Investments PWC
Dumar Ingenieros, S.L. Madrid Energia 22,616 459 Alten Energ. Renov. No Auditada
Alten Renewable Energy ) .
Developments. B.V. Holanda Energia 32,52 7.276 Ortiz CYP No Auditada
Alten RE Developments Iberia, S.A. Madrid Energla 32,52 1.888 Alten Developments PWC
Alten Gestién de Proyectos, S.L. Madrid Energia 32,52 978 Alten |beria No Auditada
Activa Accountants
Sgﬁ:lse;?:;bfmi':;?yB v Holanda Energia 6,50400 578 Alten Developments &

P . Belastingadviseurs
glf'gc: l;l;eg?lguascallentes T México Concesionaria  1,9512 62 Alten Dev. América PwC
gf’g‘: /;teg Cguascalientes 2 México Concesionaria  1,9512 51 Alten Dev. América Pw(C

Activa Accountants
323215??#@% rlii:gerg{l Holanda Energia 16,5852 158 Alten Developments &

P T Belastingadviseurs
Alten Solar Power (Hardap) (pty) Namibia Energfa 84584 144  Alten Dev. Africa PWC
Alten Kenya Solarfarms, B.V., Kenya Energia 14,0974 2.678 Alten Dev. Africa No Auditada
Alten Kenya Solarfarms 2, B.V. Kenya Energia 16,5852 - Alten Dev. Africa No Auditada
Alten Management Africa, S.L. Espaiia Energia 16,5852 - Alten Dev. Africa No Auditada
Alten Renewable Energy . . .
Developments America 3, B.V. Holanda Energia 32,52 - Alten Dev. América No Auditada
Alten Renewable México 7 (Puebla)} México Energia 32,52 1 Alten Dev. América 3 No Auditada

Autapistas del Caribe, $.A.S
Total Asociadas

Coiombia

Concesionaria

30

£ 887
84 545

Ortiz CYP

LI ey 7 Y

L~No Auditada
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31 de diciembre de 2020

Domicillo
s0cial

Actividad

Participacion

Miles do Socledsd dol Grupo Auditoria
Buros titular

Bulevar del Arte y la Cultura, S.A. Valencia Concesionaria 33,34 467 Ortiz CYP No Auditada
Fortem Integral, S.L. Madrid Formacién 51,32 51 Agricasa No Auditada
Viario A- 31, S.A. Madrid Concesionaria 26 1.639 Ortiz CyP Deloitte
Superficie Cartera de Inversiones, Madrid Inmobiliaria 1 47 Ortiz CyP PWC
Construcciones Inca-Ortiz, S.A. Chile Construcsion 50 1 Ortiz Sucursal Chile No Auditada
SCPA Maraba Brasil Construccién 25 400 Ortiz Brasil No Auditada
Ola Ortiz Construction, SPA Argelia Construccién 49 543 Ortiz CyP No Auditada
OrtizCocomex, S.A.P.I. de C.V. México Construecion 50 1 Ortiz CyP No Auditada
Autopistas del Nordeste Colombia Concesionaria 25 39 Ortiz CyP Deloitte
Concesion del Sisga, S.A.S. Colombia Concesionaria 25,01 11 Ortiz CyP EY
Promotora Hospitalaria TEPIC, Deloitte
S.AP.lLdeC.V. México Concesionaria 47 5 5.039 Ortiz CyP
Operadora Hospitalaria TEPIC,
SAP.|.deCV. México Concesionaria 47,5 - Ortiz CyP No Auditada
El Arce de Villalba, S.L.U. Madrid Inmobiliaria 47,78 8.170 GOP S0OCIMI, S.A. PWC
Ortega y Gasset Park, S.L. Madrid Inmobiliaria 47,78 4437 GOP SOCIMI, S.A. PWC
Ortiz Sport Factory, S.L.U Madrid Inmobiliara 47,78 196 GOP SOCIMI, S.A. PWC
Aldigavia, S.A.U, Madrid Inmobiliaria 47,78 9373 GOP SOCIM|, S.A. PWC
Aldigavia Oficinas, S.L.U Madrid Inmobiliaria 47,78 7.737  GOP SQOCIM|, S5.A. PWC
Grupo Ortiz Properties, S.A.U. Madrid Inmobiliaria 47,78 42.346 Ortiz CYP PWC
Vending La Gavia, S.L. Madrid Concesionaria 50 25 Agricasa Ne Auditada
Méstoles Factory 2019, S.L. Madrid Concesionaria 50 1 Agricasa No Auditada
ﬁi‘:’;g};ﬁ:ﬁ'\f"ﬂgy Holanda Energia 22,74 867 Ortiz CyP No Auditada
Alten Energlas Renovables, S.L. Madrid Energla 22,616 754 Alten Investments PWC
Dumar Ingenieros, S.L. Madrid Energia 22,616 459  Alten Energ. Renov. No Auditada
Alten Renewable Energy . . .
Developments, B.V. Holanda Energia 32,52 7.276 Ortiz CyP No Auditada
Alten RE Developments iberia, S.A. Madrid Energla 32,52 1.888  Alten Developments PWC
Alten Gestién de Proyectos, S.L. Madrid Energia 32,52 978 Alten Iberia No Auditada
Activa Accountants
Sgiglser::wgbfmiﬁgg v Holanda Energia 6,50400 578  Alten Developments &

P P Belastingadviseurs
STNET] v os ECIoniE T, México  Concesionaria  1,9512 62  Alten Dev. America PWC
ey e ngussaalicntes 2, México  Concesionaria  1,9512 51 Alten Dev. America PWC

Activa Accountants
323:3??:;%&?3’(/ Holanda Energia 155  Alten Developments &

P o 16,5852 Belastingadviseurs
Alten Solar Power (Hardap) (pty)

Ltd Namibia Energia 8,4584 144 Alten Dev. Africa PWC
Alten Kenya Soclarfarms, B.V. Kenya Energia 14,0974 2.385 Alten Dev. Africa No Auditada
Alten Kenya Solarfarms 2, B.V. Kenya Energla 16,5852 - Alten Dev. Africa No Auditada
Alten Management Africa, S.L. Espafia Energla 16,5852 - Alten Dev, Africa No Auditada
Alten Renewable Energy .

Developments Ametica 3, B.V. Holanda Energia 3252 »_ Alten Dov. Amarica No Auditada

_Alten Ranewable Maxico 7 (Puebla)
Total Asociadas

México

Enernia

32 62

Alten Dev. America 3

No Aunditada
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UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

En miles de auros

Cilra

Necccio Resultado

ASTEISA, TRATAMIENTO DE AGUAS; S.A.1. Yo de Particip Actividad

UTE ABASTECIMIENTO SEVILLA, 80% Obra Medioambiental 2.131 -
UTE BRETONA. 50% Obra Medicambiental - -
UTE CANTON CASA DE CAMPO. 50% Obra Medioambiental 1.301 {223)
UTE EDAR ARANJUEZ. 50% Obra Medioambiental (9} (11}
UTE EDAR EL PLANTIO 30% Obra Medioambiental 55 (8)
UTE EDAR MIRAFLORES. 50% Obra Medicambiental - 3
UTE EDAR RIBADEOQ, 50% Concesiones 136 (124)
UTE EDAR VEGA. 75% Qbra Mediocambiental - -
UTE EDAR VILLANUEVA, 50% Obra Medicambiental 327 -
UTE ETAP VALMAYOR. 80% Obra Medioambiental - -
UTE EXTRACO-ASTEISA.ARCADE. 50% Obra Medioambiental 164 (6)
UTE MOLAR SUR. 50% Obra Medioambiental - 16
TOTAL 4,106 (353

En miles de puros

CIAINTNAL.CONSTRUCCION Y DISENO,S.A.L. % de Particip Actividad N?:; = Resultado
UTE ALCAZAR REAL Construccion 291
UTE BIBLIOTECA BURGOS. 50% Construccion - -
UTE CASA ROMANA. 50% Construccion - -
UTE CERAMICA TRIANA. 100% Construccion - -
UTE CULTURA Y DEPORTE 20186. 50% Construccion - 21
UTE DISTRITO SEDE PUENTE VALLECAS 2021 20% Construccion 32 -
UTE ESPACIOS PUBLICOS SAN BLAS 80% Construccion 368 -
UTE EMERGENCIAS Y BOMBEROS 80% Construccion 32 -
UTE JUEZ BORRULL 80% Construccian 619 -
UTE VIVIENDAS CALVIA 20% Construccion 188 {1)
TOTAL 1.530 20

En miles de auras

CONTRATAS Y SERVICIOS . : Cifra
FERROVIARIOS.S A.U. rAsLle Tl Actividad Neaocio  Restltado

UTE LA MEZQUITA. 25% Construccion - (5)
UTE MANTENIMIENTO L.A.V. MADRID-NORTE. 33% Construccion 3.841 {101)
UTE MANTENIMIENTO LOTE 2 NOROESTE. 25% Construccién 5.370 175
UTE MANTENIMIENTO OLMEDC PEDRALEA. 8% Construccién 378 (23)
UTE METRO MONTECARMELOQ, 30% Construccién - -
UTE MIV 2021 LOTE1 23% Construccion 246 {14)
UTE OLMEDO PEDRALBA. - 8% Construccién 22 20
UTE RIV GIJON LAVIANA 30% Construccién 58 -
UTE TABOADFLA. 50% Construccibn 82 {(11)
TOTAL 9,897 41

En miles de euras

IMPULSA GRUP ORTIZ, S.L. % da Particip Actividad

UTE AULARIBELLVITGE.
Total IMPULSA GRUP ORTIZ,S L.
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ANEXO 1l

ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, 5.A.

% do Particip

Actividad

En miles de euras

UTE A11 QUINTANILLA-OLIVARES. 40% Construccidn 3.252 {387)
UTE ABASTECIMIENTO SEVILLA. 20% Obra Medioambiental 533 -
UTE ACCESOS IBIZA. 50% Construccién - -
UTE ADECUACION VIALES LOTE 1 65% Construccién 827 (219
UTE AFINO ETAP SANTILLANA. 50% Construccién Lo -
UTE ALCAZAR REAL 50% Construccién 291 -
UTE ALCOVER. 50% Construccion 804 891
UTE AULARI BELLVITGE. 20% Construccién - -
UTE AUTOVIA A-12. 34% Construccién 3.396 (2}
UTE AUTOVIA ARGAMASILLA. 40% Construccién - (9)
UTE BIBLICTECA BURGOS. 50% Construccién - -
UTE CANTON CASA DE CAMPO. 50% Obra Medicambiental 1.301 (223)
UTE CANAL FILIPINAS 80% Construccion 4177 29
UTE CARINENA. 80% Construccion - -
UTE CENTRO ACUATICO 2012. 20% Construccién 959 959
UTE CIE ALGECIRAS 50% Construccion 1.006 {1€0)
UTE CLINICA FUENSANTA. 50% Construccién . -
UTE CLINICO MADRID. 30% Construccion - {3)
UTE CONSERVACION CUENCA. 50% Construccién 167 (70)
UTE CORREQS RAMPA 7 BARAJAS. 50% Construscion 5.259 554
UTE CULTURA Y DEPORTE 20186. 50% Construccion - 21
UTE DISTRITO SEDE PUENTE VALLECAS 2021 80% Construccion 129 2
UTE DOS AGUAS. 50% Construccién 18 16
UTE EDAR EL PLANTIO 40% Construccion 74 {(11)
UTE EDAR RIBADEO. 50% Concesiones 136 (124)
UTE EDAR VILLANUEVA. 50% Obra Medioambiental 327 -
UTE EDIFICIOS XATIVA. 20% Obra Medioambiental 128 {29)
UTE ELEJALDE, 40% Energfa - -
UTE EMERGENCIAS Y BOMBEROS 20% Construccion 8 -
UTE ESPACIOS PUBLICOS SAN BLAS 20% Construccion 92 -
UTE ETAP VALMAYOR. 20% Obra Medioambiental - -
UTE FRONTERA FRANCESA. 50% Energla - -
UTE GESTION INTEGRAL VICALVARO. 50% Construccion . -
UTE HOSPITAL ALBACETE. 38% Construccién - .
UTE ILUMINACION EFICIENTE LED METRO 45% Energla
MADRID. = .
UTE JUEZ BORRULL 20% Construccion 155 B
UTE LA MEZQUITA. 75% Construccién - {14)
UTE LA PIZARRA. 80% Construccion - -
UTE MANTEN EMVS - .
FERNANDEZ ey ORTZ 50% Construccién - (1)
UTE METRO MONTECARMELO. 70% Construccién - .
UTE MONTAJE CAJAL. 50% Energfa - -
g;lé Egg_:_fé%FE-ITUVAL GESTION 60% Construccion )
UTE PARKING VILLALBA. 50% Construccion - -
UTE PARQUE JUAN DE AUSTRIA. 20% Obra Medioambiental - -
UTE PARQUE MAGALLANES, 20% Obra Medioambiental - -
UTE PARQUE ROMA, 20% Obra Medioambiental - 7 -
UTE PARQUES FORESTALES Y VIVEROS. 10% Obra Medipambiental 2.133 / / 528
UTE PARQUES RED REGENERADORA. 20% Obra Medioambiental 104 / / (11
UTE PLANTA EL MOLAR. 80% Construccidon - R
UTE PLANTA RESIDUOS BAD 20% Construccion -/ | 5
rd

S

—

e =
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En miles de euros

Cifra

ORTIZ CONSTRUCCIONES ¥ FPROYECTOS,5.A. % de Particip Actividad Negocio Resultado
UTE PLANTAS SOLARES AEROPUERTOS CANARIOS. 65% Energia 219 66
UTE PLAZA MEXICO. 50% Construccion - -
UTE POLIDEPORTIVO COLMENAR. 55% Construccién - -
UTE REGADIO MONTERRUBIO, 60% Construccion 2.553 2
UTE RENOVACION RED CANAL LOTE 8 33% Construccién - -
UTE RUTA DE LA PLATA 2015. 50% Construccion 453 137
UTE RUTA DE LA PLATA 2021 20% Construccitn 389 4
UTE SALAS. 50% Construccién - -
UTE SAN CRISTOBAL-GETAFE. 50% Construccion 326 152
UTE SAPLAYA. 20% Construccién - -
UTE SECTOR LA ESTACION. 55% Construccién - -
UTE SIMANCAS. 50% Construccién - -
UTE SOTANO TC. 50% Construccién - -
UTE TORIL. 60% Construccién 306 (24)
UTE TUNELES AV ZAMORA. 20% Energia - -
UTE TUNELES NORTE. 50% Energia - -
UTE URBANIZACION DISTRITO LOTE 2 70% Construccién 955 13
UTE VADO. 99,99% Construccién - -
UTE VILLENA CV81. 33,75% Concesiones 1.167 {2)
UTE VIVIENDAS CALVIA 80% Construccién 752 {(3)
UTE ZONAS VERDES MARBELLA. 20% Medi cgl:nrzi antal 416 45

Total ORTIZ CONSTRUCCIONES ¥ PROYECTOS,5:4. 32.812 2152

Total General 62.047 4141

R @/6%\
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1.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS EN 2021 Y SITUACION DEL GRUPO

GRUPO ORTIZ ha cumplido 60 afios en 2021 y que destaca por su diversificacidn en &reas de negocio y presencia
global, por su solvencia econdmico-financiera, por su capacidad y experiencia para desarrollar grandes proyectos a
nivel técnico, financiero, jurfdico, disefio, mantenimiento y operacién.

Respecto a la evolucion del Grupo en 2021, podemos destacar los siguientes aspectos:

Grupo Ortiz se define como una concesionaria global de infraestructuras y energia, en la que el 52,75% de!
Ebitda del Grupo en 2021 procede del drea concesional. Dicha area constituye el pilar de crecimiento del
Grupo, que ha consolidado un modelo de negocic desde el que aborda grandes infraestructuras con
participacién de financiacién multilateral, entidades financieras y sector publice y privado.

Un modelo de negocio concasional en el que Grupo Ortiz pone en valor todo su conocimiento y experiencia
en ingenieria, ejecucién, operacién y mantenimiento de infraestructuras, asf como en la estructuracién
financiera y juridica.

Grupe Ortiz ha alcanzado en el gjercicio 2021 una cifra de negocio consolidada de 478,09 M€, con un
EBITDA Consolidado de 47,45 ME y un EBITDA de Grupo que asciende a 58,17 ME. En 2021 se produce
un incremento de la cifra de negocio del 6%, mientras que el EBITDA de Grupo crece un 109% respecto a
2020. El érea concesional aporta un 52,75% del EBITDA de Grupo.

Durante el ejercicio 2021 se ha impulsado la transformacion digital del Grupo. Las transformaciones llevadas
a cabo en este &mbito durante 2021 estan afectando a los procesos de todas las areas de negocio del Grupo
y se manifiestan en todos los proyectos. Ser una empresa digitalizada permite que todos los actores
intervinientes dispongan en todo momento de la informacién econdmica, técnica y juridica necesaria.

Asl mismo, la ejecucion previa a través de modelos virtuales posibilita ejercer un control exhaustive sobre
los costes y plazos de ejecucién. Grupo Ortiz se encuentra en el camino correcto para ser una empresa
digitalizada y por lo tanto, sostenible.

Grupo Ortiz ha seguido manteniendo durante el ejercicio 2021 un firme compromiso con la Sostenibilidad,
que esta presente en toda la actividad que lleva a cabo. Grupo Ortiz estd firmemente comprometido con las
personas, el medioambiente y la lucha contra el cambic climético y con la consecucién de los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS) a través de todos sus proyectos, especialmente en aquellos paises en los que
su actividad genera un importante impacto positivo en la contribucién al desarrollo sostenible.

Por areas de negocio, el gjercicio 2021 se puede resumir de esta manera:

En el drea concesional, destacan como hitos en el ejercicio 2021:

4

Fimma del Cierre Financiero del Hospital de Bosa y Lineas de transporte de Energla y Subestaciones en
Barranquilla. Destacar ademas que la financiacion del Hospital de Bosa es la primera de Colombia en
obtener la certificacion de “Préstamo Social’ para una asociacién plblico-privada. El reconocimiento ha sido
otorgado por Vigeo — V.E-, perteneciente a la agencia de rating Moody's ESG Solutions,

Venta a COFIDES del 45% de Bosa y el 20% de Barranquilla. En estas dos ventas COFIDES compromete
otros 25,5 ME de inversion. La inversién total comprometida por COFIDES en las Concesiones de Grupo
Ortiz en Colombia asciende a 56,5 M€ (Conexién Norte, Sisga, Bosa y Barranquilla).

También se adjudica y se firma el contrate de Ruta Caribe, la quinta concesién del Grupo en Colombia.
Entrada en operacitn del 100% de los Servicios del Hospital General de Tepic en México.

Ademas, en 2021 se alcanza un acuerde con el Govern Balear en relacién a la compensacion del trafico
durante la pandemia en la Autopista Accesos de Ibiza, se refinancia la planta fotovoltaica Alten El Casar

reduciendo el tipo fle interés, se pone en operacién La Gavia Factory (un nuevo Centro Deportivo en Madrid)
y se adquiere el 100% de la EDAR de Ribadec compranda al Socio su 50%.

%
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Respecto al area de energfa, Grupo Ortiz esté consolidado como epecista global especialista en energia fotovoltaica,
Operacién y Mantenimiento fotovoltaico y lineas y subestacicnes. Durante 2021 se han ejecutado 650 MW de plantas
fotovoltaicas en diferentes paises.

Grupo Ortiz opera a nivel global y durante 2021 ha conseguido la adjudicacién de un proyecto fotovaltaico de 300 MW
en Texas, Estados Unidos, el primer proyecto en dicho pais y que genera grandes expectativas en ese impertante
mercado. Para ello se esté procediendo a la implantacién de Grupo Ortiz en Estados Unidos.

Dentro del &mbito tradicional del Grupo, el 4rea de infraestructuras, Grupo Ortiz qgue cuenta con una experiencia
acumulada de mas de 60 afios, continliz aplicando su conocimiento experto en infraestructuras sostenibles, en
edificacion y rehabilitacién, asi como de los servicios asociados a las infraestructuras, en Espafia, Colombia, Panama,
etc.

En el drea patrimonialista, se focaliza fundamentalmente en la Socimi Grupe Ortiz Properties. La Socimi cuenta con
activos valorados en 196,15 M€ en la dltima tasacién. Se trata de activos en alquiler -viviendas, oficinas, parking,
estacién de servicio, stc.-, que a cierre de 2021 su valor de capitalizacién asciende a 97,76 ME. Es una Socimi
enfocada a maximizar la rentabilidad de los accionistas y que repartié un 5% de rentabilidad anual que se reparte de
forma trimestral via caja a todos sus accionistas en 2021.

A continuacion, se adjunta un grafico explicative de las reas de negocio del Grupo:

ENERGIA - INFRAESTRUCTURAS GOP SOCIM .
3 —— i - =T =i
Epecista Global _ Epecista Global '/ 24.368 o
hospitales Fotovoltaico i i delnfraestructuras ' m? 184 |
Infraestructuras. Transporte y Distrbucisn % Spstgni@fs . OFICINAS VIVIENDAS ;
SANITARIAS Operaciony e . K =y e T
415 mMwp Mantenimiento +60 A':'os c_’e 814 plazas
Energia Renovable oot i Experiencia . ;Eﬂang ,
24 km - 8 SubEst g Infrae , m
= structuras
Litteas y Subestacdones Puestos en-operacion 2021 ] Viarias Centro Deportiva
: 180 w | i
. 3.550 plazes parkdng enejecuién Sanitatias Estacidn de Servicio |1
D:;urﬁv'::m 500 mw ] H|_draul|cas Locales Comerciales
Culturales adjudicaios i Edificacidn Naves Industriales
1 F ' Rehabifitacion
25 P [ Servicios
Proyectos Concesionales ikl f e SN v ;7.7I5 M: oo
: italizacl
21 228,79 Mg - 2B2NMe o Laplalzacion
Activas en Explatacién Facturacidn 2021 Facturacién 2021 Socimin® 28
4 47,86% 48,87% en BME Growth por
Activas en Ejecucién 4 : capitalizacién (de 77)
S Dl Totel : DELyTEE
AREA ESTRATEGICA DE REFERENTE GLOBAL INFRAESTRUCTURAS ! GENERACION DE VALOR
CRECIMIENTO DEL GRUPO EN EPC Y O8M SOSTENIELES CON ACTIVOS EN RENTA

Grupo Ortiz es una de las principales empresas espariolas de los sectores concesional, energia y de infraestructuras.
Con presencia global desde 2010, ejecuta, opera y opta a concesiones de servicios basicos (viarios, sanitarios,
energla} con financiacién multilateral en paises emergentes. Al mismo tiempo, interviene en la ejecucion de la
inversién de infraestructuras de energia para distintos clientes en todo el mundo -Japén, México, Chile, Honduras, El
Salvador, Pen, Francia e ltalia- e infraestructuras hospitalarias en Bolivia.

Hoy en dia tiene una presencia geografica global con proyectos en 13 paises y una presencia estable en Espana,
Colombia, México, Panam4, Japén y desde 2021 en Estados Unidos.
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A continuacitn, se muestra un grafico de la evolucién del Grupo Consolidado desde 2017 a 2021:

Evolucion 2017-2021 Cifra de Negocio Consolidada

640,26
605,34
478,09
429,20 450,25 .-
|
|
|
I
|
2017 2018 2019 2020 201
A continuacion, se detalla el desglose de la cifra de negocic y EBITDA 2021 por 4rea de negocio:
CIFRA DE NEGOCIO EBITDA
hatos en millones ¢a eurcs AREA DE NEGOCIO CONSOLIDADA GRUPO
INFRAESTRUCTURAS 232,71 12,50
ENERGIA 228,79 12,10
CONCESIONES DEPENDIENTES 16,58 22,85
TOTAL CONSOLIDADO 478,09 47,45
CONCESIONES NO CONSOLIDAN (DIVIDENDOS +INTERESES + VENTAS) 6,78
SOCIMI (DIVIDENDOS +INTERESES) 1,54
TOTAL GRUPG 478,09 56,17

En los siguientes graficos se muestran el peso de cada una de las areas en cuanto a cifra de negocio consolidada y
a generacién de EBITDA de Grupo:

| TERe GIFRA DE NEGOTIO
GONSOLIDADA 2021

22,26%

IMFRAESTRUCTURAS
EBiTD;;:lRUPO ENERGIA '
N\ PATRIMONIAL

- sa5
) CONCESIONES &
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Respecto z la cifra de negocios consolidada de 478,09 M€, el 48,67% procede del drea de infraestructuras (232,71
ME) y un 47,86% procede del drea de energia (228,79 M€). Se trata de las 4reas productivas de Grupo Ortiz, en las
que el Grupo desarrolla su experiencia como epecista global de proyectos fotovoltaicos, transporte y distribucion de
energia y Operacion y Mantenimiento de plantas fotovoltaicas. En el 4rea de infraestructuras, cuenta con més de 60
afos de experiencia en infraestructuras viarias, ferroviarias, sanitarias, medioambientales, asi como en edificacién y
rehabilitacién.

En cuanto al EBITDA consolidado, el 48% procede del area concesional, porcentaje que se incrementa hasta el
52,75% respecio al EBITDA de Grupo, lo que pone de manifiesto la importancia del drea concesional en cuanto a
generacion de rentabilidad para Grupo Ortiz

En relacién al perimetro no consolidado, esta formado principalmente por las Concesiones y GOP Socimi.

Grupo Ortiz cuenta con 24 activos concesionales en Espana, Italia, México y Colombia, de los que 20 se encuentran
en operacion y 4 en ejecucion.

En cuanto a las concesiones en explotacitn, destacamos los siguientes activos:

= 3 concesiones de infragstructuras viarias en Espafia y Colombia {255 km en total):
o Carretera Transveral del Sisga en Colombia, de 137 km.
o Autopista Acccesos de Ibiza, de 7,1 km.
o  Autovia Viario A-31, de 111 km.

= 1 concesion hospitalaria en México:
o Hospital Tepic, con una dotacién de 150 camas y en operacién desde 2019.

* 3 concesiones de energla fotovoltzica en Espafia e Italia:
o Planta Fotovoltaica Alten El Casar (Guadalajara, Espafia), de 13 MW,
o Planta Fotovoltaica Mélaga, de 1MWV,
o Planta Fotovoltaica Medsolar (Italia), de 1 MW,

* 7 Parkings en Espafa:

o Parking Collado Villalba, de 1.023 plazas.
Parking GO Barajas, de 661 plazas.
Parking Zamora, de 538 plazas
4 PAR en Madrid, con 1.328 plazas en tofal.

0 00

= 3 concesiones de eficiencia energética en Espafia, con mas de 3.000 luminarias en total en las localidades
de Moclin, Humanes de Madrid y Valle de Zalabi.

= 1 concesién de infraestructura deportiva;
o Gimnasio La Gavia Factory, Madrid, con mas de 3.500 socios.

¢ 1 concesién de infrasstructura cultural:
o Bulevar de! Arte y la Cultura, en Valencia, con mas de 25.000 m? de instalaciones.

* 7 concesidn de infraestructura medioambiental;
o  Depuradora Ribadeo, en Lugo, con una capacidad de 2,7 millones de m® anuales.

Respecto a los activos concesionales en ejecucitn, son los siguientes;

+ 1 concesién hospitalara en Colombia;
o Hospital de Bosa en Bogota, con 215 camas y en ejecucién desde septiembre 2021.
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= 1 concesion de transporte y distribucién de energfa en Colombia:
o Lineas y subestaciones en Barranquilla, con 24 km de lineas y 8 subestaciones. Se trata de la
primera concesién de transporte y distribucién de energia y se encuentra en ejecucion desde
diciembre de 2021,

* 2 concesiones de infraestructuras viarias en Golombia (398 km en total):
o Carretera Conexion del Norte, de 145 km.
o Carretera Ruta del Caribe, de 253 km.

Como dato relevante de la importancia del drea concesional, destacar que la inversion total en estos actives supera
los 1.000 M€, cifra que en los préximos afios se situara cerca de los 2.000 ME. La inversién ya realizada por Ortiz en
su porcentaje es de 370,44 ME y alcanzara los 675 M€ en los proximos afios.

Estos Activos Concesionales han alcanzado en 2021 unos ingresos de 64,20 M€ y un Ebitda de 41,37 y han generado
al Grupo en 2021, un EBITDA adicional al consclidade de 6,78 M€ por los dividendos e intereses de la deuda
subordinada.

Sumando a este importe el EBITDA generado por GOP SOCIMI (1,94 M€), se alcanza un EBITDA total de Grupo de
56,17 M€, un 109% mas que en 2020.

Como consecuencia de la polftica seguida por el Grupo de rotacidn de activos, en 2021 se han producido inversiones
en activos concesionales por importe de 24,9 M€ y unas desinversiones de 15,9 M€, fundamentalmente por la entrada
de COFIDES en las sociedades concesiones de Hospital de Bosa y Energfa Barranquilla, ambas en Colombia.

Como consecuencia de utilizar el método de puesta en equivalencia para consolidar las empresas asocladas, los
EBITDAS y la Facturacién de las empresas concesionarias y de la empresa Grupo Ortiz Properties Socimi no se
reflejan en las cuentas anuales del Consolidado.

Para una mejor comprensién de los activos concesionales de Grupo Ortiz y del EBITDA que aporta al Grupo
adjuntamos el siguiente grafico explicativo:

Datos on rullones do suros

FACTURACION Y EBITDA AREA CONCESIONES NO GENERACION ERITDA
CONSOEDAN 2021 AL GRUPO 2021

FACTURACION =BITDA DIVIDENDOS E INTERESES
% ORTIZ % ORTIZ DEUDA SUBORDINADA
| CONCESIONES EN EXPLOTACION 33,80 22,78 | | 5,48 ]
Hospital Tepie {(MX) 767 3,04 1,82
Operadora Hospital Tepic (M) 34686 143 0,85
Carretera Transversal Sisga (COL) 12,63 5,00 1.64
Madsolar (IT) Q.32 Q.18 -
Mostoles Fagtory 0,47 -0,08 -
Ayzopista ibizg 4,94 2,34 0,03
Autovia Viario A-31 4.086 3,32 0,51
Bulevar Arte y Cuftura BAC &.82 0,40 LS
Brot Cuttural 0,22 0,10 -
Planta Fotoveltaca El Casar 1.2t 1,04 4,55
|  CONCESIONES EN EJECUCION 28,30 18,59 | [ 130
Carretera Conaxidn Norte (DOL) 23,72 872 12
Carretera Ruta del Canbe (COL) 0.56 008 0,01
Energia Barranquilla (COL) - 8,22 .03
Hospital de Bosa (COL) 4,02 153 0.07
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2. GRUPO ORTIZ EN EL MUNDO

Grupo Crtiz tiene presencia globa! desde 2010 y esta presente en 13 palses de 3 confinentes (Eurcpa, América y
Asia).

El Grupo esta implantado en Espafia, Colombia, México, Panama, Japén y desde 2021 en Estados Unidos. Ademas,
ejecuta provectos de energla o infraestructuras en Chile, Bolivia, Penti, Francia, Italia, El Salvador y Honduras.

En el ejercicio 2021 se ha alcanzado un hito muy importante al firmar el primer proyecto de gjecucién de una planta
fotovoltaica de 300 Mw en Texas, Estados Unidos. Este es un paso muy importante en la intemacionalizacién del
Grupo, ¥y que abre grandes posibilidades de desarrollo en un pais tan relevante como Estados Unidos.

Se incluye a continuacion un gréafico y tabla con la cifra de negocio desglosada por paises:

309,64 M€ @ 2021
185,20 M€
2020
13,46 M€
94,39 M€
70,18 M€ 44,32 M€ 16,05 M€ 4,16 M€ 10,28 M€
32,42 M€ 53,25 M€ 15,90 M€ 59,09 M€
I . = = — =
Espaiia Colombia Japon Panama Extadas Unidos México Otros Paises
PAIS AREAS DE NEGOCIO PAlS 2021 2020
-
Espana Concesiones, Energla, 309,64 195,20
infraestructuras, Patrimonial
Caolombia Concesiones, Energla, 70,18 32,42
Infraestructuras
Japdn Energia 44,32 53,25
Fararmd infraestructuras 15,05 15,90
Estados Unidos Energia 14,16 0,00
México Concesiones. Eneiqle 10,28 5600
Otros Paises Energla, Infraestructuras 13,46 94,39
Total Grupo 478,09 450,25

e = 0.
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3. CARTERA CONTRATADA ACTUAL
La cartera actual contratada pendiente de ejecucién del GRUPO ORTIZ es de 6.297 ME.

La cartera contratada se centra principalmente en las Areas de Concesiones, en Infraestructuras y EPCs de Energias

Renovables.

INFRAESTRUCTURAS + ENERGIA 2021

CONCESIONES + PATRIMONIAL 2021

IR

NFRAESTRUCTURAS

ENERGIA

¥

L3

CARTERA A FJECUTAR 2022

46% 65%

00 Wi

CARTERA CONTRATADA

Total Cartera Contratada Actual
6.297 M€

Internacional; 79% de la cartera

Infragstructuras + Energia

264 M€

internacional: 529 de la cartera
*  42% infraestructuras
+ 7% Energia

Concesiones + Patrimonial

5332 M£

internacional: 84% da la cartera

Previsién Facturacidn 2022 sobre
cartera Infraestructuras + Energia

503 M€

INFRAZSTRUL TURAS ENTRGIA PATRINEIMIAL  CONCESIONES

L= cartera correspondiente al 4rea de Concesiones es de 5.332 M€. El 84% de dicha cartera es a nivel internacional.

La carfera concesional del Grupo cuenta ya con cinco concesiones en Colombia; Conexion Norte, Trasversal del
Sisga (Bogota), la tercera se trata de la Iniciativa privada Ruta del Caribe. A estas concesiones se afiaden las del
Hospital Bosa en Bogota y Lineas y Subestaciones en Bamanquilla adjudicadas a comienzos de 2020, ademas de la
primera concesién hospitalaria internacional, el Hospital Tepic en México.

La cartera correspendiente al drea de Energia asciende a 318 ME, correspondiendo un 77 % de la misma a proyectos
internacionales. Destacar el primer proyecto fotovoltaico a ejecutar en Estados Unidos.

La cartera correspondiente al area de Infraestructuras asciende a 646 ME y se distribuye en Espafia, Colombia, y
Panam4, fundamentalmente.

La cartera correspondiente al 4rea Patrimonialista es de 37 M€ y se trata de ingresos recurrentes a largo plazo.

GRUPO ORTIZ cuenta con una cartera muy diversificada por éreas de negocio y a nivel geogréafice, con un potencial
de crecimiento muy alto.

El 79% de la carlera total es intemacional. La internacionalizacién de esta cartera en el 4rea de Concesiones es de
un 84%, en el area de energia es un 77% y en el drea de infraestructuras es un 42%.

La cartera a ejecutar en el préximo ejercicio 2022 para las dreas de negocio de Infraestructuras y Energia y que
asciende a 503 M€, lo que supone un 83% de la facturacion prevista (605 ME) para el ejercicio 2022.
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4. FINANCIACION Y ENDEUDAMIENTO

En 2021 nos mantenemos fieles a nuestro compromiso de reduccién del endeudamiente del GRUPQO ORTIZ.

Hemos terminado el presente afo reduciendo el Endeudamiento por un importe de -9,03 M€ en valor absoluto, lo que
porcentualmente supone una minoracion del -5,14% del total de la deuda bruta con recurso.

Asi mismo hemes reducido la deuda financiera neta en 12,99 M€ en valor absoluto, y que porcentualmente supone
una minoracién del -9,87%

Es impertante destacar la opcidn de incrementar el plazo de los préstamos 1ICO COVID19, aptando por la mas eficiente
para el Grupo y que supone trasladar el vencimiento final a 6 afics desde la firma.

De este modo, con este nuevo disefo de estructura financiera conseguimos que las amortizaciones de deuda en los
siguientes ejercicios sean mas homogéneas.

Durante el ejercicic 2021 la amortizacion de deuda ha sido de 21,43 M€

Adjuntamos el gréfico del endeudamiento consolidado y de la disponibilidad del activo circulante en 2021:

ENDEUDAMIENTO CONSOLIDADO 2021 - 2020
8,7

Mg
@ 2021
2020
63,0 M€
617 M¢
48.4 MC
34,0 M€
FIME 15 e
‘ 20,5 M¢
14.4 M
12 M
€ 10.0Mc
7.3 M€

1.2 M€
MENCADR e €D » PASIVOS

TOTAL . 01« ASIO

< — (F 1
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DISPONIBILIDAD DEL ACTIVO CIRCULANTE 2021
B DSPUESTO
DISPOMIBLE
78,27 M€
15,98 M€
26,70 M€
4,21 M¢
j|—— |
PRESTAMOS KO RESTODE 1NEAS REVOLYING [:le e PRESTAMOS <on PR O b
PRESTAMOS PROVECTOS

A continuacién, se adjunta un cuadro explicativo del complimiento de ratios del Sindicado y Emisién de Bonos en

2021:
2021 CUMPLIMIENTO DE RATIOS
RATIC DFN / ERITDA (DEUDA SOLO CON REGURSD) 2,11 < 2,25
RATIO DFN + DEUDA INDIRECTA / EBITDA INDIRECTO 2,08 £3,25
RATIO EBITDA / GASTOS FINANCIEROS NETOS 1,42 23,25
5. DIGITALIZAGION

Durante 2021 Grupo Ortiz ha profundizado en su fransformacién digital, cuyo objetivo fundamental es logar una mayor

eficiencia en todos los procesos que la empresa lleva a cabo.
Las lineas estratégicas en la transformacion digital del Grupo son las siguientes:

Cultura de cambio organizacional:

+  Esta cultura de cambio esté siendo liderada desde la alta direccién de la empresa.
=  Formacién continua que permite un aumento de la capacitacion de los trabajadcres.
»  Convenios de colaboracién con empresas especialistas para acelerar el proceso de cambio.

*  Actualizacién de la estructura de sistemas de la empresa (hardware y software).

Enfoque global:
e Aumento gradual del niimero de proyectos en proceso da digitalizacion.

= Analisis y optimizacion de todos los procesos corporativos.

4
\
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Incorporacién de herramientas digitales de forma transversal (Modelo BIM, ERP Navision).

Adopcién de herramientas digitales e innovacion:

Building Information Medelling: BIM 4D y 5D.

Entornos de datos colaborativos y equipos multidisciplinares.
Flujos de aprobacién digitales.

Digitalizacién indicadores sostenibilidad.

Gobierno del Dato -ERP Navision,

Aplicaciones méviles de gestién medioambiental y prevencidn de riesgos laborales, datos de avance de la
ejecucion de los proyectos, trazabilidad de los materiales, etc.

Durante 2021 se ha implantado la digitalizacién de los sistemas de gestion en todas ias dreas del Grupo y se ha
adoptado el Modelo BIM 4D y 5D en los proyectos. Este modelo permite la realizacién virtual previa del proyecto, el
analisis del proceso constructivo y la toma de decisiones informadas con antelacién. Todo ello permite asegurar g
coste, plazo y calidad en la ejecucitén de los proyectos.

Como ejemplos de proyectos relevantes que ya cuentan con el modelo BIMSD implantado destacan los siguientes:

Hospital de Bosa en Colombia.

Transporte y Distribucidn de Energla en Barranquilla, Colombia.
Ruta Caribe, Colombia.

Planta Fotovoltaica 7V Texas, Estados Unidos.

EDAR EI Plantio, Espafia.

Autovia A-11, Espafia.

SOSTENIBILIDAD

Grupo Ortiz mantiene un firme compromiso con la Sostenibilidad, que esta presente en toda la actividad que lleva a
cabo. Grupo Ortiz esté firmemente comprometido con las personas, el medicambiente y la lucha contra el cambio
climatico y con la consecucién de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) a través de todos sus proyectos,
especialmente en aquellos palses en los que su actividad genera un importante impacto positivo en la contribucién al
desarrollo sostenible.

Este compromiso con la Sostenibilidad se pone de manifiesto de una forma resumida en los siguientes aspectos:

Compromiso con las personas,

Fomento del empleo (un 77% de empleo fijo).

Respeto a los Derechos Humanos.

Cuidado de la seguridad y salud de los empleados, la formacién continua de la plantilla (mas de 18.200
horas durante 2021, especialmente en materias como digitalizacién o Compliance).

Acciones de voluntariade social en las comunidades donde realizamos nuestra actividad.

Compromiso con el medioambiente:

Planes socicambientales en diferentes proyectos.

Innovacion y digitalizacion.
Economia circular, que nos ha permitido durante 2021 alcanzar méas de un 98% de residuos valorizados.

N
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Compromiso en la lucha contra el cambio climatica.

s Durante 2021 se ha evitado la emisién a la atmésfera de 19.412 toneladas de Co,

*  Produccidn de 56.700 MWh de energias renovables, equivalente al consumo energético de 16.256 hogares.

¢ Destacar que se ha procedido a la digitalizacién de los indicadores de sostenibilidad, lo que permite la
optimizacién de los datos.

inversiones sostenibles en proyectos de impacto, entre los que se pueden destacar:

= Hospital de Tepic en México. El hospital cuenta con 150 camas, 35 consultorios, 7 quiréfanos y 31
especialidades. Esta en operacién desde abril 2020. Durante la pandemia ha atendido a pacientes Covid y
sopone una importante mejora en la atencién sanitaria a la poblacién del Estado de Nayarit en México.

« Hospital de Bosa en Bogota, Colombia. En fase de construcceién desde septiembre de 2021, entrara en
funcionamiento en 2023, El hospital ofrecerd servicios ambulatorios y hospitalarios de media y alta
complejidad y aportara a la red pdblica 215 camas. Sera un hospital enfocado a pacientes crénicos adultos,
con diagnéstico y tratamiento de enfermedades renales cronicas, enfermedad obstructiva pulmenar,
enfermedad cardiovascular aterogénica y deteccién temprana de céncer entre otras. El proyecto formara
parte de la Subred Suroccidente de Bogota, afectando a 4 localidades — Kennedy, Fontibon, Puente Aranda
y Bosa-.

Durante su construccién se estén realizando acciones sociales con la comunidad entomo al hospital, como
entrega de material escolar, juguetes y alimentos para nifios especialmente vulnerables, apoyo al
Ayuntamiento de Bogotd en acciones sociales con personas sin hogar y formacién en movilidad segura en
escuelas y colegios.

Carretera Transversal del Sisga, en Colombia. Se carretera de 137 km se encuentra ya en operacion y ha
supuesto una mejora sustancial para la poblacién de ia zona en cuanto a movilidad, tiempos y seguridad en
los desplazamientos. Todo ello redunda en una mejora en la calidad de vida y en la economia de las
poblaciones de las zonas Centro y Llanos Orientales de Colombia. Ademds, se han generado casi 6.000
empleos directos.

*  Transporte y distribucién de energla en Barranquilla, Colombia. Este proyecto supone una importante mejora
en el transporte y distribucién de energfa en dicha ciudad y busca paliar las necesidades energéticas
crecientes de las nuevas zonas residenciales y comerciales -Barranquilla es la cuarta ciudad méas poblada
de Colombia- asi como eliminar problemas de voltaje, fluctuacién y reducir restricciones.

7. AREA DE CONCESIONES

Grupo Ortiz cuenta con experiencia en activos concesionalas de infraestructuras Sanitarias y de transporte, energia
fotovoltaica, lineas de transmisién de energia y subestaciones, aparcamientos, infraestructuras medioambientales,
culturales y deportivas.

A modo de resumen del Area de Concesiones, se afade el siguiente cuadro explicativo de las concesiones en
explotacion y en ejecucién:

D e QN
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1 CONCESIONES EN EXPLOTACION

Concesion Hospital de Tepic, México. Inico de contrate: 2017. Detacidn- 150 camas

Concesidn Cametera Transversal del Sisga, Colombla, Inicio de contrate: 2015 Longitud: 137 km

Concasitn Autopista Accesos de thira, Espaiia. Inicic de cortrator 2005. Longinud: 7.1 km

Concesidn Viario A-31, Bspaia. Initio de contrirto 2006 Longitud: 11 km

Concesion Parking Collado Villatha, Espaia, Inicio de condrato 2008, Dotacidr: 1,023 plazas

Coneesion Parking GO Barajes, Espania. Inicio ds contrato 2018 Dotacide: 570 plazas

5 Concesiones de Parking: Zamorn + 4 en Madrid, Espadia. iniac de contratos 2007 - 2009. Dotacibn: 1864 plazas en total
Concesion Planta Fotovoltaica Alten E) Casar, Espafia. inicib g contratos 2047 » 2000, Potancix: 13MW

Concesion Manta Fotovoltaica Mitaga, Espaiia. Inicio de contrato 2008, Potencia: TMW

%0 Concesidn Planta Fotovoitalca Medsolar, Halia. Inido de contrato 2008 Potendia. TMW

11 2 Concesiones de eficencia energética, Espaia. Inicio G& contratos 2011 - 2012 Dotacidn. +3.000 kumenanas

12 Concesidn Gimnasio La Gavia Factory, Espafia. Inido de contrate 2021 Sodios: 43500

13 Concesidn Bulevar Arte y Cultura (BAC) de Vatencia, Espaiia Inicio de contrato 2008, Superfice: 25.000 m?

14 Concesion Depuradora Ribadeo #n Lugo. Espadia. Inico de contrato 2008 Capacidad depuradora 2,7 millones de m! anuzhes

2 CONGESIONES EN EJECUCION

1 Concesion Carretera Coneadn Norte, Colombia. nicio S contrate: 2014 Longitud: 945 ko

2 Concesion Hospital de Bosa en Bogots, Colomina Inicio de contrato 2019. Dotacidr: 215 camas

3 Concesién Lineas y Subestaciones en Barranquiila, Colombia, Inicio de contrato 2020 Doteade:. 24 km de fineas y 8 Subsstaciones
4 Concesion Carretera Ruta del Cavibe, Colontbia. Inidio de contrato 2021, Longitud: 263 km

M 6 = WY I W RS e

Los activos concesionales por pafses son los siguientes:

Colombia
En este pafs se sitla el principal foco inversor concesional de Grupo Ortiz.

El Grupo cuenta con 5 concesiones en Colombia, pais en el que consiguié su primera concesién internacicnal en
2014 (carretera 4G Conexidn Norte), a la que siguieron en 2015 la carretera 4G Transersal del Sisga, ambas con la
Agencia Nacional de Infraestructuras (ANI), y en 2020 el Hospital de Bosa en Bogota y Lineas de Transmisién y
Subestaciones en Barranquilla, dependiente de la Unidad de Planeamiento Minero y Energético de Colombia. En
estos cuatro proyectos cuenta ademés con COFIDES como socio.

En 2021 se ha firmado el contrato de la quinta concesidn, la iniciativa privada Ruta del Caribe.

Colombia se frata, por tanto, de la gran apuesta de Grupo Ortiz en cuanto a inversion en activos concesionales en
todo el mundo.

Transversal del Sisga

SPV: Concesidn Transversal del Sisga S.A.S.

La carretera se encuentra con el 98% de los tramos entregados y en operacion, y alcanzaré el 100% en los primeros
meses de 2022.

El proceso de Refinanciacién esta muy avanzado y se espera culminar en el primer semestre de 2022.

El 50% de la SPV se reparte entre Orliz con 25,01% y COFIDES con el 24,99%, Socio inversor estratégico de Ortiz
en su cartera internacional desde 2016.

Longitud: 137 kilémetros (100% rehabilitacién}, en Cundinamarca, Boyaca y Casanare (Sisga—Guateque—Say’ Yuis
de Gaceno—Aguaclara).

La Inversion alcanza los 190 ME, y esta financiada con un apalancamiento: 65%.
El Equity de ORTIZ ascjgnde a 15 M€, de los cuales ya ha desembolsado el 100%

— %A % 14
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Plazo de concesién: 29 afios (hasta el afioc 2044) y Ios Ingresos previstos SPV: 1.470 M€. Pagos por disponibilidad +
Tréfico garantizado por el Estade (70%), Peaje directo (30%).

Conexién Norte

SPV: Autopistas de Nordeste S.A.S.

La Unidad Funcional 2 (UF2) de la carretera se encuentra en operacién desde el afio, y se completara la Unidad
Funcional 1 (UF1} en el primer semestre de 2022.

Longitud: 145 kilémetros (63 kilometros de obra nueva y 82 kilémetros de rehabilitacién), en Antioquia {Remedios—
Zaragoza—Caucasia).

Plazo de la concesién: 2015 — 2043.

La Inversion alcanza los 572 M€. La Financiacién bancaria es de = 415 ME, firmada en el afio 2016 con un
apalancamiento; 75% / 25%.

Los fondos propios previstos en la SPV: 157 M €.

En este Proyecto COFIDES cuenta con un 4,2% de la SPV reduciendo asi la participacién de Ortiz y su compromiso
de aportacién de equity.

Los fondos propios a aportar por ORTIZ ascienden a 21 M€, de los cuales ya ha desembolsado un 85%

Los Ingresos previstos SPV: 2.830 M€. Pagos por disponibilidad + Trafico garantizado por el Estado (90%), Peaje
directo (10%).

Hospital de Bosa

SPV: Promotora Hospital de Bosa S.A.S.

Adjudicada en diciembre de 2019 por la Secretaria Distrital de Salud {SDS — Fondo Financiero Distrital de Salud) y
firmado el contrato de concesién en febrero de 2020.

En 2021 se comienza la fase de construccion (adelantado 3 meses el plazo contractual), se firma el Cierre Financiero
y se produce la venta a COFIDES del 45% de la SPV.

El Proyecto consiste en el disefio, financiacién, construccion, dotacién, operacion, reposicién, mantenimiento y
reversion de los equipos y de la infraestructura hospitalaria del Hospital de Bosa

Primer proyecto en el sector salud a ejecutarse bajo un esquema de Asociacién Publico-Privada (APP) en Colombia

El Proyecto sera desamcllado a través de un contrato EPC full back to back desarrollado por los Sponsors del
Proyecto, llave en mano, plazo fijo y monto global fijo.

El proyecto se desarroliard bajo un esquema "bata gris-verde” (disefio, construccién dotacién, mantenimiento y
operacién de infraestructura) con el que se garantiza una adecuada prestacién de los servicios de salud en el suroeste
de la ciudad de Bogota.

El monto de inversion es de 76M€, el cual se ha financiada en un 75% con Deuda Bancaria (Itau y Bancolombia) ¥
un 25% con Equity.

Duracién de la concesion: 18 afios a partir del 2020
Ingresos del Proyecto:
*  Vigencias futuras denominadas en COP e indexadas al IPC

=  Ingresos comerciales denominados en COP /

Servicios a Prestar:

N

»  Mantenimiento dg las obras y Equipamiento Hospitalario
Administracién ¥ Gestién de Equipamiento Hospitalario
15

i



GRUP{ RTIZ

ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2021

¢  Presentar la certificacién LEED

*  Centro de Control Operacional (CCO)

¢ Limpleza y Desinfeccién, Gestion de Residuos Peligrosos y No Peligrosos

e  Seguridad y Vigilancia

+«  Mantenimiento de Equipos de Informatica y Telecomunicaciones

+  Capacitacion del personal de la Subred sanitaria para el uso del equipamiento hospitalario
e Total camas: 215

Lineas y Subestaciones de Barranquilla

SPV: Energias de Colombia E.S.P. S.A.S.
Adjudicada en enero del 2020 por la CREG, crganismo perteneciente al Ministeric de Energia y Minas.

En 2021 se comienza la fase de construccién, se firma el Cierre Financiere y se produce la venta a COFIDES del 20%
de la SPV.

El monto de inversién es de 143 ME, el cual se ha financiado en un 80% con Deuda Bancaria (ltau, Davivienda y
Banco Santander) y un 20% con Equity.

Principales caracteristicas del Proyecto:

s B subestaciones (2 nuevas y 6 existentes)
¢ 24 Km de lineas de alta tension, la mayoria de las lineas subterraneas
*  Adquisicion de un predio para la nueva subestacion Estadio

Servicios:
« (&M de las obras de construccion
« Mantenimiento Subestaciones

Autopista del Caribe

SPV: Autopistas de Caribe, S.AS.

Grupo Ortiz participa en este proyecto esiratégico para Colombia, que mejora la conexién entre Cartagena y
Barranquilla, lo que supondra un incremento de la competitividad por la conexién entre centros productivos y zona
portuaria.

Se trata de la quinta concesién del Grupo en Colombia y la segunda Iniciativa Privada culminada con éxito (tras el
hospital de Tepic, en México)

Adjudicada en julio de 2021 y firnado el contrato de concesién con la ANI en septiembre.

Ya se ha comenzado con los trabajos de Q&M y la realizacién de los Disefios.

A finales de 2022 esté previsto culminar el cierre financiero y el comienzo de las obras.
Longitud: 474 kildmetros Cartagena — Barranquilla {(duplicacién de calzada y remodelaciones).

Plazo de concesion: 2021 — 2053. Inversién: 832 ME. La necesidad de Financiacién con recursos ajenos al proyecto:
465 ME (inversidén — ingresos netos en fase de construccion).

Los fondos propios previstos SPV: 167 M € y los fondos propios previstes ORTIZ: 50 M €. Ingresos previstos SPV:
6.350 M€, 100% Pegje directo (pre-existente). El volumen de tréfico estd ya muy consolidado.

: %»5%7%3 \
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Meéxico
En este pals se consiguid la primera concesién hospitalaria de Grupo Ortiz, el Hospital Tepic. Dicho hospital entré en

operacion el 15 de abril de 2020, consiguiendo adelantar su entrada en funcionamiento un mes antes del plazo
inicialmente previsto, para ayudar a hacer frente a la pandemia de la COVID-18.

Hospital Tepic en el Estado de Nayarit, México

SPV Concesionaria: Promotora Hospitalaria Tepic S.A.P.1.
SPV Operadora: Operadora Hospitalaria Tepic S.A.P.I.

En abril de 2020 se puso en operacidn el Hospital. La operacion se realiza a través de otra Sociedad de Proposito
Especifico (OHT) formada por los mismos socios y porcentajes de la Socfedad Concesionaria.

El proyecto incluye el disefio, construccidn, equipamiento y prestacién de servicios complementarios durante los
proximos 23 afios.

Este proyecto supuso un hito importante para el 4rea de Concesiones, porque, no solamente fue la primera concesion
en el sector social de la salud, sino que también fue la primera culminacion exitosa de una iniciativa privada del Grupe
Ortiz presentada en 2015.

El Hospital General de Tepic, se ubica en el estado de Nayarit y da servicio al Instituto de Seguridad y Seguros
Sociales de los Trabajadores del Estado (ISSSTE).

Cuenta con 200 camas (150 censables), 35 consultorios, 7 quirdfanos, 31 especialidades de segundo y tercer nivel
de atencidn, 6 auxiliares de diagnéstico, 8 auxiliares de tratamiento, 11 equipos de hemodiélisis, entre otros. El edificio
cuenta con certificacién medicambiental LEED.

Los servicios asistenciales que incluye la concesidn son: esterilizacién, hemodiélisis, laboraterio, banco de sangre,
farmacia, asl como los servicios complementarios de alimentacién, roperia, mantenimiento del equipo médico,
vigilancia, limpieza, correo, almacén, telecomunicaciones, gases medicinales y mantenimiento integral de las
instalaciones.

Inversion Total 70 M€ / EPC 50 M€ / Fondos Propios aportado por Grupoe Ortiz 7 ME.

ltalia

En ltalia el Grupo cuenta con la planta fotovoliaica de 1 Mw Medsolar. Dicha planta se construy6 en 2010 y esta en
operacion desde 2011.

Espaiia

En 2021 cabe destacar:

« Retorno de los ingresos de los activos concesionales a niveles pre-covid.
o  Apertura de un nuevo Gimnasio en Madrid, en el Ensanche de Vallecas, en julio de 2021, que actualmente

cuenta con mas de 3.500 socios.
s Compradel 50% de la EDAR de Ribadeo al Socio, por lo que actualmente esta concesién es 100% de Ortiz.

Grupe Ortiz. cuenta con mas de 20 contratos en operacion.

Goncesiones de transporte:
2 autovias: Accesos de Ibiza (7,1 Km) y Viario A-31 (111 kmy}.

Accesos de Ibiza

Contrato de Concesién de obra piblica para la construccidn, conservacion y expl e las obras del nuevo
acceso al Aeropuerto de lpiza. En total 7,1 Km por sentido.

ncesién es de 25 afios desde |a formalizacion del confrate (2005). Pugta en servicio
ion de la concesion esta prewsta €l 27 de julio de 2020.

El plazo de duracitn de la
en 2008, la fecha de finaliz
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La concesién percibe su retribucién del Gobierno Balear a través de un peaje en sombra por cada vehiculo que
circula por [a autovia.

En el afio 2019 (antes de [as restricciones de movilidad establecidas a causa de la pandemia producida por la COVID-
19), se produjeron uncs 65 millones de desplazamientos. Como resultado de las restricciones de movilidad durante
el afio 2020 el trafico disminuyd un 42%, por este motivo [a concesion ha sido compensada por el Gobierno Balear
por un importe de 2,3 M€.

El tréfico de la carretera ha sufrido una clara recuperacion desde mediados del afio 2021, llegando a igualar los datos
de 2019 al final de ese ejercicio. Los datos de trafico e ingresos de las primeras semanas de 2022 arrojan un
crecimiento respecto a 2019 superior al 5%.

Viario A-31

Contrato de concesién de obra publica para la conservacién y explotacién del tramo Bonete-Alicante de la
Autovia A-31. En total 111 Km por sentido.

La duracién del contrato es de 19 afios desde la firma del contrato (2007). Puesta en servicio en 2008, la fecha de
finalizacién de la concesién esta prevista en 2026.

La concesidn percibe su retribucion del Ministerio de Fomento a fravés de un peaje en sombra por cada vehiculo
que circula por la autovia

El trafico en Viario se ha incrementado en 2021 con respecto a 2020 un 25%, estando ya muy proximos a los
niveles de la etapa pre covid.

Los ingresos al igual que el tréfico se han incrementado también en un 25% en el afio 2021 con respecto al 2020.

Conceslones de Energia:
2 plantas fotovoltaicas: Alten El Gasar (13 Mw) y Universidad de Mélaga (1 Mw)
3 eficiencias energéticas de alumbrado publico: Municipios de Humanes de Madrid, Moclin y Valle de Zalabi.

Alten El Casar
Planta Fotovoltaica situada en [a provincia de Guadalajara (Espafia) con una potencia de 13 MWp.

Termind su construccién a finales de 2019, fecha en la que comienza la etapa de operacién dentro del Régimen
Retributivo Especifico.

Destacamos los siguientes hitos durante el gjercicio 2021:

Incremento en la Produccién de un 4,40% (2021: 24,580 Mwh / 2020: 23,543 MWh)

Incremento medio en los Precios Pool de un 227,66% (Real 2021: 111,4 €/MWh / 2020: 34,0 €MWh) (YTD)
Lo anterior ha generado un incremento en los Ingresos de un 219,74% (2021: 2,43 M€ / 2020: 0,76 M€)

También se ha llevado a cabo en 2021 [a refinanciacién del préstamo bancario, reduciende el tipo de interés del
3,50% al 2,75%.

Universidad de Malaga
Planta Fotovoltaica situada las cubiertas de los edificios de E.T.S.l. Industriales y en E.U. Politécnica de la
Universidad de Mélaga con una potencia de 1 MWhp.

El contrato de concesién tiene un plazo de duracién de 25 afios y contempla la redaccién del proyecto, instalacién,
mantenimiento y explotacion del sistema fotovoltaico desde el afio 2008. '

En el gjercicio 2021 se ha llevado a cabo una gran inversion en la reparacion y puestg’a punto de la planta, lo que ha
generado un incremento muy importante en la produccién de la planta.

: 18
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Eficiencia Energética

Grupo Ortiz explota 3 contratos de eficiencias energéticas de alumbrade publico en Humanes de Madrid, Moclin
(Granada) y Valle de Zalabi (Granada), con més de 3.000 luminarias.

Conceslones de Aparcamientos:

7 aparcamientos, con 3.550 plazas en total.

Parking Collado Villalba

Contrato de concesi6n para la construccién, conservacion y explotacion del aparcamiento subterranec bajo la
calle Honorio Lozano, en Collado Villalba, asi como la explotacién del aparcamiento existente en la Biblioteca
Municipal Miguel Hernéndez, ambos en el término municipal de Collado Villalba {Madrid). 1023 plazas en total.

La retribucién de la Concesionaria se obtiene a través del cobro a los usuarios de las plazas de garaje, por rotacién y
abonos, mas el cobro de un canon anual con cargo al Ayuntamiento durante 40 afios.

En cuanto a la rotacién hemos aumentado un 14% del afio 2020 al afio 2021, se espera alcanzar los niveles pra-
Covid en 2022.

GO Barajas

Situado en el aeropuerto Internacicnal de Madrid Barajas-Adolfo Suérez, cuenta con dos aparcamientos uno de 450
plazas y otro de 211 plazas. Se puso en operacién en enero del afio 2019.

El aparcamiento de 211 plazas esta alquitado desde el 30 de octubre de 2019 a una empresa de alquiler de coches,
generando un ingreso recurrente. Las otras 450 plazas estén destinadas a los usuarios del aeropuerto, en 2021 se
alcanzé “el lleno™.

Debido & que las restricciones por la pandemia estén siendo cada vez menores y el trafico aéreo se esta recuperando
de manera notable, los ingresos han crecido de 2021 Vs 2020 un 74%, y esperamos poder aumentar los ingresos
en 2022 un 25% adicional.

Aparcamiento Reyes Catélicos, en Zamora.

Contrato de concesion para la construccién, conservacidn y explotacidn del aparcamiento subterrineo de 538
plazas, situado en Zamora. Aparcamiento de rotacidn y abonados.

Actualmente tenemos 390 abonados y los ingresos anuales en 2021 se han incrementado en un 13%

La rotacién ha crecido un 6% en este afio 2021 Vs 2020, pero si la comparamos con el afic pre-pandemia (2019)
ésta todavia no se ha recuperado.

Aparcamientos de Residentes en Madrid (PAR)
Se trata de 4 contratos de concesion con el Ayuntamiento de Madrid.
Todos en operacién desde 2009, con un plazo de 40 afios y un total de més de 1.300 plazas.

Las plazas se comercializan en régimen de cesién de derecho de uso y en abonos mensuales y no se han visto
afectados por la pandemia.

PAR Juan Ramén Jimé&nez: muy préximo a la plaza de Cuzco, de 401 plazas.
PAR lifada: muy préximo al estadio Wanda Metropolitano, de 333 plazas.
PAR Pamplona: muy préximo a la plaza Castilla, de 314 plazas.

Par Andorra: prdximo al Campo de las Naciones, de 280 plazas,

Ofras concesiones {(medioambientales, culturales):

Estacitn depuradora de aguag residuales: EDAR en Ribadeo
19
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Centro cultural (BAC) situado en Valencia

EDAR Ribadeo

Se frata de una concesién de obra plblica para Ia redaccion de proyecto, construccién y explotacion de una
Estacién depuradora de Aguas Residuales en el término municlpal de Ribadeo, cuyo contrato fue firmado en
2008 por un plazo de duracion de 20 afios

La EDAR estd disefiada para tratar un caudal anual de 2,8 M de m? de aguas fecales y pluviales.

A pesar de que la UTE fue constituida por 3 empresas, desde el mes de noviembre de 2021 el Grupo Ortiz ostenta
el 100% de las participaciones al llevar a cabo la compra de las que no posela a su socio.

BAC

Concesién municipal para la promocién, construccion y explotacién mercantil del Centro Cultural La Rambleta
en Valencia.

El periodo de concesién es de 20 afios desde Ia terminacién de las obras ¥ puesta en servicio del centro.
Este acuerdo de concesién incluye la construceion del Centro y su posterior explotacién.

La retribucién al concesionario viene determinada por el abono del canon satisfecho por el Ayuntamiento de
Valencia, y por las tarifas que abonen los usuarios por la utilizacién de los servicios ¥ equipamientos culturales.

El area de Concesiones ha pasado de 3 trabajadores a 140 trabajadores en 10 afios. A estos hay que afiadirles otros
100 trabajadores adscritos & las sociedades vehlculos que gestionan las concesiones que no consolidan, siendo el
total de la plantilla del drea de concesiones de casi 250 trabajadores.

Como hechos mas relevantes del ejercicio 2021 en el Area de Concesiones, cabe sefialar:
e  Firma del Cierre Financiero del Hospital de Bosa y venta a COFIDES del 45% de la SPV.

*  Firma del Cierre Financiero de las Lineas de transporte y Subestaciones en Barranquilla y venta a
COFIDES del 20% de la SPV.

*  Adjudicacién y firma del contrato de Ruta Caribe, la quinta concesién del Grupo en Colombia.
*  Entrada en operacion del 100% de los Servicios del Hospital General de Tepic en México.

¢ Proceso de Refinanciacion de Sisga muy avanzado, que culminara en 2022.

» Sisga se encuentra en fase de entrega y Conexion Norte en fase final de ejecucién.

» Se alcanza un acuerdo con el Govern Balear en relacién a la compensacion del trafico durante la
panderia en la carretera de Ibiza.

= Refinanciacién de Alten El Casar reduciendo el tipo de interés.

=  Apertura de un nuevo Centro deportivo (La Gavia Factory) en Madrid que cuenta ya con mas de 3.500
socios.

¢ Adquisicidn del 100% de la EDAR de Ribadeo comprando al Socio su 50%

8. AREA DE ENERGIA

Grupo Ortiz es un referentd mundial en ejecucién de contratos EPC de plantas de generagion rengvables,
especialmente fotovoltaicas y bélicas, y especialista en el negocio de T&D de ejecucion de lineas y sibestaciones de
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alta tensién, con més de 2.000 MW ejecutados y en operacién en plantas de generacién renovable, mas de 1.000
kms de lineas de transporte de Energia hasta 400kV, en 9 palses y mas de 25 subestaciones de transporte.

La cifra de negocio del area de energia en 2021 asciende a 228,79 M€, un 47,94% de toda la cifra de negocio
consolidad en 2021. Durante el afio 2021 se han alcanzado + 600 MW puestos en operacién y + 500 MW adjudicados,
todo ello de proyectos fotovoltaicos. Destacar que la experiencia y referencias adquiridas han servido para consolidar
el fuerte posicionamiento en el mercado mundial, siendo optimistas para que ello contribuya al crecimiento en los
préximos afos.

Las energlas renovables han tomado un protagonismo prioritario en la econemia a nivel mundial motivado por la
entrada en vigor del Acuerdo de Paris, firmado en 2015 y que, aun siendo un tratado medioambiental, tiene su principal
punto de actuacién en la energia.

El objetivo, basado en el incremento de la temperatura a nivel mundial por debajo de los 1,5 °C, se basa en la
descarbonizacién de la economla para eliminar las emisicnes de CO2 que causan el carmbio climatico. Para ello, sera
necesario disminuir las emisiones de CO2 a 2050 en un 95 % respecto de 1990, lo que lleva implicito disminuir el uso
de combustibles fésiles entre un 80 y un 90 % respecto de los consumos actuales.

Ello solo seré posible con un impertante esfuerzo en eficiencia energeética, una electrificacion de la economia, que Ia
energia eléctrica sea producida con fuentes de energlas renovables y con la aparicién de nuevos combustibles como
el Hidrégeno verde que ayude a la descarbonizacion del transporte terrestre, ferroviario y aéreo.

La Agencia Internacional de la Energia Renovable (IRENA) estima que, para los paises de ia OCDE en el afio 2023,
el 30 % de la demanda de energia eléctrica serd satisfecha por fuentes renovables, lo que representa un crecimiento
de 5 puntos respecto de 2017. Para el 2050 se estima que este porcentaje crezca hasta el 85%. Esta demanda, sera
satisfecha principalmente por energia solar fotovoltaica y eélica. Espafia instala mas de 3,2 GW de renovables y
apaga casi 2 GW de carbén en 2021.

El sistema eléctrico espafiol sigue con firmeza el proceso de descarbonizacién. Asf, en este 2021 , Espafia ha instalado
un total de 3.229,4 MW de energias renovables y ha desconectado o apagado 1.969,2 MW de centrales térmicas de
carbén. Este escenario y esta tendencia abre unas expectativas enormes de mercado para Grupo Ortiz, ello unido a
las necesidades de infraestructura eléctrica de transporte y distribuci6n (T&D) que ello conlleva y servicios de
Operacién & Mantenimiento para esas mismas

Se destacan los proyectos siguientes por dreas geogréficas/paises:
Estados Uridos:

A finales de 2021, y de la mano de una gran compaiiiz eléctrica espafiola, Grupo Ortiz puso su primer pie en Estados
Unidos al firmar un impertante contrato para la construccién en formato EPC de una planta de 300 MW en Texas,
USA. Es un paso importante para el grupo dadas las enormes expectativas de inversién en proyectos de energia
renovables en este pais. La Agencia de Informacion Energética de EEUU (EIA) espera que se agreguen alrededor de
20.000 MW de nueva capacidad solar solo en 2022 en el pals.

De manera conservadora, durante los préximos tres afos 2022-23-24, las energlas renovables deberfan expandirse
de aproximadamente 23% de la capacidad de generacién de la nacién en la actualidad, a al menos el 30%. Esto se
traduce en unas previsiones para el 2022 de 22 GW en nuevos proyectos solares, de 24.1 GW de nuevos proyectos
solares para el 2023 y de 26 GW para el 2024,

Japén:

En este pais Grupo Ortiz esta implantado desde 2017 y ha ejecutado 7 plantas fotovoltaicas, destacamos los
siguientes proyectos en ejecucion durante el 2021:

. Pianta Fotovoitaica Sukagawa, 30 MWp. Esta planta finalizara su ejecucjén #n 2022

¥y posteriormente se realizara su Operacién y Mantenimiento.
. Planta Fotoyoltaica Shirakawa, 15 MWp. Finalizada en 2021 y que uepira en
B | < 2l
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Operacién y Mantenimiento,

. Planta Fotovoltaica Daisen Tottori de 14 MWp, finalizada en 2021.

. Ademas, Grupo Ortiz realiza la Operacién y Mantenimiento de 3 plantas fotovoltaicas mas que
sumnan 45 MW en fotal (Yamagata, Mine y Susami). Dichas plantas fotovoltaicas fueron también
ejecutadas por Grupo Ortiz.

Colombia:

Durante el afio 2021 el Grupo Ortiz realizé la ingenieria completa, la compra de los equipos y materiales principales
€ inicio la construccién del contrato EPC de una concesion de Transporte de Energia en la ciudad de Barranquilla
para la UPME. Se trata de un anillo en 115kV y 8 subestaciones asociadas en la propia ciudad. Las obras han
comenzado en diciembre de 2021,

Se realizaran obras de modificacin y ampliacian en seis subestaciones eléctricas existentes {Termoflores, Las Flores,
Centro, Oasis, Unién, Tebsa), cinco de ellas con tecnologia GIS -Gas Insulated Switchgear- y una convencional, asi
como la gjecucién de dos nuevas subestaciones GIS —"Estadio” (ubicada en las inmediaciones del Romelio Martinez)
¥y “Magdalena” {en las cercanias del nuevo Puente Pumarejo) - de 110 kV.

El proyecto también incluye la realizacién de los 24 km de nuevas lineas de tensién necesarias. La fecha de entrada
en operacién del conjunto es en octubre de 2023.

Este paquete de mejoras, que se adjudica en el marco del Plan 5 Caribe, busca paliar las necesidades energéticas
crecientes de las nuevas zonas residenciales y comerclales -Barranquilla es la cuarta ciudad mas poblada de
Colombia- asi como eliminar problemas de voltaje, fluctuacién y reducir restricciones.

Peri:

En este pals se ha apostado decididamente por los proyectos de Transmisién y Distribucion {T&D), teniendo un marco
de crecimiento de pafs en la capacidad de generacién de centrales fundamentalmente hidraulicas que necesitan de
infraesiructuras de transporte para su conexién a la red nacienal. Igualmente hay perspectiva de ampliaci6n de su red
de generacion renovable con un paquete de 1 GW en fotovoltaica durante este afic 2022-2023. Destacamos los

sigulentes proyectos:
*  Inicic de Proyecto lineas y subestaciones 69kV-138kV- Cuajone para minera Southern Copper Peru.
*  Puesta en servicio de un proyecto compuesto por 132 km Linea de Transmisién Aguaytia-Pucallpa, 138
KV 'y subestaciones asociadas para TERNA. Se realiza ademas la Operacién y Mantenimiento de dicha
linea.

Chile:

En 2020 Grupo Ortiz fue adjudicataria de una nueva planta fotovoltaica denominada “La Cruz" y situada en Calama,
de 58 MWp. Durante el 2021 se ha realizado la construccién y puesta en operacién.

Ademas, Grupo Ortiz ejecutd en Chile la planta fotovoltaica “Uribe Solar” de 58 MWp en 2017, situada en Antofagasta.

Ambos contratos consisten también en la posterior operacién y mantenimiento de las plantas posterior a su
construccion,

Francia:

Durante 2021 Grupo Ortiz ha finalizacién la construccién de un parque fotovoltaico (5 plaptas) de 88 MW en total. El
parque se encuentra en prodyccién y en Operacién y Mantenimiento.
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México:

En este pais se han finalizado durante 2021 los siguientes proyectos:

. Finalizacién de trabajos en Planta Fotovoltaica Terranova Conejos, Ciudad Judrez, 93 MWp.

. Finalizacién de trabajos en Planta Fotovoltaica La Lucha, Northland Power en Torreén de 163 Mwp

En Espaiia, destacar que se han finalizado durante 2021 las siguientes plantas fotovoltaicas:

*  parque fotovoltaico de 140 MWp para la sociedad FRY, en San Servan, Badajoz (PROYECTO SAN
SERVAN 220), actualmente en Operacién y Mantenimiento.

*  Parque fotovoltaico Aligarar para la sociedad Forestalia, en Zaragoza. Actualmente en Operacion y
Mantenimiento.

Ademés, se ha procedido a la contratacion de las siguientes plantas:

*  parque fotovoltaico de 150 MWp para la sociedad FRV, en San Servéan, Badajoz (PROYECTO SAN
SERVAN 400) actualmente en fase de construccién, que debe estar en explotacién el 19/01/2023.

* 12 parques fotovoltaicos de 52 MWp en total para la sociedad NATURGY, en las islas de Gran Canaria
y Fuerteventura. Actualmente en fase de construccion, que debe estar en explotacién en diciembre 2022.

Destacar también la presencia de Grupo Ortiz en las actividades de ejecucion de infraestructuras de Transporie y
Distribucion con la contratacién de una subestacion colectora de 220/400kV para los grupos ENEL GREEN POWER/
NATURGY / PLENIUM PARTNERS/ FRV en Badajoz.

Significar asi mismo, que se mantienen las actividades que venla realizando en el sector servicios, destacando el
servicio de mantenimiento de infraestructuras eléctricas pertenecientes a grandes compaiiias de distribucién eléctrica
¥ generacién convencional, entre las que se encuentran NATURGY, ENDESA, Central Nuclear de Trillo y Central
Nuclear de Aimaraz.

Asl mismo, se ha mantenido la prestacién de servicios de Operacidn & Mantenimiento de instalaciones de generacion
de origen renovable de energla eléctrica que venlamos realizando, actualmente superan los 1.100 MW en operacién
y mantenimiento, en 8 paises. Por (ltimo y dentro del area de los servicios, se ha continuado con la prestacién de
servicios energéticos, prestado a proyectos de alumbrado publico y grandes edificios del sector terciario en toda la
geografia espafiola.

Por (ltimo, queremos resaltar las buenas expectativas para los préximos ejercicios 2022 Y 2023 en el mercado
nacional espariol, fruto del esfuerzo de los dltimos afos, el posicionamiento en los mercados y las referencias
adquiridas a nivel internacional.

En el mercado espafiol, hos encontramos que, a lo largo de 2018-2019 se ha producidoe un cambio radical en la
politica energética con un impulso decidido del gobiemo, enfocado al cumplimiento de los compromisos en materia
de medicambiente que Espafia ha adquirido con la comunidad intemacional. En este sentido, el gobierno ha
aprobado dos Reales Decretos Ley buscando un marco normativo estable que garantice las inversiones en energlas
renovables con vistas a facilitar el cumplimiento de los ambiciosos objetivos establecidos.

Los ohjetivos estimados para Espafa, de instalacién de energlas renovables, cifran para 2030 una potencia instalada
de Fotovoltaica de unos 47 GW y para Edlica de unos 31 GW. Lo que supondra unas inversiones superiores a los
60.000 millones de euros, solo en estas instalaciones, sin considerar infraestructuras de evacuacién de transporte de
la energia generada. Espafia deberé instalar una media de 5.000 MW al afic de potencia fotovoltaica para cumplir los
objetivos.

———Esles escenarios, abren ungs grandes oportunidades de negocio en el sector, bien es cierto que el gector estd muy

maduro y con unos niveles fle competencia muy elevados, que obligar4 a desarmollar mecanismos dé vinculacién a
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los proyectos que facilite la entrada en ellos, garantizando las obras a precios y condiciones satisfactorias de negocio.
E! sector esté en continua evolucién y debemos adaptamos a él, para garantizar nuestra continuidad en el tiempo.
Por otra parte, no nos podemos olvidar, que los sistemas de generacién con fuentes renovables, no garantizan
potencia y tendremos que prestar atencién al desarrollo de los proyectos que se realicen basados en tecnologias de
almacenamiento mediante baterias que poco a poco iran siendo mas competitivos. Estas tecnologias tendran méas
facil entrada en los pafses que necesiten potencia nueva, que tendran que unir renovables y tecnologfas que
garanticen la estabilidad del sistema eléctrico.

Como resumen de los principales hitos de 2021 podemos sefialar lo siguiente:

ENERGIA & INDUSTRIA:
v 650 MW FV en ejecucitn.

Terranova (México): 93 MW.

La Lucha (México): 163 MW.

La Cruz (Chile): 58 MW.

Shirakawa , Daisen y Sukagawa (Japén): 60 MW.
Aliagar (Espafia): 50 MW.

San Servan 220 (Espafia); 138 MW,

Samoussy (Francia): 88 MW

c 0O O00O0O0O0

v 3 proyectos fotovoltaicos adjudicados (502 MW en 2 pafses).

o Proyecto 7V-Texas, USA (300 MW)
o San Servan 400 (Espafia). 150 MW.
o Solcan Canarias, Esparia: 52 MW

OPERACION & MANTENIMIENTO:

v" Ejecucién de los servicios de O&M de: plantas Solem 1&2 (350MW), Canadian (70MW), Horus Guatemala
{(120MW), La Independencia (E! Salvador) (13 MW), Honduras 3 plantas (107MW), El Casar (13 MW), Uribe-
Chile (58MW), Yamagata Japén (25 MW), Mine 182 Japén {14 MW), Susami Japén (8 MW), Aliagar,
Zaragoza (50 MW), San Servan 220 (138 MW}, Badajoz.

v Se fima contrato de O&M de la planta de FRV proyecto San Servan 400, por 2 afios (900.000€/afi0).
Prevision inicio abril 2023.

v Se negocia un contrato de O&M de 5 afios en proyectos de Canarias (52 MW, 12 plantas).

TRANSPORTE & DISTRIBUCION:
v" Ejecucién Infraestructuras de Alta Tensién de proyectos: Terranova {X-Elic) México, La Lucha (Northland
Power) México, TERNA, (Peri), Proyecto Cuajone para la minera de Southemn Copper {Pen).
v Inicio de ingenierla e implantacién de un proyecto de transmisién con una linea de 138 kV, una subestacid,

de 138/69KY y dos lineas de 69kV para la minera Southem Copper Peru.

, ¥ Sefinaliza la ingenieria y compras v se inicia la construccién en formato EPC del proyecto de Transmisién
de Barranquilla compuesto por:

» 8 subestaciones 115kV {2 nuevas y 6 ampliaciones de existentes)

= 24 Km de lineas de 115kV de alta tensién, la mayoria de las lineas subterran
24
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v' Se inicia la ingenierfa y compras de las infraestructuras de evacuacion en 138kV del proyecto EPC del 7V
en Texas, USA.

9. AREA DE INFRAESTRUGTURAS

La facturacion del rea de Infraestructuras de Grupo Ortiz ha alcanzado en 2021 un importe de 232,76 M€. Grupo
Ortiz cuenta con una experiencia de més de 60 afios como epecista de infraestructuras sostenibles: viarias,
ferroviarias, sanitarias, hidraulicas, asf como en edificacion, rehabilitacion de edificios histéricos ¥ en los servicios
asociados a las infraestructuras.

La cartera de proyectos del drea de Infraestructuras alcanza los 646 ME.

GRUPO ORTIZ mantiene presencia durante este ejercicio, ademas de en Espafia, en Colombia y Panama, y esta
ejecutando una infraestructura hospitalaria en Bolivia.

A continuacién, se detallan los proyectes mas relevantes por paises:
CCLOMBIA.

Alo largo de 2021 se ha cantinuado con [a ejecucién de las siguientes obras:

« EPC obras de construccién del Hospital de Bosa, en Bogota.

¢  EPC Obras de construccitn de "Conexion Norte® entre Remedios, Zaragoza y Caucasia, en el Departamento
de Antioquia, para la Concesionaria “Autopistas del Nordeste,; $.A.8".

EPC Obras de construccion de la Transversal del Sisga, entre Sisga y el Secreto, en los Departamentos de
Boyacd y Casanare, para la Concesionaria “Concesién del Sisga S.A.S."

¢ Optimizacién del sistema de acueducto de la ciudad de Valledupar mediante la construccién de tanques de
almacenamiento de agua tratada y redes matrices de acueducto, para Findeter.

Renovacién de redes de alcantariliados pluvial y sanitario de los barrios Claret € Inglés de la Zona 3 Fase [
en Bogota.

*  Retranqueo de acueducto en redes BTA.

Ejecucién del Puente 6 en Remedios, Antioquia.
Ademés, nos han adjudicado dos nuevos proyectos:

*  Ruta Caribe il, iniclativa privada presentada a la ANI. Comentada en informes anteriores, aungue ha sido
en este afio cuando se ha adjudicado y contratado finalmente. Grupo Ortiz cuenta con el 30% de la
concesién, junto con KMA con el 50% y H+Era con el 20% restante.

e  Mejoramiento, gestién predial, social y ambiental sostenible mediante la construccién de la varante
Magangué (Camilo Torres-Puente-Santa Lucfa, en Yati) y el mejoramiento, rehabilitacién y mantenimiento
de la transversal Momposina (Puerta de Hierro-El Burro) en los departamentos de Bollvar, Magdalena y
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Como hitos a destacar en los proyectos destacamos:;
Hospital de Bosa:

En junio de 2021 Grupo Ortiz adquirié el 10% que fenfa la sociedad INCOT en la concesién, sin pago de prima.
Adicionalmente diluimos su participacidn en el EPC de un 40% a un 25%.

En julio de 2021 se consiguio firmar la financiacion del proyecto con ITAU y BANCOLOMBIA. La TIR del proyecto
mejoraba a la prevista en licitacién, pasando de un 10,4% a un 11,1%.

En septiembre de 2021 se consiguié firmar el Acta de Inicio de Construccién {con 3 meses de antelacion a lo previsto
en contrate), y la modificatoria al Contrato de Concesitn que permitia que los 3 meses ahorrados a la Etapa de Pre
Construccién se sumen a la Etapa de Construccion.

En septiembre de 2021 se produjo la venta a COFIDES del 45% de las acciones de la sociedad con una prima a favor
de ORTIZ de 1,57 M€, lo que sube la TIR de ORTIZde un 11,1% a aproximadamente un 12,3%.

Se cierra el afio 2021 con un avanca-cercano al 12% (28.700 millones de COP facturadss sobre un total de 245939
millones de COP de contrato).

Transversal dei Sisga:

En octubre de 2021 obtuvimos fallo favorable respecto al Tribunal de Arbitramiento interpuesto contra la ANI por las
mayores cantidades de obra derivadas de: (i) Sitios Inestables No Identificados por la ANI: (i} Puentes No Identificados
por la ANI; (iif) lluminacién mal conectada en la infraestructura entregada por la ANI, Como consecuencia de ello: (i
la ANI nos debe abonar aprox. 38.000 millones de Pesos {COP) por obras ejecutadas y certificadas por el perito; (ii)
tenemos que solicitar mayores costes por obras ejecutadas después de la presentacion del peritaje y antes del fallo
del Tribunal de Arbitramiento; y (iii) todas las intervenciones necesarias en un futuro, ¥ que tenga relacion con el
laudo, deben ser pagadas por Iz ANI.

En diciembre de 2021 la ANI presenté, ante el Consejo de Estado, Recurso Extraordinario de Anulacién del faudo
arbitral de sitios inestables, solicitando también la suspensfén temporal del laudo.

Se ha trabajado en la refinanciacién del proyecto. Después de sondear el mercado y ver las restricciones para poder
financiar el proyecto, se decidi6 refinanciar con los bancos de la financiacién inicial: FDN, BLACKROCK y ASHMORE.
Durante las negociaciones con bancos se consiguieron mejorar las estimaciones iniciales de flujo de caja para los
accionistas pasando de los cerca de 170.000 mm COP (44 mm USD} a aprox, 210.000 millones de COP (54 M USD).
Con la ejecucion de la refinanciacién se espera subir la TIR (TIR inicial = 12,44% / TIR actual ORTIZ = 13,80% / TIR
refinanciacién = 14,30%).

Si bien el objetivo era refinanciar en 2021, esto no ha sido posible porque no conseguimos convencer a los bancos a
avanzar con los contratos sin antes resolver dos temas técnicos: (i) recepcion de las obras; (i) recurso de anulacion
puesto por la ANI al tribunal de arbitramiento de sitios inestables que ganamos. Se pasa la refinanciacién para e!
primer semestre de 2022,

Se ha finalizado el afio con un avance del 99% en las obras.

Conexion Norte:
Se ha finalizado el afio con un avance del 86% en las obras. (99,81% de la UF2 y 80,03% de la UF1).
Se estd comenzando a trabajar en poder refinanciar el proyecto tan pronto consigamos entregar el 100% de las obras.

En cuanto a las dos obras de Acueducto de Bogota, hay que destacar que en Redes BTA se realizo la gestidn de
sacar adelante un modificado del 30%.

o obstante, lo anterior, el principal problema del afic pasado en los contratos -el Covid- aunque ha sido comun &
odos los contratos en ejecucién, su impacto ha sido menos que el afo pasado. Eso si, se ha seguido reclamando &
las entidades contratantes el impacto en los proyectos.

Ademés del contrato adjudicados se ha estade muy pendiente de varios proyectos S para ejecucion e inversién.

AT
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Otros temas relevantes han sido:

Presentamos ante la Cdmara de Comercio y ante la Dian las modificaciones al objeio social de Ortiz que parmitan la
facturacion a terceros de productos elaborados y semielaborados en nuestra planta de concreto.

Implantacién de Navision en todas las obras de la Sucursal Colombia.

Cambio de las oficinas de la sucursal a una con el doble de capacidad. Esto motivado por el aumento del personal
propio para la gestién de los proyectos adjudicados.

PANAMA,
Durante el afio 2021, los dos proyectos con contrato vigente continuaron avanzande.

El Proyecto de ampliacién y rehabilitacién del acueducto de Panama norte (88 M USD). UTE Ortiz (70%) — Asteisa
(30%), durante 2021 se siguié con los trabajos en campo adaptandonos a las circunstancias sanitarias del pais y su
condicionamiento en los distintos tajos. Durante el afio pasado y a pesar de los condicionantes a que ha dado lugar
ia pandemia facturamos 13,4 M USD, alcanzando un avance a origen del 68% del proyecto contratado de 82 M USD
(sin incluir ITBMS).

Ademas, se firmo y entr6 en la CGR para su refrendo una adenda por valor de 10,2 M USD, donde se reconoce los
costos asociados a la pandemia y costos por mayor permanencia, entre otros. Adicionalmente se nos ha dado orden
del estudio de otras 2 barriadas nuevas para realizar el proyecto de abastecimiento de agua, que, si las condiciones
presupuestarias lo permiten, se reflejaré en una nueva adenda.

Construccion del segunde médulo y rehabilitacién del primer médulo de la planta de agua potable de la ciudad de
Santiago de Veraguas y operacién y mantenimiento de ambos médulos (12,3 M USD). Asteisa (100%). La obra fue
finalizada y entregada el 8 de diciembre de 2020.Actualmante nos encontramos realizando el finiquito de obra, junto
con pequefios ajustes de programacion y sistemas. La obra ha sido inaugurada por el presidente de la Republica en
el mes de febrero de 2022.

BOLIVIA.

Grupo Ortiz esta presente en el pais desde 2018, con la ejecucion del Hospital de Potosi, con un 51% de participacién
de ORTIZ.

La obra consiste en la construccién de un hospital de Tercer Nivel con 27.230 m?2 supertficie, sin Equipamiento Médico
y durante 2021 hemos pasado de un avance del 66.19% a un avance de mas del 80%.

El reto principal es la construccién de un Hospital de estas caracteristicas a 4.100 msnm, uno de los hospitales
construidos a mayor altura del mundo. Venia siendo una demanda de los ciudadanos de la zona desde hace muchg
tiempo. Se trata de una inversién del Banco Interamericano de Desarrollo y de la Gobernaciér de Potosi para el
Ministerio de Salud. Este proyecto generard mas de 500 puestos de trabajo directos y mas de 1.100 indirectos y se
contrataré con més de 30 empresas locales. El hospital tendra 35 especialidades para la atencion a la ciudadanfa,
contara con una capacidad de 276 camas y 29 consultorios.

El Sector Salud va a tener un fuerte apoyo del Gobierno, y hay planificada la construccién de casi 50 hospitales de
segundo, tercer y cuarto nivel, con una inversién cercana a los 1.600 M USD.

SISTEMA INDUSTRIALIZADO y PREFABRICACION PARA DISTINTOS PAISES.

Indagsa, durante el gjercicio 2021, se ha seguido con la asistencia técnica internacional a diversos proyectos en
colaboracién con las diversas obras que realiza el grupo de empresas en el &mbito internacional, prestando asistencia
técnica a las soluciones constructivas a ejecutar y desarrollande soluciones prefabricadas para las estructuras.
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ESPANA

Obra Civil.

En infraestructuras del fransporte viaria y ferroviaria, continuamos en este afio 2021 con los contratos de carreteras
de la autovia A-12 en Santc Domingo de la Calzada y de la A-11 en Quintanilla de Arriba, Valladolid para Ia Direccién
General de Carreteras del Ministerio de Transportes.

Durante este afio se ha renovado el Contrato de Conservacién de la Ruta de la Plata A-66 en Mérida y Zafra por otros
cuatro afios més para la Direccidn General de Carreteras también, Seguimos también con |z ejecucién de las obras
del tramo del AVE Madrid - Extremadura para Adif entre Toril y Malpartida de Plasencia.

En la ciudad de Madrid, destacan los siguientes contratos:

En obras de urbanizacion con el Ayuntamiento de Madrid, hemos finalizado los trabajos de remodelacion de la
urbanizacidén en diversos viarios del Distrito de Salamanca y continuado con los trabajos de! acuerdo marco de
espacios plblicos para la Junta Municipal de Vallecas. Ademas de lo anterior, seguimos desarroliando los Contratas
siguientes:

El Acuerdo marco de las obras de espacios plblicos con la Junta Municipal de Salamanca Lote 4, contrato por 2 afios
+ 1 de prérroga.

Mejora de la Urbanizacién de la Calle Ahastro.
Pavimentacién de aceras distritos de Latina, Carabanchel, Usera y Villaverde. Lote 3.

También hemos firmado a principios de enero de 2021 los siguientes contratos a ejecutar durante este mismo afio:
Circunvalacién al casco histérico de Barajas por la calle Ayerbe. Tramo 1.

Acuerdo marco para la ejecucién de las obras de urbanizacién con cargo 2 particulares Lote 3.

Urbanizacién del drea de planeamiento Sierra Toledana.

Ejecucion de las cbras de construccion de urbanizacién Lote 2.

Acuerdo marco para la ejecucion de las obras de adecuacion de viales y mejoras de la accesibilidad Lote 1.

Para la Junta de Compensacién de Valdecarros, hemos iniciado las obras de la etapa 1 del "Dasarrello del Este”.
Ferroviario

La empresa ferroviaria del Grupo, COSFESA, ha mantenido su actividad durante e! ejsrcicio 2021 a través de los

Contratos de Servicios, Emergencias y Obras de Renovacion de via en las diferentes lineas de la RFIG {Convencional,
Alta Velocidad, Ancho Métrico).

Durante el afio 2021 se han finalizado para Adif:
=  Trabajos de “Rehabilitacién de via en la Iinea Sevilla- Huelva".
* La “"Emergencia debido a los dafios causados en la infraestructura y via per Descarrilamiento de tren RM

82786 entre Sobradelo y Querefio, Linea Corufia-Ledn. Infraestructura y via”.

» El Contrato de “Servicios para el Mantenimiento de Infraestructura y via de Red Convencional (MIV)

correspondiente al Lote 2 Subdireccién Noroeste”. Este Contrato ha sido de nuevo adjudicado a la misma
UTE que el anterior en la que participa COSFESA y que se viene ejecutando desde el pasado 01/12/2021
con una duracion de 24 mese

* Durante este afio se ha ejgcutado el Desguarnecido Mecanizado del tramo Guillarei-Redondela

perteneciente a la linea Monforte-Vigo, W
C%——~ 28
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*  Finalizando los trabajos de Rehabilitacién de 23 del tramo Monforte-Orense cuya finalizacién esta prevista
para el primer trimestre del 2022,

e  Se contintan con los “Contratos de Mantenimiento del tramo de Alta Velocidad Olmedo-Pedralba de la linea
Madrid — Galicia” englobado en el contrato de colaboracidn Publico Privada con Adif en el gue participa
COSFESA, ademés de continuar con el “Contrato de Servicios de Mantenimiento de Infragstructura, via y
aparatos en la Linea de Alta Velocidad Madrid Norte (Linea Madrid-Le6n)” adjudicado por 48 meses.

Ademés de lo anterior, durante el primer semestre de este afio hemos sido adjudicatarios de:

»  Emergencia por dafios ocasionados en la Infraestructura por la Borrasca Dora en diciembre de 2020 en Ia
red de ancho Métrico en Asturias, en la cual aln se estin desarrollando trabajos.

e  Ejecucién de las obras del Proyecto de Construccion de Renovacion integral de via en el tramo Gijén-
Laviana también de la red de Ancho Métrico en Asturias.

Y en el tltimo trimestre del afio, COSFESA ha sido adjudicataria de 2 contrafos de Renovaciones en el &mbito de la
Red Convencional de Adif:

*  Proyecto Constructivo de Renovaci6n de via del tramo Orense- Monforte de Lemos en Galicia.
»  Proyecto de Construcsitn de Renovacién de vfa entre los pp.kk. 0/000-13/000 Y pp.kk. 58/480-92/704 de la
Linea Torralba-Soria.

Tratamiento de aguas

*  En obra hidraulica, ASTEISA ha continuado con las obras de la ampliacién de la Edar El Plantio en ute con
ORTIZ, la continuacion de la ampliacién de la Edar de Hoyo de Manzanares, el parque del Tercer Depdsito
en la Avenida Filipinas, v las obras de la Edar de El Endrinal en Collado Villalba y Villanueva de la Cafiada,
todas ellas para el Canal de Isabe! il. También hemos seguido durante este afio con el mantenimiento del
Cantdn de la Casa de Campo para el Canal, también en Ute con ORTIZ.

»  Este afio hemos sido adjudicatarios de la Edar de Guadalix de la Sierra y del Lote 8 de Renovacién de
tuberias por parte del cana! de Isabel Ii.

= Oriiz directamente sigue ejecutando ia mejora del abastecimiento a Sevilla la Nueva para el canal de Isabel
'y la ampliacién de la Edar de Consuegra para la sociedad estatal Acuaes.

¢ la actividad de Asteisa durante el 2021 sigue volcada en la Repiblica de Panamé&, donde se estan
ejecutando las cbras de la ETAP de Santiago de Veraglas en Panamé.

¢ En Extremadura ORTIZ ha continuado con las obras de transformacién en regadio de 1.200 ha en
Monterrubio de la Serena para la Junta de Extremadura.

Edificacién y rehabilitacién

En el transcurso del 2021 Edificacion | de ORTIZ y CONDISA, han continvado contratando ¥ realizando obras que
clasificamos segln las siguientes modalidades:

1. Reforma y acondicionamiento hospitales {Sanitario).

* Urgencia General y UCITE del Hospital 12 de octubre. Se han finalizado y tras més de 14 ocupacicnes
parciales que han ido permitiendo la actividad normal de las urgencias a pesar de los miiltiples cambios
’ provocados por el Covid-19, en diciembre se hizo la recepcion completa.

Cabe destacar que se aumenté el volumen de obra contratado en casi un 50%.

*  Laboratorio de §ncologia de la Fundacién para investigacién Biomédica del Hospital 12 de oglubre. Se inicid
en junio y han grevisto su entrega en enero 2022

I G— *
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*  Hospital Virgen de la Poveda. Unidad 6. Inicio septiembre 2021 y final previsto para abril 2022.
=  Se encuentra en fase de finalizacién la Clinica Fuensanta de Murcia.
2. Reforma integral y adecuacién edificacién uso administrativo.

+  Edificio en la Plaza Juez Borrull de Castellén para ia Consejerfa de Hacienda de la Generalitat Valenciana,
Inicio en maye 2021, plazo 20 meses.

«  Adecuacién del Palacio del Almirante en Valencia para la Consejerfa de Hacienda de la Generalitat
Valenciana. En este afio se entreg6 la 12 fase y se inici6 la 22 una vez se trasladaron sus ocupantes ala 12
sin que haya dejado de estar operativo. Su finalizacién esta prevista para abril 2022.

3. Rehabilitacion.

e Teatro Maria Luisa en Mérida para el Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana. Finalizada en
diciembre 2021, pendiente de recepcién en enero 2022.

=  Edificio para Ampliacién de la Sede de la Diputacion Provincial de Avila. Acta de inicio 12 de diciembre de
2021. Plazo 15 meses.

4. Restauracién.

*  Consolidacién Estructural al Claustro Grande del Monasterio de la Cartuja en Jerez para el Ministerio de
Transportes, Movilidad y Agenda Urbana. Finalizada en mayo 2021 y entregada en julio 2021

¢ Muralla y Muros del Alcazar Real de Guadalajara Fase 1 para el Ayuntamiento de Guadalajara. Se inicié en
abril 2021 y esté prevista su finalizacion en febrero 2022.

Cabe mencionar por lo “excepcional’ que se ha tramitado un medificado con incrementa de presupuesto
siendo la causa principal admitida el incremento de precio de! acero seglin mercado.

¢  Edificio Histérico y Conexién con el Edificio Ampliacién de la Real Academia de Jurisprudencia y Legislacion

en Madrid para el Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana. Iniciada en marzo 2021, prevista
finalizacién octubre 2022,

5. Edificacion nueva planta.

¢ Nuevo Centro de Internamiento de Extranjeros en Algeciras para el SIEPSE {Sociedad de Infraestructuras
y Equipamientos Penitenciarios y de la Seguridad del estado). Se inici6 en mayo 2021, plazo de 20 meses.
Es una obra en UTE al 50% con Diaz Cubero, S.A.

Rehabilitacién de Edificacion

Principales obras finalizadas y en ejecucitn a lo largo de 2021:
Inversién Publica:

e Rehabilitacion del Pabellén de Vizcaya Unidad de Samur y Policia en Cf Hoyuelo e Madrid.

A

Durante el afio 2021, se ha apreciado un incremento de Is inversién en tanto ptblica como privada que se ha
manifestado, tanto en un incremento sustancial en la produccisn del segundo semestre y el considerable aumento de
la cartera contratada para 2022 y 2023, observandose una reactivacién del sector privado docente, hotelero, comercial
y religioso en los casos de Inversién Privada y de los equipamientos, edificios dotacionales y de viviendas en la
Inversion Pablica. Es de destacar el notable aumento de la inversion en el Ayuntamiento de Madrid.
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. Edificio para la nuevas Sede de la Junta Municipal de Vallecas,

. Edificio de Centro de Correos en el Aeropuerto Adolfo Suarez.

= Ejecucion de 99 viviendas en Calvia. Mallorca.

. Edificio Centro Tecnelégico Deportivo en Palma de Mallorca,

. Obras de mejora en la accesibilidad de diversas Estaciones de Metro.

. Rehabilitacion Centro de formacitn en G/ Alhambra.

. Rehabilitacién del Edificio del Escuadrén de Caballeria Policia Municipal.

Inversién Privada:

. Rehabilitacién de Fachadas en Clinica Lopez Ibor.
. Ejecucién de Muros de contencién en parcela clinica Lopez Ibor.
. Reestructuracion Edificio docente Maristas en Villalba.

Sistema Industrializado de Construccion INDAGSA

Durante e! ejercicio 2021, Indagsa ha atendido el mercado doméstico de fachadas de hormigén arquitecténico,
aflanzando el mercado en la zona geografica centro y realizando obras en el Este de Esparia.

Se ha mantenido el sector de mercado habitual en ofros afios: Edificios Docentes' y Promociones privadas en
Edificacion.

Se han ejecutado obras con arquitectos de prestigio tales como: Julio Touza, Morph, Aranguren y Gallego, efc.
Dentro de las obras ejecutadas cabe destacar obras en Madrid, El Cafaveral y Majadahonda.

Indagsa Ingenieria, ha dado soporte técnico a los distintos departamentos del Grupo tanto para redaccion de
proyectos como en asistencias de ingenierfa para la ejecucidn de las obras.

Por otro lado, se ha continuado la importante labor de investigacion desarroilando varios proyectos de [+D,

[+D+i Impresién en 3D. Comenzamos a trabajar en este proyecto.

I+D+ Neomat. Usc de materiales novedosos en construccién.

Servicios asociados a las infraestructuras

Los contratos de Servicios de mantenimiento y conservacion aportan cartera @ medio plazo, cofreciendo flujos de caja
recurrentes con contratos plurianuanuales reflejados en los contratos de servicios puros y las inversiones de mejora

de los Edificios Demaniales a través de los Acuerdos Marco.

Se ha producido un incremento importante de la cartera contratada para el afio 2022 y posteriores con respecto a los
afios anteriores, alcanzando la cifra de 81,74 Millones a fecha 31 de diciembre de 2021 lo que supone un incremento
de 38.75 % respecto a la del afio anterior y con buenas expectativas en ias licitaciones presentadas pendientes de
adjudicar.

Servicios Privados: Mantenimiento Wizink Center de Madrid. Mantenimiento . Mantenimiento de 1.420 Viviendas para
SCI; Mantenimiento Edificios de casi 500 viviendas de la Socimi del Grupo (Grupo Ortiz Properties). Mantenimiento
Edificio Securitas

Servicios Plblicos: Mantenimiento Congreso de los Diputados. Trabajos de Desamiantado de material mévil de
METRO Mantenimiento y adecuacién de viviendas para la Agencia de la Vivienda Social; Mantenimiento de Edificios

de la Agencia de Atencién Social.
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Ayuntamiento de Madrid: los contratos de Mantenimiento de Aparcamientos Municipales, Obras de Inversién en
Edificios y Bienes Demaniales del Area de Seguridad y el concurse de Apeos demoliciones y consolidaciones del area
de Desarrollo Urbano.

Acuerdos Marco de mantenimiento en Juntas Municipales de Carabanchel, Vicélvaro, Moncloa, Arganzuela y San
Blas Mantenimiento de edificios en Las Rozas, Boadilla del Monte, Fuenlabrada, Alcala de Henares y Leganés

Area medioambiental

Los contratos de servicios de mantenimiento y conservacion aportan una cartera recurrente a medio plazo, y ofrecen
flujos de caja recurrentes.

La cartera de obra contratada en servicios de mantenimiento de zonas verdes, limpieza viaria y recogida de residuos
amedio plazo para los ejercicios siguientes, se mantiene estable, siendo el incremento de cartera contratada el mayor
objetivo para el afio 2022,

Los principales contratos en ejecucién durante el ejercicic 2021 han sido: el mantenimiento de zonas verdes y
mobiliario urbano de Ciudad Real, el servicio de conservacién de parques, jardines y arbolado urbano en Marbella
{Malaga), el servicio de gestion integral de parques y viveros municipales del Ayuntamiento de Madrid, lote 3: Parques
Forestales y Viveros, la conservacion de zonas verdes (Lote 1) de Pozuelo de Alarcon {Madrid} y el servicio de
limpieza viaria y recogida de residuos urbanos en Xativa (Valencia).

Se han retrasado a 2022 las licitaciones de numerosos contratos de mantenimiento de varios Ayuntamientos
nacionales; aun asl, se ha avanzado en la contratacion de servicios de mantenimiento y conservacién a medio plazo,
contratos que aportan estabilidad a la sociedad, como sen:

= el mantenimiento de zonas verdes y limpieza de playas de Albaraya (Valencia)

= lalimpieza de edificios de Enguera (Valencia)

= &l servicio de acondicionamiento de zonas y verdes y forestales en instalaciones del Canal de Isabel II
{Madrid)

* los servicios de acondicionamiento mediante siegas y desbroces de mérgenes de carreteras de Cantabria,

lotes 1 (Centro) y 3 (Oriental)

las prérrogas de los servicios de limpieza de edificios de Xativa (Valencia), de conservacién de zonas verdes

de Marbella (Mélaga) y del servicio de gestién integral de parques v viveros del Ayuntamiento de Madrid,

Lote 3: Parques Forestales y Viveros.

Ademéds, se han conseguido contratos relevantes como:

* las actuaciones de emergencia de talas y podas en arbolada tras la nevada Filomena en municipios como
Madrid, Pozuelo de Alarcdn, El Casar o Majadahonda.

* el proyecto de ajardinamiento de la puerta Norte de la ampliacién del IFEMA,

= la construccion del Bosque de la Vida en el Cementerio Jardin de Alcald de Henares.

e el ajardinamiento de la nave de Amazon en VicAlvaro.

* laregeneraci6n ambiental del entorno del Safareig en LLa Pobla de Valbaona (Valencia).

+ el ajardinamiento de rotondas y viario en el entorne del Hospital Universitario de Toledo.

Asimismo, se ha continuado con los contratos de servicios existentes del ejercicio pasado, como son: %

« el mantenimiento de zonas verdes de Marbella (Mélaga), Humanes (Madrid}, Ciudad Real, Alzira (Valencia),
Villaibilla (Madrid), Rincon de la Victoria (Mélaga), Pozuelo de Alarcon (Madrid) y Alboraya (Valencia)

* la conservacitn de! parque Felipe VI y Monte de El Pilar en Majadahonda (Madrid)

* lalimpieza viaria y conservacion de zonas verdes de El Casar {Guadalajara)

*  lalimpieza viaria y recogida de residucs urbanos de Xativa (Valencia)

¢ lalimpieza de edificios municipales de Xativa y Enguera (Valencia)

¢ el servicio de gestidn integral de parques y viveros municipales del Ayuntamiento de Madrid, lote 3: Parques
Forestales y viveros.

Para el proximo ejercicio, mantendremos nuestra estrategia de consolidacion en los mercados rvicios
ambientales {conservacign y|mantenimiento de zonas verdes, arbolado, mobiliario urbano, limpieza viaglg, gestion,
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explotacién y mantenimiento de plantas de tratamiento de residuos, servicios de recogida de residuos, limpieza de
playas, etc), apostando por la mejora permanente.

La situacién es positiva de cara a 2022, gracias a la continuidad de los contratos en curso y la obtencién de ofras
nuevos por el aumento previsto en la licitacion de numerosos servicios de conservacidn y mantenimiento ya
estudiados en el afio 2021, en particular los contratos de conservacién integral de parques del Ayuntamiento de
Madrid, el mantenimiento de zonas verdes de Alcézar de San Juan, Soria, Guadalajara, San Fulgencic, Ciudad Real,
Fuenlabrada o Leganés, y la limpieza viaria y recogida de residuos de Coslada, Sueca o Xativa.

10. AREA PATRIMONIALISTA {(SOCIMI)

A 31 de diciembre de 2021, el capital social de la Grupo Ortiz Properties SOCIMI, S.A esté repartido de la siguiente
manera; el 43,19% propiedad de Ortiz; el 18,27% del accionariado repartido entre 4 inversares institucionales, el
33,59% entre otros 140 inversores y un 4,95% de autocartera.

El Capital de la Socimi esté dividido en 6.187.505 acciones, con un Precio de referencia de 15,80 euros por accion a
31.12.2021, lo que supone una Capitalizacién de 87,763 ME. Esta capitalizacion sitia a fa Socimi en el n° 28 {de 77)
de las que cotizan en BME-Growth.

En relacién al contrato de crédito suscrito con Deutsche Bank AG, London Branch el 31 de enero de 2020, por un
importe total de 70 M€, cabe destacar la amortizacidn en el mes de Agosto del Tramo B por importe de 5,9 ME,
correspondientes a la financiacion del IVA, situando su LTV a 31 de diciembre de 2021 en un 35% (sobre valor de
tasacion de activos).

Al cierre de afio, la Sociedad cuenta con un total de 44.624 m? de superficie terciaria, 484 viviendas y 950 plazas de
aparcamiento, que suponen una renta bruta mensual actual contratada de 0,750 ME, y por tanto una renta bruta
contratada anualizada actual de 9,004 millones lo que supone un incremento del 6,5% con respecto a la contratada =

cierre de 2020.
Superficie % Renta Anual R‘:":;:::m
% Tipologia 0 Viv.fn® Ocupacion I:{fntralad-a Contratada (€/m2-
Plazas Cierre 2021 (Millones €) €/vivienda)
Oficinas 55% 24.368 100% 3,539 12
Comercial 20% 8.760 91% 0,968 10
Naves 13% 5.996 0% 0,234 4
Centro Deportive 5.500 100%

Tarciano 100%: 44,624
Paracuellos 36% 176 94% 1,051 534

Colmenar 20% 96 89% 0,568 557
VPP Alcala 17% 80 96% 0,399 432
Chopera 17% 84 93% 0,389 427

Lo e 5,126 10

hasta el 100%;(ii) la estabilidad en losporcentajes de ocupacién del residencial entorno al 93%, asi como el
incremento de la renta anual contratada; fiiii) el incremento del valor de tasacién de los activos en urﬁﬁ% yi{v)la

reactivacion de las ventas.
%/ %

Huerta 10% 48 94% 0,304 564

Viviendas 3

Ortega y Gassel 8475 g14 100% 1,158 145

Restn Piazas 16% 136 28% 0.008 a7

Orugs y Gassaty 100% 950 90% 1,167 141

Plazas L
Los resultados del ario, reflejan ya el inicio de la recuperacién, con; (i) el incremento en la ocupacién de las oficinas \
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Por otro lado, ha sido necesario mantener, durante este ejercicio, el otorgamiento de condonaciones y diferimientos
en el pago de las rentas, a aquellos arrendatarios que mas afectada han visto su actividad, representando estas
condonaciones un 7%, de la renta anual contratada, porcentaje que se reduce al 1% para el caso de los diferimientos
que han afectado a la caja del ejercicio.

Cabe destacar,
En el terciario;

=  Elincremento en la ocupacion de las oficinas hasta el 100% con; (i) la firma de nuevos contratos sobre 6.788
m?, incluida la apertura de un Centro Deportivo de 2.555 m? en el Centro Empresarial La Gavia y (i} la
revision a renta de mercado de 1.315 m2 que han supuesto un incremento medio de la renta para dicha
superficie entorno al 15%.

e Elincremento de la ocupacién del comercial hasta el 91% con la venta de un local de 167 m?2 que se
encontraba vacio, y el incremento en un 3% de Ia renta de la Estacién de Servicio.

*  Las naves mantienen su nivel de ocupacion en el 90%, continuandose con la comercializacién de la dnica
nave vacia (608 m?).

En el residencial;

¢ Cierra el ejercicio con una ocupacidn 93% (2020; 89%).

= Incremento de la renta neta contratada en un 8%.

*  EI55% de las viviendas con precios ajustados a mercado, quedando pendiente de aplicar los nuevos precios
de tarifa al 45% restante (197 viviendas) en los praximos 12 meses dados sus vencimientos, y existiendo
por tanto un elevado potencial de crecimiento.

El aparcamiento Ortega y Gasset Incrementa la renta contratada en un 5%; y con respecto al Resto de Plazas, se
venden un total de 9 plazas.

El valor de ia cartera de activos de la Sociedad se sitiia, segun valor de tasacion a 31 de diciembre de 2021, en 196,15
ME, lo que supone un leve incremento del 0,62%, teniendo en cuenta la venta de activos residuales (un local y 9
plazas).

Las valoraciones del 2020 recogieron el impacto de la pandemia, principalmente, mediante un incremento de las tasas
que se aplican a la actualizacion de los flujos de sfectivo que arrojan los activos, entorno a un 0,25% con respecto al
2019.

En el 2021, los activos residenciales e industriales recupsran las tasas antariores, o que se refleja en un incremento
de su valor del 2% y del 4,5% respectivamente; mientras que las oficinas y los locales comerciales mantienen las
tasas del 2020, y por tanto mantienen también sus valores. Las concesiones (aparcamiento de Ortega y Gasset y
Centro Deportivo), recogen un leve descenso motivado, principaimente, por la reduccion del plazo de la concesién en
el afio transcurrido.

~ 4 %EN
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Valor Tasacién Activos 2020-2021
_ {Millones de €}

20,00 7423 74,15 71,86 73,33
70,00
50,00
50,00
40,00
30,00 21,16 20,75 2355 2316
20,00
10,00 l . 455 4,76

0,00 —

OFICINAS RESIDENCIAL APARCAMIENTD COMERCIALY PLAZAS NAVES

ORTEGA Y GASSET  DE APARCAMIENTO

TASACION 2020 = TASACION 2021

En base z la estrategia de negocio de la Sociedad, el objetivo continuara siendo maximizar ia obtencién de rentas
asociadas y contener el gasto de explotacién de los activos.

1. POLITICAS DE GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Factores de riesqo financiero

Las aclividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesge de mereado (Incluyendo riesgo de
tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez y ofros riesgos. EI
programa de gestién del riesgo global del Grupe se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sabre su rentabilidad financiera. El Grupo emplea instrumentos financieros
derivados para cubrir determinadas exposiciones al riesgo.

La gestién de los riesgos financieros del Grupo esta centralizada en la direccién financiera, la cual, tiene establecidos
los mecanismos necesarios para contfolar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez.

La gestion del riesgo esta controlada por la direccién financiera del Grupe que identifica, evallia y cubre los riesgos
financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. El Consejo proporciona politicas
escritas para la gestién del riesgo global, asi como para dreas concretas come riesgo de tipo de interés, riesgo de
liquidez, emplec de instrumentos financieros derivados y no derivados e inversion del exceso de liquidez.

Riesgo de mercado
Rlesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el &mbito internacional, con presencia en mas de 10 paises, por tanto, ests expuesta al riesgo de
tipo de cambio por operaciones de divisas espacialmente el délar americano, el yen japonés vy el peso colombiano.

Como consecuencia del desarrollo de su actividad y operaciones, la sociedad incurre en riesgos financieros por tipo
de cambio que son objeto de gestién centralizada.

La Direccién ha establecido una politica para gestionar su riesgo de tipo de cambio de moneda extranjera frente a la
moneda funcional que establece diversos mecanismos de “cobertura natural’, reinvirtiendo los excesos de liquidez en
los paises en los que se encuentra implantado.

Asimismo, para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales futuras, activos y
pasivos reconocidos, la Sociedad usa, de acuerdo con la politica de cobertura establecida, contratos a plazo,
negociados a través de la direccitn financiera del Grupo. El riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones
comerciales futuras, los activos y pasivos reconocidos estidn denominados en una moneda que no es la meneda
funcional de la Sociedad.

Exposicién a variaciones en el tipe de interés en los flujos de efectivo y en el valor razonable

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad slirge de !a deuda financiera. Los préstamos emitidos a tipos variables
exponen 3 la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo, que esta parcialmente compensado por &l
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efectivo mantenido a tipos variables. Los préstamos a tipe de interés fijo exponen a la Sacledad a riesgos de tipo de
interés sobre el valor razonable.

La politica del Grupo consiste en utilizar permutas de tipo de interés para convertir a fijo las deudas con entidades de
crédito a largo plazo, que hace extensiva a las deudas relacionadas con proyectos de concesién desarrollados a
través de las sociedades multigrupo y asociadas.

La exposicién a riesgo de tipo de interés variable al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 es la siguiente:

Miles de Euros
Referenciado a Euribor

Deuda con tipo de interés variable no cubierta por derivados

financieros (A) 33.784 35.559
Deuda con tipe de interés fijo o cubierto por derivados 132.885 140.146
Endeudamiento del Grupo (B) 166.6697 175.705

Deuda expuesta a riesgo de fipo de interés (%) (A)/(B)

El “Endeudamiento de! Grupe” engloba las “Obligaciones y otros pasivos negociables’, las “Deudas con entidades de
crédito”, los *Arrendamientos financieros®, asf como los préstamos CDTI y los saldos factorizados en proceso de
devolucion a las entidades financieras que forman parte de *Qtros pasivos financieros” y que a 31 de diciembre de
2021 ascendian a 0 miles de euros (31 de diciembre de 2020: 2.275 miles de euros).

El Grupo analiza su expesicidn al riesgo de interés de forma dinamica teniendo en cuenta la financiacion a largo plazo,
renovacion de las posiciones actuales y financiacién alternativa y coberturas. Dicho riesge no es un riesgo significativo
teniendo en cuenta los importes financiados a largo plazo.

En base a los distintos escenarios, el Grupo gestiona el riesgo de tipo de interés de los fiujos de efectivo utilizando
permutas de tipo de interés variable a fjo. Estas permutas de tipo de interés tienen el efecto econdmico de convertir
los préstamos con tipos de interés variable en préstamos con tipo de interés fijo. Generalmente, el Grupo obtiene
recursos ajenos a largo plazo con interés variable y los permuta en interés fijo que son més bajos que los que estarian
disponibles si el Grupo hubiese obtenido los recursos ajenos direstamente a tipos de interés fijos. Bajo las permutas
de tipo de interés, el Grupo se compromete con terceros a intercambiar, con cierta periodicidad (generalmente,
trimestral), la diferencia entre los intereses fijos y los intereses variables calculada en funcién de los principales
nocionales contratados.

En la nota 11 de la memoria consolidada se presenta un anélisis por vencimientos de la deuda con entidades de
crédito del Grupo.

Riesgo de precio

El Grupo no estd expuesto de forma significativa al riesgo del precio de los titulos de capital ya que no existen
inversiones significativas mantenidas por el Grupo y clasificadas en el balance como a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto o a valor razonabls con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias puesto que generalmente
las variaciones de valor se trasladan de forma eficiente a los precios de venta por todos los contratistas similares que
operan en el mismo sector. El Grupo reduce y mitiga el riesgo de precio con politicas establecidas por la Direccién,
asegurando ia produccién u obtencién a precio cerrado de determinadas materias primas con contratos marco.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito del Grupo esta fundamentalmente motivado por créditos comerciales. Una vez los contratos estan
en ejecucién, periddicamente se evalla la calidad crediticia de los importes pendientes de cobro, y se revisan los
importes estimados recuperables de aquellos que se consideran de dudoso cobro a través de los saneamientos de
los resultados del gjercicio.

Las operaciones con entidades financieras incluidas como efectivos y equivalentes de efectivo y otros activos
financieros por depdsitos en entidades de crédito a corto plazo, son contratados con entidades financieras de
reconocido prestigio.

En relacién con los saldos de Clientes y otras cuentas a cobrar, una alta propercion de los mismos estan referidos a
operaciones con enfidades publicas nacionales e internacionales, con lo cual el Grupo considera que el riesgo de
crédito se encuentra muy acotado. En relagién a los clientes del sector privado, una parte significativa de los saldos
estan referidos = compafiias de alta gglificacién crediticia y con las cuales no existe historial impago.

]
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Periddicamente se hace un seguimiento de la posicidn global de Clientes y cuentas a cobrar, asi como también un
anélisis individual de las exposiciones més significativas.

Riesgo de liguidez

Para gestionar el riesgo de liquidez y atender a las diversas necesidadas de fondos, el Grupo utiliza un presupuesto
anual de tesoreria y una previsién mensual de tesoreria, esta Ultima con detalle y actualizacion diaria.

Asimismo, el Grupo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento suficiente
de efectivo, en la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

Teniendo en cuenta lo indicado anteriormente, a la fecha de formulacién de cuentas anuales consolidadas, el Grupo
cubre todas las necesidades de fondos para atender fntegramente los compromisos con proveedores, empleados y
administraciones, de acuerdo con el Cash Flow previsto para el ejercicio 2022.

Otros Riesgos

Los Administradores y la Direccién del Grupo han realizado, con la informacién disponible, una evaluacién de los
principales impactos derfvados de los riesgos que se pudieran materializar por ia situacién mundial actual {Covid-19,
aumento de los costes energéticos y conflicto armado en Ucrania).

Con una economia mundial cada vez mas globalizada y conectada, Ia situacién actual de incertidumbre e inestabilidad
mundial provocada por lo descrito anteriormente ha hecho que el mapa de riesgos a los que se enfrenta el Grupo
haya cambiado.

Esta situacién ha puesto de manifiesto la necesidad de analizar los siguientes riesgos:

- Interrupcién de [a cadena de suministros:

La interrupcion de las operaciones habituales a nivel mundial originada por la COVID-19 y que se ve incrementada
ahora por el conflicto atmado en Ucrania, ha destacado la necesidad de resiliencia y planificacién exhaustiva de las
cadenas de suministro.

Los principales riesgos externos que amenazan la cadena de suministros son:

=  Peérdida o refraso de la mercancia durante el transporte maritimo, aéreo o por carretera, especialmente
de materiales que se consideran criticos como los paneles fotovoltaicos en los contratos de EPC del
area del negocio de Energia.

* Inestabilidad politica de zonas geogréficas de origen/fabricacién del material y destino, asl como
desastres naturales en las mismas. Asi mismo, guerras o conflictos armados gue interrumpan o
compliquen la cadena de suministros.

»  Aduanas: Los riesgos logisticos ocasionados en las aduanas deben ser evaluados. Prever y medir los
tiempos que llevan los sistemas de control aplicados en las aduanas en funcién de los paises de
desarrollo de proyectos.

* Riesgo reputacional para el comprador si nuestros proveedores no cumplen con la proteccién de
los derechos Humanos o de aspectos medioambientales, o cuando no cumplen la normativa legal que
les aplique en su pals.

- Volatilidad econémica:

Los posibles impactos permanentes de Iz pandemia, el incremento muy relevante de los precios energéticos
(combustibles, electricidad y gas), asi como la volatilidad de los ciclos econdmicos genera incertidumbre sobre los
precios de las materias primas.

Con el fin de minimizar este riesgo, el Grupo, intenta anticiparse con las compras, trata de cerrar el precio antes de la
subida de las materias primas y en la medida de los posible se repercute las variaciones al cliente. Adicionalmente

no destaca que en el futuro se utilice contratos coberturas de instrumentos derivados que limiten la vglatilidad de
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- Laciberseguridad:

Este riesgo se ha visto incrementado con los crecientes y cada vez més sofisticados ciberataques, alentadaos por la
digitalizacién y los conflictos geopoliticos actuales. El Grupo analiza las vulnerabilidades, refuerza protocolos y
sistemas y se difunden campafias de concienciacién sobre la ciberseguridad a los empleados.

Por (ltimo, cabe sefialar que los Administradores y la Direccidn del Grupo realizan una supervisién constante de la
evolucion de las situaciones anteriormente descritas, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto
financieros como no financieros, que pudieran producirse.

12. APLAZAMIENTOS DE PAGOS EFECTUADOS A PROVEEDORES

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la Disposicion Final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, que ha sido preparada aplicando la Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas de
fecha 29 de enero de 2016.

Periodo medio de page a proveedores 104 134

Ratio de operaciones pagadas 88 145

Ratio de operaciones pendientes de

pago 141 55
importe Imporie.
{miles de (miles da

ros) euros)
Total pagos realizados 157.503 230.375
Total pagos pendientes 63.684 39.357

Se entendera por “Perfodo medio de pago a proveedores” al plazo que transcurre desde la fecha de factura hasta el
pago material de la operacién segin se desprende de la Resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditeria de
Cuentas mencionado antericrmente.

El ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente formado en el numerador por el sumatorio de los
productos correspondientes a los importes pagados, por el nimero de dias de pago (dfas naturales transcurridos
desde que se inicia el computo del plazo hasta el pago material de la operacidn) y, en el denominador, el importe total
de pagos realizados.

Dicho “Periodo medio de pago a proveedores” se caleula como el cociente formado en el numerador por el sumatorio
del ratio de operacicnes pagadas por el importe total de los pagos realizados mas el ratic de operaciones pendientes
de pago por el importe total de pagos pendientes y, en el denominador, por el importe total de pagos realizados y los
pagos pendientes.

Asimismo, el ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulado en el numerador por el
sumatorio de los productos correspondientes a los importes pendientes de pago, por el niimero de dias pendiente de
pago (dfas naturales transcurridos desde que se inicia el compute del plazo hasta el dia de cierre de las cuentas
anuales) y, en el denominador, el importe total de pagos pendientes.

De acuerdo con lo estipulado en el articulo tres de la resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditorla de Cuentas
de fecha 29 de enero de 2016, no se ha considerado el importe de las transacciones devengadas con anterioridad a
la entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

El plazo méaximo legal de pago aplicable al Grupo segtin la Ley 11/2013 de 26 de julio es de 30 dias excepto que
exista un acuerdo entre las partes con un plazo maximo de 60 dias.

13. EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO Y ESTRATEGIA CORPORATIVA

La solvencia econémica-financiera de GRUP® ORTIZ, junto a la capacidad y experiencia para desarrollar grandes

proyectos a nivel t&cnico, financiero, juridico, [disefio, mantenimiento y operacién, sustenta la continuidad de nuestro
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desarrollo en concesiones a nivel global, eje prioritario y estratégico para el crecimiento futuro de las distintas &reas
de negocio por las sinergias que se producen.

La estrategia de Grupo Ortiz es desarrollar inversiones concesionales sostenibles en las gue la ejecucion de los
proyectos y su posterior operacién y mantenimiento se realice en todo o en parte por Grupo Ortiz. Estas inversiones
concesionales crean unas importantes sinergias con ofras areas de negocio del grupo como Infraestructuras y
Energia.

Diversificacién en tipologfa de proyectos: infraestructuras viarias, sanitarias, ferroviarias, energfas renovables como
fotovoltaico, lineas de transmisién y subestacicnes, infraestructuras medicambientales, culturales, deportivas y

aparcamientos.
Diversificacién geografica, apostando por inversiones tanto en Espafia como fuera de Esparia.

E! Grupe continuara su desarrolio en los paises donde esta implantado: Estados Unidos, Colombia, México, Panama
y Japon, este Ultimo pals con proyectos fotovoltaicos

En el &rea de Energia, el desarrollo se fundamenta en contrates de EPC’s fotovoltaicos y lineas y subestaciones, en
cualquier pals del mundo, para distintos promotores.

Hay que destacar en 2021 la adjudicacién del primer proyecto de energla en Estados Unidos. Se trata de una planta
fotovoltaica de 300 MW situada en el Estado de Texas. Grupo Ortiz cuenta con un amplio potencial de desarrollo en
este nuevo mercado, tanto en proyectos de energia como de infraestructuras, asi como en proyectos concesionales.

En el aspecto econdmico, la estrategia en los préximos afios estd centrada en disminuir el endeudamiento, aumentar
la capitalizacion y la liquidez, disponiendo de recursos para acceder a proyectos de cencesiones, tanto de
infraestructuras, medio ambients y energrfa, y de esta forma acceder a los mercados, donde el conogimiento adquirido,
durante estos afios nos permitan aumentar nuestra rentabilidad, mejorando el retorno de inversiones.

Cabe destacar que durante este ejercicio 2021 el Grupo ha cumplido importantes hitos, todos elios alineados con la
estrategia marcada por el Grupo:

+  Disminucién de la deuda bruta en un 5% y neta en un 10%.

*  Ampliacién del plazo de los préstamos ICO a 6 afios, consiguiendo una estructura financiera mas eficiente
y a largo plazo.

»  Desinversién en activos concesionales (Entrada de COFIDES en las concesionarias Hospital de Bosa y
Energia Barranquilla, ambas en Colombia).

»  Adjudicacién del primer proyecto de energia en Estados Unidas, como punte de partida a la implantacién
del Grupo en dicho pafls.

El Plan estratégico de los préximos afios se puede resumir con los sigulentes puntos:

e Inversién en Concesiones en diferentes paises, principalmente de Infraestructura y de energia.

e Dar entrada a fondos de Inversién en nuestros Proyectos Intemacionales, como ha sido el gjemplo de
Cofides en varios proyectos en Colombia.

»  Continuidad en la politica de reduccién de endeudamiento.

*  Politica de rotacién de activos: desinversion de activos maduros siempre que generen plusvalias,

*  Aprovechar las sinergias de! Grupo para crecer en todas las lineas de negocio.

¢  Gestidn y Desarrollo integral de grandes proyectos en diferentes palses, aprovechando la. amplia experiencia
en la financiacidn, estructuracién juridica, disefio, construccién, operacién y mantenimiento.

=  Mantener en cada ejercicio un gran volumen en el desarrollo del Area de Energia bajo contratos de EPC,
llave en mano.

¢ Consclidacién del &rea de infraestructuras sanitarias, destacando la construccisn de Hospitales en
Colombia, México, Pert, Bolivia y Espania.

*  Consolidacién del crecimiento organico en los paises con implantacion.

La estrategia nos lleva a compromisos y valores, dentro de la gestién responsable y sostenible del negocio en todos
sus niveles: econdmico, social y medioambiental, continuando el crecimiento de GRUPO ORTIZ.

14. EMPLEQ

Grupo Ortiz defiende la confraccién indefinida y lasloporiunidades intemas para crear empleo estable, aumentando

durante los tltimos afios el nimero de contratos ind&finidos.
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En la actualidad en todo el Grupo el 77% del personal es Indefinido. As! mismo hemos desarrollado un programa de
Gestién del Talento que nos ayuda a promocionar a nuestros profesionales y reubicarlos con éxito en los nuevos
sectores en expansign del Grupo, como es el caso de Concesiones y Energias.

A fecha de 31 de diciembre del afio 2021 el nimero de trabajadores total del Grupo es de 2.084 empleados, cifra un
poco superior al afio anterior. Destacar que 1.563 son espafioles (incluidos expatriados) y 521 comresponden a
empleados locales adscritos a proyectos intemacionales en los paises: Colombia, México, EEUU, Panama, Perq,
Japén, Honduras, Ei Salvador, Chile, Bolivia, Francia e ltalia

En los diferentes paises en los que el Grupo tienen actividad, el total del personal local de 521 empleados corresponde
a un dato fluctuante durante el afio, pues depende de la intensidad y necesidad de mano de obra para acometer
ciertos proyectos, ademdas del impacto de la estacionalidad en obras que se ejecutan en LATAM.

Teniendo en cuenta tode el personal del Grupe, la edad media es de 45 afics. El 75% son hombres y el 25% mujeres.

En total 70 empleados cuentan con Guarda Legal, 12 de ellos sen varones y 58 mujeres, que les permite la conciliacién
familiar.

El nimero de empleados espafioles expatriado a otros palses y que ha ejecutado obras tanto de Energia como de
infraestructuras en los distintos pafses donde opera el Grupo es de 53 personas, adquiriendo una experiencia
internacional de alto valor para su futuro desarrollo. Estos empleados procedentes de més de siete empresas
diferentes del grupo y de diversas 4reas de negocio como son Energia, Construccién, Rehabilitacién, Concesiones,
Agua y Medio Ambiente, y radicados en 13 palses distintos. Cabe destacar que en este gjercicio ha sido complicada
la expatriacién dadas las restricciones y circunstancias.

Es importante resaltar que, tras la superacién de la crisis el mercado ha quedado profundamente transformado,
ademas de haber tenido que hacer frente a la internacionalizacién del negocio, se ha tenido también que afrontar una
diversificacién de actividades en los que operar, y lo que es mas importante, se ha iniciado un proceso de tecnificacién
y especializacién en los principales sectores de actuacién- construccién y energia- que, est4 marcando la politica de
contratacién de personal del Grupo.

Ello ha llevado a establecer como estrategia comporativa, la transformacion de la plantilla, contratando perfiles
profesionales mas técnicos y polivalentes, con y sin experiencia, dando as! oportunidades de desarrollo profesional a
personas jovenes con gran potencial y, a trabajadores y frabajadoras con experiencia que han sabido adaptarse a las
nuevas circunstancias. Es evidente que, a mayor cualificacién, mayor es el coste de personal, pero desde Ortiz
apostamos por el talento como medio para conseguir la viabilidad de las emprasas y de! incremento de la calidad y
de la sostenibilidad.

La politica de formacién del Grupo Ortiz viene a dar respuesta a ia transformacién y desarrollo que ha sufride GRUPO
ORTIZ en los Gltimos afios. La diversificacién e internacionalizacién de las actividades del Grupo condicionan el
conjunto de acciones formativas con el fin de potenciar, mejorar y proporcionar, conocimientos, habilidades y aptitudes
de los trabajadores de la empresa, especialmente en digitalizacién, y asl mejorar la competitividad en un mercado
cada vez més exigente y en continua evolucién,

15. CALIDAD, MEDIO AMBIENTE, PREVENCION DE RIESGOS LABORALES Y ACTIVIDADES DE
INVESTIGACION, DESARROLLO E INNOVAGION TECNOLOGICA

CALIDAD Y GESTION MEDIAMBIENTAL

En el ejercicio de 2021, las empresas de Grupe Ortiz han realizado las auditorias de seguimiento y mantenimiento de
sus Sistemas de Gestién de Calidad y Medio Ambiente conforme a los requisitos de las normas ISO 9001:2015 e ISO
14001:2015, culminando dicho proceso en el mes de mayo de 2021, mediante auditoria de entidad certificadora
externa acreditada por ENAC, con resultado de EVALUACION CONFORME.

En dicho proceso de auditoria, se visitaron un total de 24 centros de trabajo, y se entrevistaron a un total de 28
trabajadores.

Aparte de los procesos de auditorfa que realizan las entidades de certificacién externas, Grupo Ortiz tiene establecida
una sistematica interna de evaluacién, seguimiento y control operacional con el objetivo de asegurar que se estan
implementando en los diferentes centros trabajo, fijos o temporales, ubicados en territorio nacignal o en el
extranjero, los criterios de control de calidad,|medio ambiente y prevencién de riesgos laborales definido nuestro

sistema de gestién.
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En este sentido, el Departamento de Calidad y Gestién Ambiental, ha realizado un total de 124 visitas de inspecsion
y control a distintos centros de trabajo de Grupo Ortiz,

PREVENCION DE RIESGOS LABORALES.

En el ejercicio de 2021, Grupo Ortiz ha auditado el Sistema de Gestién de Prevencion de Riesgos Laberales conforme
a los requisitos de la nueva norma I1SO 45001:2018 implementado en todas las sociedades del Grupo, culminando
dicho proceso en el mes de Julio de 2021, mediante auditorla de entidad certificadora externa acreditada por ENAC,
con resultado de EVALUACION CONFORME.

En dicho proceso de auditoria, se visitaron un total de 20 centros de trabajo repartidos por todo el territorio nacional
y delegaciones internacionales, y se enirevistaron a un total de 67 trabajadores.

El Servicio de Prevencién ha realizado un total de 904 visitas de inspeccién y control a diferentes centros de trabajo
con la realizacién de 117 Notas de Seguridad/EPH/Centros Fijos y procesos de Auditora Interna, que se completa
con 189 comisiones de prevencién realizadas con los subcontratistas en obras.

Asi mismo, Grupo CRTIZ ha potenciado la sistematica de supervision, seguimiento y contral de los proyectos que se
estan realizando en el exterior en materia de Calidad, Medio Ambiente y prevencién de Riesgos Laborales.

En este sentido, se han realizado auditorias internas en las Delegaciones de Colombia, Pend, México y Panamé por
parte del Servicio de Prevencién de empresas.

INVESTIGACION, DESARROLLO E INNOVACION TECNOLOGICA

Durante el ejercicio 2021, Grupo Ortiz ha realizado gastos e inversiones en materia de Investigacion, Desarrolio e
Innovacién Tecnolégica, en proyectos relacienados con la Digitalizacién y ias Tecnologias de la Informacion, y la
Tecnoclogla de la Construccion.

La politica de GRUPO ORTIZ establece coma principio fundamental, la de fortalecer la investigacion basica como
elemento fundamental para contribuir solidariamente a la generacién de conccimiento, base de todo desarrolio a
medio y large plazo y, por otra parie, la de crear un clima favarable para que la empresa se incorpore plenamente a
la cultura de la Innovacién Tecnolégica con el fin de incrementar su competitividad.

Durante el gjercicio 2021, se han desarrollado proyectos de Investigacion y Desarrollo e Innovacion Tecnoldgica
{1+D+i) por imporie de total 798 miles de euros.

Los proyectos de I+D+i mas destacados que se han desarroliado durante el ejercicio 2021, son los siguientes:

*  Proyecto de Innovacién Tecnol6gica de Digitalizacion y reingenieria de procesos en Grupo Ortiz.
*  Proyecto de [+D de materiales en base cemento para garantizar la robustez de los procesos industriales de
impresién 3D en plantas de prefabricado.
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ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2021

16.  ADQUISICION Y ENEJENACION DE ACCIONES PROPIAS

El movimiento de acciones propias en el gjercicio ha sido el siguiente:

31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020

Nimero de Nidmero di
accionas ; accianes M"::r::

propias proplas:
Al inicio de ejercicio 38.682 211 . -
Aumentos/compras - - 38.682 211
Disminuciones/ventas (38.682) (2.111) - -
Al cierre del ejercicio - . 38.682 2111

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad Dominante ha repartido las acciones propias a sus accionistas como parte de!
pago del dividendo aprobado en la Junta General de Accionistas del 27 de mayo de 2021, A 31 de diciembre de 2020
no hay acciones propias en manos de la Scciedad Dominante.

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad Dominante realizé varias operaciones de compraventa de acciones propias,
cuyo coste medio de adquisicién fue 54,57 euros por accién. A 31 de diciembre de 2020 las acciones en manos de la
Sociedad Dominante ascendian a 38.682, que representaban el 2,02% del capital.

A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad Dominante no dispone acciones propias que se encuentren registradas
reduclendo el valer de los fondos propios (31 de diciembre de 2020: 2.111 milas de euros).

17. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

A juicio de los administradores de la Sociedad dominante, no se ha puesto de manifiesto ningdn otre asunto que
pueda tener algun efecto significativo en el informe de gestién de las Cuentas Anuales Consolidadas con posterioridad
al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021.

18. ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA

En cumplimiento de la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, en materia de informacién no financiera y diversidad, el

Grupo ha presentado un informe separado de Informacién No financiera, que se formula por ios Administradores de
la sociedad dominante de forma conjunta con este Informe de Gestion Gonsolidado.
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ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMl.jLACIéN DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE
GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2021

El Consejo de Administracion de Grupo Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A. en fecha 17 de marzo de 2022, yen
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del
Cédigo de Comercio, procede a formular las Cuentas Anuales Consolidadas de Grupoe Ortiz Construcciones y
Proyectos 8.A. y sociedades dependientes y el Informe de gestién consolidado del efercicio apual terminado el 31 de
diciembre de 2021, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

4
L
~

Fdo.: Juan Antonic Carpintero Lépez Fdo.: Javier Carpintero Grande
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