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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A. (la
Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes, (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre de
2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 3.1 de la memoria consolidada) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Esparia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion
de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.
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Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A. y sociedades dependientes

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Reconocimiento de ingresos en contratos de
construccion

El criterio de reconocimiento de ingresos
seguido por el Grupo se basa en el método del
porcentaje de realizacidn conforme a la
normativa aplicable en Espafa para Contratos
de Construccion.

En la aplicacién del método del porcentaje de
realizacién el Grupo utiliza estimaciones
significativas empleando juicios relevantes en
relacién con los costes totales necesarios para
la ejecucion del contrato, asi como sobre el
importe de las reclamaciones o variaciones en
el alcance del proyecto que se incluyen, en su
caso, como mas ingresos del contrato.

La informacién relativa a los contratos de
construccion esta desglosada en las notas
3.2.3,4.20 y 25 de la memoria consolidada
adjunta.

La relevancia de las estimaciones utilizadas en
el reconocimiento de estos ingresos y Ia
importancia cuantitativa de los mismos, hace
que el reconocimiento de ingresos en
contratos de construccién sea considerado
como un aspecto mas relevante de la
auditoria.

Dentro de nuestro alcance de auditoria, hemos
considerado nuestro entendimiento de los
controles del proceso de estimacion del margen
en contratos de construccion. Nuestros
procedimientos comprenden, entre otros, la
realizacién de pruebas sobre el disefio, la
implementacion y la eficacia operativa de
determinados controles relevantes que mitigan los
riesgos asociados al proceso de reconocimiento
de ingresos en este tipo de contratos.

Para la realizacion de pruebas sustantivas hemos
seleccionado, en primer lugar, una muestra
aplicando criterios cuantitativos y cualitativos,
como son la identificacion de aquellos contratos
relevantes, bien por el precio de venta total del
contrato, bien por la cuantia de los ingresos o
margenes reconocidos en el ejercicio o bien por el
riesgo asociado a los costes pendientes de
incurrir para completar el contrato.

Adicionalmente, para la totalidad de proyectos
restantes hemos realizado una selecciéon en base
a criterios estadisticos.

Para los proyectos seleccionados hemos obtenido
los contratos para su lectura y el entendimiento
de las clausulas més relevantes y sus
implicaciones; asi como los presupuestos y los
informes de seguimiento de ejecucién de tales
proyectos, realizando los siguientes
procedimientos enfocados en los principales
aspectos:

o Efectuamos un analisis sobre la evolucion
de los margenes con respecto a las
variaciones tanto en el precio de venta
como en los costes presupuestados totales.

. Evaluamos la coherencia de las
estimaciones realizadas por el Grupo en el
ejercicio anterior con los datos reales de los
contratos en el ejercicio en curso.

° Recalculo del grado de avance de las obras
seleccionadas y comparacién de los
resultados con el calculo del Grupo.
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Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A. y sociedades dependientes

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

. En relacién a las modificaciones del
contrato y reclamaciones en negociacién
con los clientes, obtenemos evidencia de
las aprobaciones técnicas y del estado de
las negociaciones econdmicas.

° Obtenemos explicaciones sobre la
conciliacion entre la informacion financiera
y los informes de seguimiento de los
proyectos aportados por la direccién de
proyectos.

Finalmente, consideramos l|a suficiencia de la
informacidn revelada en las cuentas anuales
consolidadas adjuntas sobre esta materia.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, consideramos que los resultados del
ejercicio de reconocimiento de ingresos en
contratos de construccion llevado a cabo por la
Direccion, estan soportados de forma razonable.

Otra informacién: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2019,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de gestién
consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
que establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacion al estado de |a informacién no financiera
consolidado, que consiste en comprobar Unicamente que la citada informacion se ha facilitado
en el informe de gestion consolidado, o en su caso, que se ha incorporado en éste la referencia
correspondiente al informe separado sobre la informacién no financiera en la forma prevista en
la normativa, y en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacion incluida en el informe de gestion
consolidado, que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacion
con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida
como evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y
presentacion de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion no financiera mencionada en el apartado a) anterior se presenta en el informe separado,
“Estado de la informacion no financiera consolidado” al cual se incluye referencia en el informe de
gestion consolidado, y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante en relacién con las cuentas
anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
citados administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espanfia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

) Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre |a eficacia del control interno del Grupo.
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° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, v si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

. Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
JAUDITORZ=S

. TR PRICEWATERHOUSECOOPERS
Gonzalo Sanjurjo Pose (18610) AUDITORES, S.L.

2020 Nam. 01/20/06230
26 de marzo de 2020 e 00 EUR
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ORTIZCONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en miles de euros)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones Inmobiliarias

Inversiones en empresas del grupo y asociadas
Participaciones puestas en equivalencia
Créditos a sociedades puestas en equivalencia

Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a terceros
Derivados
Otros activos financieros

Deudores comerciales no corrientes

Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE
Existencias
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, sociedades puestas en equivalencia
Deudores varios
Personal
Activo porimpuesto corriente
Otros créditos con las Administraciones Publicas
Accionistas por desembolsos exigidos
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a sociedades puestas en equivalencia
Inversiones financieras a corto plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a terceros
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros
Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

Las Notas 1 ala 36, y los Anexas |, Il y Il de la memoria consolidadaadjuntaforman parte de las presentes cuentas

anuales consolidadas.
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Nota

10
11, 32
11,13

11, 13
24

16

11,13
11,13
11,13
11,13
26
13, 26

11, 32
11, 13

11, 13
11, 17

2019 2018
282 855 287.616
41.441 46.546
14.280 13.269
28.759 41.433
150.198 136.529
88.655 76.028
61.543 60.501
15.326 16.062
699 699
13.564 14.234
- 48

1.063 1.081
26.498 26.515
6.353 7.262
559.184 497.500
15.421 14.166
446.826 344,261
417.719 322.941
6.758 6.058
731 574
1.586 2.575
3.957 1.473
16.075 10.800
- 40
10.675 9,937
10.675 9.937
32.180 39.474
2.334 2438
10.100 13.904
- 1

494 1.022
19.252 22.109
22.493 21.686
31.589 67.976
842.039 785116
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ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2019 2018
PATRIMONIO NETO 227.616 217.816
Fondos propios 249.913 241.187
Capital Social 18 57.492 57.492
Prima de emision 18 9.327 9.327
Reservas en Sociedad dominante 184.178 122.188
Reservas en sociedades consolidadas 6.553 68.632
Reservas en sociedades puestas en equivalencia (30.762) (31.215)
Resultado del gjercicio atribuido ala Sociedad dominante 23.125 14.763
Ajustes por cambios de valor 19 (24.774) (25.952)
Operaciones de cobertura (21.083) (18.831)
Diferencias de conversion de sociedades consolidadas (4.326) (7.295)
Diferencias de conversion de sociedades puestas en equivalencia 635 174
Subvenciones, donaciones y legales recibidos 21 1.296 1.348
Socios Externos 20 1.181 1.233
PASIVO NO CORRIENTE 138.134 152.138
Provisiones a largo plazo 23 8.850 8.788
Deudas a largo plazo 103.116 109.497
Obligaciones y otros valores negociables 11, 22 33.045 26.651
Deudas con entidades de crédito 11, 22 61.425 72.051
Acreedares por arrendamiento financiero 11, 22 1.731 2.247
Derivados 14, 22 1.299 1.962
Otros pasivos financieros 22 5.616 6.586
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 11, 22, 32 4,594 13.196
Pasivos por impuesto diferido 22, 24 4.218 6.915
Periodificaciones a largo plazo 11, 22 17.356 13.742
PASIVO CORRIENTE 476.289 415.162
Provisiones a corto plazo 23 604 720
Deudas a corto plazo 96.619 77.868
Obligaciones y otros valores negociables 11, 22 399 24.829
Deudas con entidades de crédito 11, 22 53.141 18.736
Acreedares porarrendamiento financiero 11, 22 857 768
Derivados 14, 22 3.912 3.036
Ofros pasivos financieros 22 38.310 30.499
Deudas con Empresas del grupo y asociadas a corto plazo 11, 22, 32 13 61
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 379.048 336.452
Proveedores 11, 22 338.231 284.066
Proveedores empresas del grupo y asociadas 11, 22, 32 9 6
Acreedores varios 11, 22 615 463
Personal 11, 22 3.553 3.635
Pasivos porimpuesto corriente 26 886 627
Otras deudas con las administraciones publicas 11, 26 10.127 11.633
Anticipos de clientes 11, 22 25627 36.022
Periodificaciones a corto plazo 11,22 5 61
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 842.039 785.116

Las Notas 1 ala 36, y los Anexos |, Il y Ill de la memoria consolidada adjuntaforman parte de las presentes cuentas
anuales consolidadas.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresada en miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS Nota 2019 2018
Importe neto de la cifra de negocios 25 640.201 605.305
Ventas 636.320 601.235
Prestaciones de servicios 2477 2.667
Ingresos financieros acuerdos de concesion 1.404 1.403
Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.843 1.667
Aprovisionamientos 25 (480.887) (464.971)
Consumo de mercaderias 17 (89)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (310.716) (316.929)
Trabajos realizados por otras empresas (170.188) (147.953)
Otros ingresos de explotacién 513 549
Ingresos accesorios y otros de gestion carriente 513 532
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio - 17
Gastos de personal 25 (82.493) (77.997)
Sueldos, salarios y asimilados (65.507) (61.884)
Cargas sociales (16.986) (16.113)
Otros gastos de explotacién 25 (38.260) (40.387)
Servicios exteriores (33.283) (33.786)
Tributos (4.079) (3.638)
Pérdidas, deteriora y variacion de provisiones por operaciones comerciales (898) (2.963)
Amortizacion del inmovilizado 7,8,9 (4.620) (5.371)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero 14 13
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 7, 8,9 (2.979) 1.408
Resultado por la pérdida de control de participaciones consolidadas 6 5.618 13.004

Otros resultados (811) 152
TEEEeeese———————_(&81) @ 152
RESULTADO DE EXPLOTACION 38.139 33.372

4.424 3.548

Ingresos financieros

Gastos financieros (17.408) (19.010)
Variacién de valor razonable de instrumentos financieros 12 (116) (1.010)
Diferencias de cambio (186) (7.945)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (857) (246)

RESULTADO FINANCIERO (14.143) (24.663)
Participacién en beneficios/(pérdidas) de sociedades PPE 1 5.021 3.582

0
Deterioro y Resultado por Perdida de Influencia Significativa de PPE 10 - 4.970
Impuestos sobre beneficios 26 (5.545) (2.896)
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas 15 - 1.352
23.125 14.763

Resultado atribuido a la Sociedad dominante
Resultado atribuido a Socios Externos 347 954

Las Notas 1 ala 36 y los Anexos [, lly Il dela memoria consclidada adjuntaforman parte de las presentes cuentas anuales
consolidadas.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en miles de euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADC

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO 2019 2018
Resuitado consolidado del ejercicio 23.472 15.716
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por coberturas de flujos de efectivo (11.669)  (8.549)
De sociedades dependientes 14 (3.988) (3.417)
De sociedades puestas en equivalencia (7.681)  (5.132)
Subvenciones,donacionesylegadosrecibidos 21 - 3
Diferenciade conversion 3.098 (6.748)
Efecto impositivo 2.683 3.793
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto (5.888) (11.501)

consolidado
Transferencias ala cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

Par coberturas deflujos de efectivo 8.480 6.081
De sociedades dependientes 14 3.201 1.064
De sociedades puestas en equivalencia 5.279 5.017
Subvenciones, donaciones y legadosrecibidos 21 (69) (194)
Efecto impasitivo (2.504)  (1.491)

Total transferencias a la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada 5.907 4.396
: TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS 23491 B.612
Total de ingresos y gastos atribuidos alasociedad dominante 23.502 7.671
Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos (11} 941

Las Notas 1 ala 36 y los Anexos |, i y lll dela memaria consolidada adjuntaforman parte de las presentes cuentas anuales
consolidadas.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en miles de euros)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

Reservas y  Resultado

Capital Prima de resultados ejercicio Ajustes por Socios

Subvenciones

escriturado  emision ejercicios socigdad camblos de {Nota 21) exlemas TOTAL

(Nota 18)  (Nota 18) anteriores ()} dominante valor {Nota 19)
(Nota 18) {Nota 18)

A} Saldo final del ano 2017 57.492 LB 163.463 17T {29.934) 1823 8102

B)Saldo inicio del afo 2018 57.492 9327 163.463 Ll (29.994) 1.823 8102

I. Total ing vg (6.949)

Il. Operaciones con socios o propletarios - - - (5.063) -
Distribucion de dividendos - - - 15.063) . - - {5.063)
Ofras operaciones con socins o proprtarios - - - -

lll. Otras variaciones del patrimonio neto (1 {3.858)

C} Saldo final del afio 2018

D) Saldo inicio del afio 2019

l. Total ingresos y gastos reconocidos 23.125

Il. Operaciones con socios o propistarios - - - (5.063) - - - {5.063)
Distribucion de dividendos - - - (5.063) - - - {5.063)
Otras operaciones con socios o propietarios . . - - -

lll. Otras variaciones del patrimonio neto {9.700)

final del afio 2019 (24.774)

{Nota 20)

. id

(*} Inciuye reservas en sociedad dominante, reservas en sociedades consolidadas yreservas en sociedades puestas en equivalencia.

(1) Los movimientos de este eplgrafe en 2018 recogen principalmente, ademas de la distribucion del resutado 2018 destinado a reservas, el impacto en ef patrimonio de fa pérdida
de control de Grupo Ortiz Properties SOCIMI, S.A. (Nata 6).

Las Notas 1 ala 36 y los Anexos|, Il y Il dela memoaria consolidada adjuntafarman parte de las presentes cuentas anuales consolidadas.
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(Expresado en miles de euros)

Ejercicio finalizado el 31 de

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO [
A) Flujos de efectivo de actividades de explotacién

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 29.017 17.261
2, Ajustes del resultado 10.144 8.353
Amortizacién del inmovilizado 7,8,9 4.620 5.371
Variacién de provisiones 898 2.963
Imputacién de subvenciones (14) (13)
Trabajos realizados por la empresa para su activo (1.843) (1.667)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 7,8,9 2.979 (1.408)
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 27 857 246
Rtdo. por la pérdida de control de participaciones consolidadas (5.618) (13.004)
Ingresos financieros 27 (4.424) (3.548)
Gastos financieros 27 17.408 19.010
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 27 116 1.010
Diferencias de cambio 27 186 7.945
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia (5.021) (3.582)
Deterioro y resultado de participaciones puestas en equivalencia - (4.970)
3. Camblos en el capital corriente (52.105) (1.645)
Existencias (1.255) (2.900)
Deudores y otras cuentas a cobrar (90.736) (52.605)
Otros activos corrientes (827) -
Acreedores y ofras cuentas a pagar 42,151 54,506
Otros pasivos corrientes (487) (72)
Otros activos y pasivos no corrientes (951) (574)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (18.426) (15.983)
Pagos de intereses (16.217) (14.093)
Cobros de dividendos 978 1.095
Cobros de intereses 1.368 1.468

Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios
3. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

B) Flujos de efectivo de actividades de inversion
6. Pagos por inversiones (31.929) (42.521)

(4.555
(31.370)

Empresas del grupo y asociadas 32 (27.529) (27.937)
Inmovilizado intangible 7 (593) (286)
Inmovilizado material 8 (1.231) (2.296)
Inversiones inmobiliarias 9 (1.175) (90)
Créditos a terceros (1.401) (11.912)
7. Cobros por desinversiones 18.859 71.663
Activos no corrientes mantenidos para la venta 6 - 29.102
Empresas del grupo y asociadas 10.072 36.699
Inmovilizado material 8 35 569
Inversiones inmobiliarias 9 - 226
Valores representativos de deudas 218

Créditos a terceros 5.895 1.158
Otros activos financieros 2.857 3.691

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversiénf! (13.070)
C) Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 11.763 (7.668)
a) Emisién 57.227 97.139
Obligaciones y otros valores negociables 22 6.477 -
Deudas con entidades de crédito 22 42.186 27.100
Deudas con empresas del grupo y asociadas 275 68.109
Otras deudas 8.289 1.930

b) Devolucién y amortizacién de (44.111) (104.807)
Obligaciones y otros valores negociables 22 (25.052) (8.600)
Deudas con entidades de crédito 22 (19.059) (90.233)
Deudas con empresas del grupo y asociadas - (1.155)
Oftras deudas - (4.819)
11. Pagos por dividendos (5.063) (4.833)

Dividendos
12, Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (12:501)
D} Flujos de efectivo de las operaciones interrumpidas - -

D) Aumento/Disminucién neta del efectivo o equivalentes (36.387) 24.627
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 17 67.976 43.349
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 17 31.589 67.976

Las Notas 1 ala 36y los Anexos |, Il y Ill de la memoria consolidada adjunta forman parte de las presentes cuentas
anuales consolidadas.
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1. SOCIEDADES DEL GRUPO

1.1. Sociedad dominante

ORTIZY COMPANIA, S.L. se constituyd como Sociedad de Responsabilidad Limitada en Espafiael 31 de enero de
1961. Posteriormentey con fecha 12 de febrero de 1971 fue transformadaen Sociedad Anénima.

El dia 20 de noviembre del afio 1995 la sociedad modificéd sudenominacién social porlaactual Ortiz Construcciones
y Proyectos, S.A. Mediante acuerdo en Junta General Ordinaria, de fecha 24 de junio de 2010, trasladd su domicilio
social en Madrid, de la Calle Santa Maria Magdalena, 14 ala Avenida Ensanche de Vallecas, 44.

Su objeto social esta descrito en sus estatutos sociales y consisteen:
¢ La contratacién, gestion y ejecucionde todaclase de obras y construcciones, tanto publicas como privadas.

¢ Realizacién de cualquier tipo de construccion, instalacién y obra destinada a edificacidn, carreteras,
ferrocarriles, viales, pistas, puertos, obras hidraulicas y cualquier otra obra e instalacion de caracter especial.

e La actividad inmobiliariay urbanizadora, compraventa de bienes inmuebles y promociones.

* Adquisicién, tenenciay disfrute de toda clase de valores mobiliarios por cuenta propia y la constitucion o
participacion en otras sociedades quetengan por objeto social cualquier actividad analogaala suya propia.

Grupo Ortiz es un Grupo diversificado en cinco lineas de negocio: construccion, energia, servicios, concesiones e
inmobiliaria, dentro delas cuales se incluyen los siguientes segmentos operativos:

*  Construccion y Servicios: Construccién de infraestructuras de obra civil, edificacion, ferro carriles, agua,
medioambiente, rehabilitacién, ingenieriay sistema de construccién industrializado In dagsa. Mantenimiento
de infraestructuras, carreteras, ferrocarriles, mantenimiento integral de edificios, servicios urbanos y
medioambientales.

*  Energia: Construcciondeinstalaciones de generacién de en ergiafotovoltaica, edlica, termosolar, hidraulica,
lineas eléctricas de alta y mediatension, subestaciones eléctricas, asf como mantenimiento deinstalaciones
electromecanicas y servicios energéticos.

. Concesiones: Operador de concesiones, amplia experiencia a la financiacion de la inversidn, disefio
ejecucion, explotacion y conservacion.

L] Inmobiliaria-Patrimonial: Area patrimonialista. Promocion y explotacion de viviendas para alquiler y
producto terciario (oficinas y locales).

Las sociedades del Grupo cuyas actividades tienen algunaexigencia con temas medioambientales, han adoptado las
medidas pertinentes en relacion a dichos aspectos con el objeto de cumplir con la legislacién vigente al respecto.
Debido a que dichas exigencias no se considera que pudieran ser significativas en relacién con el patrimonio, la
situacién financieray los resultados de éstas, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales de la sociedad dominante OrtizConstrucciones y Proyectos, S.A. tomadas para la consolidacién
han sido las cerradas y auditadas a 31 de diciembre de 2019. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018
fueron formuladas por el Consejo de Administracion el 14 de marzo de 2019, y aprobadas por la Junta General de
Accionistas el 30 de mayo de 2019. Estas cuentas quedaron depositadas en los registros oficiales del Registo
Mercantil de Madrid.

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por los administradores de la sociedad dominante, en el
mismo plazo establecido parala formulacion de las cuentas anuales de dicha sociedad dominante.

A efectos de la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo cuando la
dominantetiene una o més entidades dependientes, siendo éstas aquellas sobre las que la dominantetiene control,
bien deforma directa o indirecta. Los principios aplicadosen la elaboracién delas cuentas anuales consolidadas del
Grupo, asi como el perimetro de consolidacion se detallan en la Nota 1.2.

En el Anexo | a estas notas se desglosan los datos de identificacion de las sociedades dependientes incluidas en ¢
perimetro de consolidacion por el método de integracién global.
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En el Anexo Il a estas notas se desglosan los datos de identificacién de las entidades asociadas y multigrupo includas
en el perimetro de consolidacion por el método de participacién.

Por otraparte, tanto la Sociedad dominante como ciertas sociedades dependientes participan en UTEs y Consorcios,
siendo incluidas en las sociedades respectivas las cifras correspondientes alas UTEs y Consorcios a través de la
integracién proporcional de los saldos de activos, pasivos, ingresos y gastos. En el Anexa lil se incluye un detalle de
las UTEs y Consorcios en las que participan las saciedades del Grupo.

Durante el gjercicio 2019 |a Sociedad Dominante del grupo hallevado a cabo una operacién de fusién por absorcién
de varias sociedades dependientes del Grupo. Con fecha 16 de septiembre de 2019 la Junta General Extraordinaria
y Universal de Socios de Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A. (la sociedad absorbente) aprobé la fusién por
absorcidn de las sociedades Ortiz Area Inmobiliaria, S.A.U., Construcciones lcma-Proakis, S.A.U., Emca Sociedad
Concesionaria, S.L.U., Elecor, S.A.U., Juan Galindo, S.L.U., Tendidos y Redes del Sur, S.L.U., Ortiz Internationa
Investment, S.L.U., Ortiz Energia, S.A.U. (en adelante Sociedades absorbid as).La Sociedad Absorbente era hastala
fechala tenedorade la totalidad de las acciones y/o participaciones delas Sociedades absorbidas. Por lo tanto, en
esa misma fecha las juntas generales extraordinarias delas sociedades absorbidas aprobaronlafusidn.

De acuerdo con lo establecido en al apartado 1 del articulo 49 de |a Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones
Estructurales de las Sociedades Mercantiles, no se aumenta el capital social dela Sociedad absorbente por ser esta
sociedad el socio/accionista tnico delas sociedades absorbidas.

En virtud del proyecto defusidn suscritoel dia 30 dejunio de 2019 porlos administradores de lasociedad absorbente
y de las sociedades absorbidas, y de acuerdo alo dispuesto en la nota 4.25.2., se establece el dia 1 de enero de
2019 como fecha a partir de la cual las operaciones de las sociedades absorbidas se consideraran realizadas a
efectos contables por cuentade la sociedad absorbente.

La fusién porabsorcion se ha acogido al Régimen Fiscal Especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos,
canjede valores y cambio de domicilio social de una Sociedad Europea previsto en el Capitulo VII del Titulo VIl dela
Ley 27/2014, de27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

La escritura publicade fusion por absorcién haquedado inscritaen el Registro Mercantil de Madrid con fecha 19 de
diciembre de 2019, en el Tomo 39560, Folio 110, Inscripcion 208, HojaM-167515.

Conforme a la narma de registro y valoracion 212 del Plan General Contable 212.2,, los elementos patrimonides
adquiridos se han valorado por el importe que corresponde a los mismos en las cuentas anuales consolidadas del
grupo. La diferencia que se ha puesto de manifiesto en el registro contable, se ha registrado en una partida de
reservas.

Por tanto, las cifras correspondientes alas sociedades absorbidas, quevenian siendointegradas como dependientes
en las cuentas anuales consolidadas del Grupo hasta 2018, siguen recogiéndose en 2019, estando si bien integradas
en las cifras dela propia Sociedad Dominante.

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacién ocurridas durante el ejercicio 2019 han sido las
siguientes:

e Disminuciéon del 50,13% de participacion en la sociedad El Arce de Villalba, SL., que ha pasado de
dependiente a asociada (Nota6).

* Disminucidn del 14,44% de participacion en lasociedad OrtizSport Factory, S.L. (Nota 10).
+ Constitucion dela sociedad multigrupo Méstoles Factory, S.L. (Nota 10).

¢ Liquidacién delas sociedades dependientes OrtizColambia, S.A.S. y Ortiz Construcciones Colombia, S.A.S.
(Nota 6).

* Constitucién delasociedad Constructora Obrascol, S.A.S.

* Incorporacion delasociedad asociada OperadoraHospitalaria TEPIC, S.A.P.I. de C.V.
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¢ Incremento del 1,06 % de participacién en las sociedades multigrupo Grupo Ortiz Properties SOCIMI, S.A,,
Aldigavia Oficinas, 8.L.U., Aldigavia, S.A. y Ortega y Gasset Park, S.L.U.
e Disminucién del 0,36% de participacion en lasociedad asociada Alten Renewable Energy Developments, B.V.
¢ Incorporacién delasociedad asociada Alten Kenya Solarfarms, B.V.

* Incorporacién delasociedad asociada Alten Kenya Solarfarms 2, B.V.

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacién ocurridas durante el gjercicio 2018 responden a lo
siguiente:

e Venta del 13% delas acciones dela sociedad asociada Viario A-31, S.A. (Nota 10).

e Venta de las participaciones en las sociedades asociadas Alten Alangey Alten Alconera Dos, S.L. (Nota 10),
e Venta de las participaciones de lasociedad Explotaciones Eélicas Vélez Rubio, S.L. (Nota 10).

* Incorporacion delasociedad dependiente Constructora Hospitalaria TEPIC, S.AP.l. de C.V.

* Venta del 24,99% de las acciones de la sociedad asociada Concesion Transversal del Sisga, S.A.S. (Nota
10).

* Venta del 38,37 % de las acciones dela sociedad dependiente Grupo Ortiz Properties SOCIMI, S.A. (Nota 6).
¢ Incremento de 5,13% en la sociedad multigrupo Alten El Casar, S.L. (Nota 10)
e Constitucién delaSociedad Vending La Gavia, S.L.

e Incorporacion delas sociedades asociadas Alten Renewable Energy Developments Africa, B.V. y Alten Solar
Power (Hardap) (pty) Ltd (Nota 10).

1.2. Sociedades dependientes

Las sociedades dependientes han sido consolidadas por el método de integracién global. Son sociedades
dependientes aquellas en las que la sociedad dominante controla la mayoria de los derechos de voto o, sin darse
esta situacion, tiene el poder, directa o indirectamente, para gobernarlas politicas financieras y operativas, con el fin
de obtener beneficios de sus actividades. Para determinar el control se han tenido en cuenta, en su caso, los derechos
potenciales de voto, que son ejercitables a la fecha de cierre.

El detalle de sociedades dependientes del Grupo seincluyeen el Anexo |.

Los supuestos porlos que se consolidan estas sociedades carresponden alas situaciones contempladas en el art. 2
de las NOFCAC, que se indican a continuacion:

1. Cuando la sociedad dominante se encuentre en relacién con otra sociedad (dependiente) en alguna de las
siguientes situaciones:

a. Que la sociedad dominante posealamayoria de los derechas de voto.

b. Que la sociedad dominante tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros del
drgano de administracion.

¢. Que la sociedad dominante pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros socios, de la
mayoria de los derechos de voto.

d. Que la sociedad dominante haya designado con sus votos la mayoria de los miembros del érgano de
administracion, que desempefien su cargo en el momento en que deban formularse las cuentas
consolidadas y durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores. Esta circunstancia se presume
cuando lamayariade los miembros del 6rgano de administracion de la sociedad dominada sean miembros
del 6rgano de administracion o altos directivosdelasociedad dominante o de otra dominada porésta.

2. Cuando una sociedad dominante posea la mitad 0 menos de los derechos de voto, incluso cuando apenas
posea 0 no posea participacion en otfra sociedad, o cuando no se haya explicitado el poder de direccién

S
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(entidades de proposito especial), pero participe en los riesgos y beneficios de la entidad, o tenga capacidad
para participar en las decisiones de explotaciény financieras de la misma.

Todas las sociedades dependientes cierran su ejercicio el 31 de diciembre.

2. SOCIEDADES ASOCIADAS Y MULTIGRUPO

21 Sociedades asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que alguna de las saciedades inciuidas en la consolidacion ejerce
influencia significativa. Se entiende que existe influencia significativa cuando el Grupo tiene participacién en la
sociedad y poder para interveniren las decisiones de politica financiera y de explotacién de esta, sin llegar a tener
control.

No existen limitaciones significativas ala capacidad delas asociadas paratransferirfondos ala dominante en forma
de dividendos o devolucién de deudao anticipos, distintas delas que pueden surgirdelos contratos definanciacion
dedichas sociedades o delapropiasituaciénfinancierade las mismas Y no existen pasivos contingentes relacionados
con dichas sociedades que pudieran resultar asumidos por el Grupo. No existen sociedades significativas en las que
teniendo una participacion superior al 20% no se aplique el método de puesta en equivalencia.

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad ha notificado atodas estas
sociedades que, por simisma o por medio de otrasociedad filial, posee mas del 10 por 100 del capital.

Todas las sociedades asociadas cierran su ejercicio el 31 de diciembre.

2.2 Sociedades multigrupo

Las sociedades multigrupo san aquellas que se gestionan porel Grupo conjuntamente con otras sociedades ajenas
al mismo.

El detalle de sociedades asociadas sedesglosaen el Anexo |l.

Todas las sociedades multigrupo cierran su ejercicio el 31 de diciembre.
3. BASES DE PRESENTACION

3.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de Ortiz Construcciones y
Proyectos, S.A. y de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para la
homogeneizaciéntemporal y valorativa con los criterios contables establecidos porel Grupo.

Estas cuentas consolidadas se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente, recogidaen el Cédigo de
Comercio reformado conforme ala Ley 16/2007, de 4 dejulio, de reforma y adaptacién d elalegislacion mercantil en
materia contable para su armonizacion internacional conbaseen la normativade la Unién Europea, el Real Decreto
1514/2007, de 20 de noviembre, porel que se aprueba el Plan General de Contabilidad, el Real Decreto 1159/2010,
de 17 de septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulacidn de cuentas anuales consolidadas y e
Real Decreto 802/2016, en todo lo queno seopongaalo establecido en lamencionadareforma mercantil, con objeto
demostrarla imagen fiel del patrimonio, de |la situaciénfinanciera y delos resultados del Grupo, asi como la veracidad
de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo consolidado.

3.2 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacidn delas cuentas anuales exige el uso por parte del Grupo de ciertas estimaciones y juicios en relacion
con el futuro que se evalUan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias.
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Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los correspondientes resultadosreales.
A continuacién, se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste
material en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

3.2.1. Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

El valorrazonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo (por ejemplo, derivados
de fuera del mercado oficial) se determina utilizando técnicas de valoracion. £l Grupo utiliza el juicio para seleccionar
unaserie de métodos y realiza hipotesis que se basan prin cipalmente en las condiciones de mercado existentes en
la fecha de cada balance. Se ha utilizado un analisis de flujos de efectivo descontados para varios contratos detipo
de cambio que no se negocian en mercados activos.

3.2.2. Pérdida estimada por deterioro del fondo de comercio

El Grupo comprueba anualmente si el fondo de comercio ha sufrido algunapérdida pordeteriorodel valor, de acuerdo
con lapoliticacontable deia Nota 4.7. Los importes recuperables delas unidades generadoras de efectivo (UGE) se
han determinado en base a célculos del valoren uso. Estos calculos requieren el uso de estimaciones (Nota 7).

3.2.3. Reconocimiento de ingresos

El Grupo sigue como método de reconocimiento de resultados paralos contratos de obra, dentro del criterio generd
del porcentaje de realizacién establecido por la adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas
constructoras, el denominado “relacion valorada de obra” que consiste en |a valoracion de las unidades de obra
ejecutadas a los precios establecidos en contrato.

El historial del Grupo confirma que sus estimaciones son adecuadas yrazonables.
3.2.4. Vida util de los activos materiales y activos intangibles

La direccion del Grupo determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos para su inmovilizado
material y activos intangibles. Las vidas Utiles del inmovilizado se estiman en relacién con el periodo en que los
elementos deinmovilizado vayan agenerar beneficios econémicos. El Grupo revisaen cada cierre las vidas Gtiles y
silas estimaciones difieren de las previamente realizadas el efecto del cambio se contabilizade forma prospectivaa
partir del gjercicio en que se realiza el cambio.

3.2.5. Impuesto sobre las ganancias

El Grupo esté sujeto al impuesto sabre las ganancias en muchas jurisdicciones. Serequiere un grado importante de
juicio paradeterminar la provisidn para el impuesto sobre las ganancias a nivel mundial. Existen muchas tran sacciones
y célculos para los que la determinacion ultima del impuesto es incierta durante el curso ordinario del negocio. B
Grupo reconoce los pasivos por eventuales reclamaciones fiscales en funcién de la estimacidn de si seran necesarios
impuestos adicionales. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se
reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre las ganancias y las provisiones
porimpuestos diferidosen el gjercicio en que se realice tal determinacion.

El célculo del impuesto sobre las ganancias requiere interpretaciones de la normativafiscal aplicable a la Sociedad.
Ademés, existen varios factores, ligados principalmente y no exclusivamente a los cambios en las leyes fiscales y a
los cambios en las interpretaciones de las leyes fiscales actualmente en vigor, que requieren la realizacion de
estimaciones por partede la direccién dela Sociedad.

Cuando el resultado fiscal final sea diferente de losimportes originalmente reconocidos, las diferencias tendran efecto

sobre el impuesto sobre las ganancias y las provisiones porimpuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal
determinacién. En este sentido, no existen aspectos significativos que estén sujetos a estimacionesy que pudieran
tener un impacto relevante en la posicion dela Sociedad.

La direccién del Grupo evalta la recuperabilidad delos activos porimpuestos diferidos en base a las estimaciones de
resultados fiscales futuros, analizando si seran suficientes durante los periodos en los que sean deducibles dichos
impuestos diferidos. Los activos porimpuestos diferidos se registran cuando es probable surecuperabilidad futura. El
registro y la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se evaltia en el momento gue se generan,y
posteriormente en cadafechade balance, de acuerdo a la evolucién delos resultados previstos en el plan de negocio
del Grupo. La direccion considera que los impuestos diferidos activos registrados por el Grupo son de probable
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recuperacion; no obstante, las estimaciones pueden cambiar en el futuro como resultados de cambios en |a legislacién
fiscal, o porelimpacto de futuras transacciones sobre los saldos fiscales.

Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la direccién con la mejor informacién disponible al cierre del
gjercicio, aplicando su mejor estimacién y conocimiento del mercado, es posible que eventuales acontecimientos
futuros obliguen al Grupo a modificarlos en los siguientes ejercicios.

3.2.6. Valor razonable de las inversiones inmobiliarias y existencias

La mejor evidencia del valor razonable de las inversiones inmobiliarias y existencias en un mercado activo son los
precios de activos similares. En la ausencia de dicha informacién ante la actual situacién de mercado, el Grupo
determinael valorrazonable mediante un intervalo de valor razonable. En la realizacién de dichojuicio el Grupo utiliza
una serie de fuentes incluyendo:

- Precios actuales en un mercado activo de propiedades de diferente naturaleza, condicién o localizacion,
ajustadas para reflejar las diferencias con los activos propiedad del Grupo.

- Precios recientes de propiedades en otros mercados menos activos, ajustados para reflejar cambio en
las condiciones econdmicas desdelafechade la transaccién.

- Descuentos deflujo de caja basados en estimaciones derivadas delas condiciones delos contratos de
arrendamiento actuales y proyectadas, y si fuera posible, de la evidencia de precios de mercado de
propiedades similares en la misma localizacién, mediante la utilizacion de tasas de descuento que
reflejen la incertidumbre del factor tiempo.

No existen incertidumbres o riesgos importantes que pudieran suponer cambios significativos en el valor futuro a corto
plazo de los activos y pasivos.

3.2.7. Provisiones

Las provisiones sereconocen cuando es probable que una obligacién presente, fruto de sucesos pasados, de lugar
auna salidaderecursos y el importe de laobligacién se pueda estimar de forma fiable. Para cumplir con los requisitos
de la norma contable se hacen necesarias estimaciones significativas. La direccidon del Grupo realiza estimaciones,
evaluando todalainformacion y los hechos relevantes, dela probabilidad de ocurrenciadelas contingencias asi como
delimporte del pasivo aliquidar afuturo.

Durante el presente ejercicio, no se harealizado nin gun cambio significativo en estimaciones contables que provoque
modificaciones en los importes o naturalezas del presente ejercicio.

3.3 Agrupacién de partidas

A efectos defacilitar la comprension del balance, dela cuenta de peérdidasy ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo consolidados, estos estados se presentan de forma agrupada,
recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de lamemoria,

3.4 Empresa en funcionamiento

Las cuentas anuales consclidadas han sido preparadas siguiendo el principio de empresa en funcionamiento, el cua
contempla que el Grupo realizara sus activos y atendera a sus compromisos en el curso normal de sus operaciones.

3.5 Cambios en criterios contables

El Grupo, deacuerdo con el marco conceptual de la contabilidad establecido por el Plan General de Contabilidad, una
vez adoptado un criterio para la aplicacién de los principios contables generalmente aceptados, lo mantiene
uniformemente en el tiempo en tanto en cuanto no se alteren los supuestos que han motivado la eleccion de dicho
criterio, y siempre teniendo en cuenta que cualquier cambio en dichos criterios tiene como referencia basica el
principiodeimagen fiel.
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4. NORMAS CONTABLES DE REGISTRO Y VALORACION
4.1 Dependientes

4.1.1. Adquisicién de control

La adquisicién por parte de la sociedad dominante (u otra sociedad del Grupo) del control de una sociedad
dependiente constituye una combinacién de negocios que se contabiliza de acuerdo con el método de adquisicion.
Este método requiere que la empresa adquirente contabilice, en la fecha de adquisicidn, los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidosen unacombinacién de negocios, asicomo, en su caso, el correspondiente fondo
de comercio o diferencia negativa. Las sociedades dependientes se consolidan a partirdelafechaen que se transfiere
el control al Grupo, y se excluyen de la consolidaciénen lafecha en que cesa el mismo.

El coste de adquisicién se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha de adquisicién, de los
activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos porla adquirentey
el valorrazonable de cualquier contraprestacion co ntingente que dependa de eventos futuros o del cumplimiento de
ciertas condiciones, que deba registrarse como un activo, un pasivo o como patrimonio neto de acuerdo con su
naturaleza.

Los gastos relacionados con la emisién de los instrumentos de patrimonio o delos pasivos financieros entregados no
forman parte del coste de la combinacién de negocios, registrandose de conformidad con las normas aplicables a los
instrumentos financieros (Nota 4.14). Los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales que
intervengan en la combinacion de negocios se contabilizan camo gastos a medida que se incurren. Tampoco se
incluyen en el coste de la combinacién los gastos generados internamente por estos conceptos, ni los que, en su
caso, hubieraincurrido la entidad adquirida.

El exceso, en |lafecha de adquisicién, del coste de la combinacién de negocios, sobrelaparte proporcional del valor
de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos representativa de la participacién en o
capital de la sociedad adquiridase reconoce como un fondo de comercio. En el caso excepcional dequeesteimporte
fuese superior al coste delacombinacionde negocios, el exceso se contabilizara en la cuentade pérdidas y ganancias
consolidadacome un ingreso.

4.1.2. Método de consolidacién

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demas partidas de las cuentas anuales de las sociedades
del Grupo se incorporan alas cuentas consolidadas del Grupo por el método de integracién global. Este método
requiere lo siguiente:

a. Homogeneizacion temporal. Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la misma fecha y periodo
que las cuentas anuales de la sociedad obligadaa consolidar. Lainclusiénde las sociedades cuyo cierrede
ejercicio sea diferente a aquel, se hace mediante cuentas intermedias referidas a la misma fecha y mismo
periodo que las cuentas consolidadas.

b. Homogeneizacién valorativa. Los elementos del activo y del pasivo, losingresos y gastos, y demas partidas
delas cuentas anuales delas sociedades del Grupose han valorado siguiendo métodos uniformes. Aquellos
elementos del activo o del pasivo, 0 aquellas partidas de ingresos o gastosque se hubieran valorado segiin
criterios no uniformes respecto alos aplicados en consolid acién se han valorado de nuevo, realizandose los
ajustes necesarios, a los Unicos efectos de la consolidacién.

c. Agregacién. Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales previamente homogeneizadas se
agregan segun su naturaleza.

d. Eliminacién inversién-patrimonio neto. Los valores contables representativos de los instrumentos de
patrimonio de la sociedad dependiente poseidos, directa o indirectamente, porlasociedad dominante, se
compensan con la parte proporcional de las partidas de patrimonio neto de la mencionada sociedad
dependiente atribuible a dichas participaciones, generalmente, sobre la base de los valores resultantes de
aplicar el método de adquisicién descrito anteriormente. En consolidaciones posteriores al ejercicio en que
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se adquirig el control, el exceso o defecto del patrimonio neto generado porlasociedad dependiente desde
la fecha de adquisicion que sea atribuible a la sociedad dominante se presenta en el balance consolidado
dentro de las partidas de reservas o ajustes por cambios de valor, en funcion de su naturaleza. La parte
atribuible a los socios externos seinscribe en lapartidade “Socios externos”.

e. Participacién de socios externos. La valoracién de los socios externos se realiza en funcién de su
participacion efectiva en el patrimonio neto de la sociedad dependiente una vez incorporados los ajustes
anteriores. El fondo de comercio de consolidacion no se atribuye a los socios externos. El exceso entre las
pérdidas atribuibles a los socios externos de una sociedad dependiente y la parte de patrimonio neto que
proporcionalmente les corresponda se atribuye a aquelios, aun cuando ello implique un saldo deudor en
dichapartida.

f.  Eliminaciones de partidas intra grupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo entre
sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la totalidad de los resultados producides por
las operaciones internas se eliminay difiere hasta que se realice frente a terceros ajenos al Grupo.

4.1.3. Pérdida de control
Cuando se pierde el control de unasociedad dependiente se observan las reglas siguientes:

a. Se ajusta, a los efectos de la consoclidacion, el beneficio o la pérdida reconocida en las cuentas anuales
individuales;

b. Si la sociedad dependiente pasa a calificarse como multigrupo o asociada, se consolida o se aplica
inicialmente el método de puesta en equivalencia, considerando a efectos de su valoracion inicial, el valor
razonable de |a participacién retenida en dichafecha;

c. La participacidnen el patrimonio neto de lasociedad dependiente que se retenga después dela pérdidade
controly que no pertenezcaal perimetro de consolidacién se valorara de acuerdo con los criterios aplicables
a los activos financieros (Nota 4.9) considerando como valoracion inicial el valor razo nable en la fecha en
que deja de pertenecer al citado perimetro.

d. Se reconoce un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para mostrar la participacion de
los socios externos en los ingresos y gastos generados porla dependiente en el gjercicio hastala fecha de
pérdidade control, y en la transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias de los ingresos y gastos
contabilizados directamente en el patrimonio neto.

Durante el ejercicio 2019 el Grupo ha perdido el controldelasociedad dependiente El Arce de Villalba, S.L.U. (Nota
6).

Durante el gjercicio 2018 el Grupo perdi6 el controlde lasociedad dependiente Grupo Ortiz Properties SOCIMI, S.A.
y sus sociedades dependientes, Ortegay GassetPark, S.A.U., Aldigavia Oficinas S.L.U. y Aldigavia, S.A.U. (Nota 6).

4.2 Asociadas y multigrupo
4.2.1. Método de puesta en equivalencia
Las sociedades asociadas seincluyen en las cuentas consolidadas aplicando el método de puesta en equivalencia.

Cuando se aplica por primera vez el procedimiento de puesta en equivalencia, la participacién en la sociedad se
valoraporelimporte que el porcentaje deinversion delas sociedades del Grupo represente sobre el patrimonio neto
de aquella, una vez ajustados sus activos netos a su valor razonable a la fecha de adquisicién de la influencia
significativa.

La diferenciaentre el valor neto contable de |a participacion en las cuentas individuales y el importe mencionado en
el parrafo anterior constituye un fondo de comercio que se recoge en la partida “participaciones puestas en
equivalencia”. En el caso excepcional de que la diferenciaentre el importeal que la inversign esté contabilizada en
las cuentas individuales y laparte proporcional del valorrazonable de los activos netos de la sociedad fuese negativa,
en cuyo caso, dicha diferencia se registra en |a cuenta de pérdidas y ganancias, tras haber evaluado de nuevo la
asignaciondelos valores razonables a los activos y pasivos de lasociedad asociada.



GRUPC)RTIZ

ORTIZCONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA
(Expresada en miles de euros)

En general, salvo en el caso de que surja una diferencia negativa en la adquisicion de influencia signfficativa, la
inversién se valorainicialmente por su coste.

Los resultados generados porlasociedad puestaen equivalenciasereconocen desde lafechaen que se adquiere la
influenciasignificativa.

El valor contable de la participacion se modifica (aumenta o disminuye) en la proporcién que correspondaa las
sociedades del Grupo, porlas variaciones experimentadas en el patrimonio neto delasociedad participada desde la
valoracién inicial, unavezeliminadalaproporcién de resultadosno realizados generados en transacciones entre dicha
sociedad y las sociedades del Grupo.

El mayor valoratribuido a la participacién come consecuenciadela aplicacién del método de adquisicion se reduce
en gjercicios posteriores, con cargo alosresultados consolidados o aotra partida del patrimonio neto que corresponda
y a medida que se deprecien, causen baja o se enajenen a terceros los correspondientes elementos patrimoniales.
Del mismo modo, procede el cargo aresultados consolidados cuando se producen pérdidas por deterioro de valor de
elementos patrimoniales dela sociedad participada, con el limite de la plusvalia asignadaa los mismos en Ia fecha
de primerapuesta en equivalencia.

Las variaciones en el valor de la participacion correspondientes a resultados del gjercicio de la participada forman
parte de los resultados consolidados, figurando en la partida “Participacidn en beneficios (pérdidas) de sociedades
puestas en equivalencia”. No obstante, si la sociedad asociada incurre en perdidas, la reduccién de la cuenta
representativade la inversién tendra como limite el propio valor contable de la participacién calculado porpuestaen
equivalencia. Si la participacién hubiera quedado reducida a cero, las pérdidas adicionales, y el correspondiente
pasivo se reconoceran en la medida en que se haya incurrido en obligaciones legales, contractuales, implicitas o
tacitas, o bien si el Grupo hubiera efectuado pagosen nombre de la sociedad participada.

Las variaciones en el valor de la participacién correspondientes aotras variaciones en el patrimonio neto se muestran
en los correspondientes epigrafes del patrimonio neto conforme asu naturaleza.

La homogeneizacidn valorativa y temporal se aplica a las inversiones asociadas en la misma forma que para las
sociedades dependientes.

4.2.2. Modificacion de la participacién

Para determinar el coste de una inversién en una sociedad muitigrupo se considera el coste de cada transaccién
individual.

En una nueva adquisicién de participaciones en la sociedad puestaen equivalencia, lainversion adicionaly el nuevo
fondo de comercio o diferencia negativa de consolidacién se determinan del mismo modo que la primera inversion.
No obstante, si en relacién con una misma participada surge un fondo de comercio y una diferencia negativa de
consolidacidn, ésta se reduce hastael [imite del fondo de comercio implicito.

En unareduccién delainversion con disminucion dela participacidn, pero sin pérdidadelainfluencia significativa, la
nueva inversién sevaloraporlos importes que correspondan al porcentaje de participacion retenida.

4.3 Inmovilizado Intangible
4.3.1. Acuerdos de Concesién
Acuerdo de concesién, activo regulado

El Plan sectorial de empresas concesionarias de infraestructuras plblicas (vigente desde el 1 de enero de 2011),
regulael tratamiento de los acuerdos de contratosde concesicn de servicios, definiendo estos como aquellos en cuya
virtud la entidad concedente encomienda a una empresa concesionaria la construccion, incluido la mejora, y
explotacién, o solamente la explotacion, de infraestructuras que estan destinadas ala prestacion de servicios publicos
de naturaleza econémica durante el periodo de tiempo previsto en el acuerdo, obteniendo a cambio el derecho a
percibir unaretribucién. Todo acuerdo de concesion debera cumplir los siguientes requisitos:

- La entidad concedente controla o regula qué servicios publicos debe prestar la empresa
concesionariacon lainfraestructura, a quién debe prestarlos y a qué precio; y

- La entidad concedente controla cualquier parti cipacidnresidual significativa en lainfraestructura a
final del plazo del acuerdo.
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En estos acuerdos de concesién, el concesionario actia en calidad de proveedorde servicios, concretamente por un
lado servicios de construccién o mejora de la infraestructura, Y por otro, servicios de explotacién y mantenimiento
durante el periodo del acuerdo. La contraprestaciénrecibida porla empresa concesionaria en relacion al servicio de
construccidn o mejorade la infraestructura se contabilizapor el valor razonable de dicho servicio, como inmovilizado
intangible en aquellos casos en que se recibe el derecho a cargar un precio alos usuarios por el uso del servicio
publico, y éste no es incondicional sino que depende de que los usuarios efectivamente usen el servicio. La
contraprestacion del servicio de construccién o mejora se registra como un activo intangible dentro de la partida de
“Acuerdo de concesidn, activo regulado” en el epigrafe “Inmovilizado intangible” en aplicacion del modelo del
intangible, en que el riesgo de demanda es asumido por el concesionario. La sociedad calcula la amortizacién del
activo concesional sistematicamente por el método lineal durante el periodo concesional.

Acuerdo de concesién, activacion financiera

Cuando la retribucién por los servicios de construccién o mejora consiste en un inmovilizado intangible, los gasios
financieros que financian la infraestructura que se produzcan a partir del momento en que la infraestructura esté en
condiciones de explotacion, se activan siempre que exista evidencia razonable de su recuperacién con ingresos
futuros. Los gastos financieros activad os estan recogidos en lapartida “Acuerdo de concesion, activacion finan ciera,
los cuales se imputan a resultados proporcionalmente alos ingresosprevistos en el Plan Econémico Financiero de la
sociedad, porentender que los ingresos futuros contemplados en el mencionado plan permitiran la recuperacion de
dichos gastos. En relacién con los ingresos previstos se determinala proporcién querepresentapara cada ejercicio
los ingresos de ocupacion respecto del total. Dicha proporcién se aplicaal total de gastos financieras previstos d urante
el periodo concesional para determinar el importe de los mismos a imputar a cada ejercicio econémico como gasto
financiero del ejercicio. En caso de que los ingresos reales dedicho ejerciciosuperen los previstos, la proporcion se
calculara entre el ingreso real y el citado total deingresos previstos porocupacion.

4.3.2. Fondo de comercio

El fondo de comercio surge en la adquisicion de dependientes y representa el exceso, en la fechade adquisicion, del
coste de la combinacidn de negocios sobre la parte proporcional del valor razonable de los activos identificables
adquiridosmenos el de los pasivos asumidos representativos de la participacién en el capital de la sociedad adquirida.

En lafecha de reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora conforme a lo indicado en laNota4.1.1. Con
posterioridad a su reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora porsu coste menos pérdidas por deterioro
de valor acumuladas.

El fondo de comercio se asigna, en la fecha de adquisicion, a cada una de las unidades generadoras de efectivo
(UGE) o grupos de unidades generadoras de efectivo del Grupo que se espera vayan a beneficiarsed e las sinergias
de la combinacion de negocios en la que surgié dicho fondo de comercio.

Debido a la modificacién del articulo 39.4 del Cédigo de Comercio, paralos estados financieros que se correspondan
con los ejerciciosque comiencen apartirde 1 de enero de 2016, parla aprobacion dela Ley 22/2015, de 20 de julio,
de Auditoriade Cuentas, el fondo de comercio seré objeto de amortizacién, y su vida util se presumira, salvo prueba
en contrario conrelacionala misma, que es de 10 afosy su recuperacién eslineal.

Las unidades generadoras de efectivo (o grupos de unidades generadoras de efectivo) a las que se ha asignado ¢
fondo de comercio se someten, al menos anualmente, a la comprobacién del deterioro del valor, procediéndose, en
sucaso,al registro de un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias porlacorreccion valorativa correspondiente.

Las pérdidas por deterioro del valor del fondo de comercio no son objeto dereversion en ejercicios posteriores.

4.3.3. Gastos de investigacién y desarrolio

Los gastos de investigacién se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que los gastos de
desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste es viable desde una
perspectivatécnicay comercial, se dispone derecursos técnicos y financieros suficientes para completarlo, Ios costes
incurridos pueden determinarse deforma fiable y la generacion de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrollo sereconocen como gasto cuando seincurre en ellos. Los costes de d esarrollo previamente
reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior. Los costes de desarrollo con

10



GRUP()RTIZ

ORTIZCONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A.Y SOCIEDADES DEPEN DIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA
(Expresada en miles de euros)

una vida Util finita que se activan se amortizan de manera lineal durante su vida dtil estimada para cada proyecto, sin
superar los 5 afos.

Si la vida Uil de los gastos de desarrollo fuese superiora 5 anos, justificar las circunstancias que han lievado aello.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable (Nota 4.7).

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los gastos de desarrolio,
la parte pendiente de amortizar se Ileva a resultados en el ejercicio en que cambian dichas circunstancias.

4.3.4. Licencias y marcas

A 31 dediciembre de 2019 y 2018 en el inmovilizado intangible del grupo existen licencias y marcas de fabricacion,
que se encuentran valorados por suvalor de adquisicién, sin que se haya practicado sobrelos mismos amortizacién
alguna. Se consideraque este activo tiene una vidautil indefinida porque, sobrela base de un anilisis de todos los
factores relevantes, no hay un limite previsible del periodoalo largo del cual se espera que el activo genere entrad as
de flujos netos de efectivo para la sociedad.

4.3.5. Aplicaciones informaticas

Las licencias paraprogramas informaticos adquiridas aterceros se capitalizan sobre labase de los costes en que se
haincurrido paraadquirirlas y prepararlas para usar el programaespecifico. Estos costes se amortizan durante sus
vidas Utiles estimadas (4 afos).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto cuando se incure
en ellos. Los costes directamente relacionados con laproduccion de programas informaticos Unicos e identificables
controlados por el Grupo, y que sea probable que vayan a generar beneficios econdmicos superiores a [os cosles
durante més de un afio, se reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del persona
que desarrollalos programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

4.4 Inmovilizado Material

Los elementos delinmovilizado material se reconocen porsuprecio de adquisicidn a coste de produccidn menos la
amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe delos trabajos realizados por el Grupo para su propio inmovilizado material se calcula sumando al precio
de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables adichos bienes.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo
como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida Util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util estimada de los mismos,
mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
durante el ejercicio en que se incurreen ellos.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida ttil estimada, atendiendo ala depreciacién efectivamente
sufridapor su funcionamiento, uso y disfrute.

Los coeficientes de amortizacién aplicados en los gjercicios 2019 y 2018 a los elementos que componen el
inmovilizado material, han sido los siguientes:

Aiios de vida itil estimada
Construcciones 50
Instalaciones técnicas 4-10
Maquinariay utillaje 7-8
Mobiliario 10
Equipos paraprocesos de informacion 5
Elementos detransporte 6
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El valorresidual y la vida (til de los activos se revisa, ajustandose sifuese necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable (Nota 4.7).

Las pérdidas y ganancias parlaventa de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos porla
venta con el valor contabley se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

4.5 Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios de oficinas en propiedad que se mantienen para la obtencidn de
rentas alargo plazo y no estén ocupadas porel Grupo.

Los elementos incluidos en este epigrafe se presentan valorados por su coste de adquisicion menos su
correspondiente amortizacion acumuladay las pérdidas pordeterioro que hayan experimentado.

Para el calculo de la amortizacién de las inversiones inmobiliarias se utiliza el método lineal en funcidn de los afios
de vida (til estimados para los mismos que es de 50 afios.

4.6 Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de elementos del inmovilizado que
necesiten un periodo detiempo superiora un afo para estar en condiciones de uso se incorporan asu coste hasta
que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

4.7 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida dtil indefinida, como es el caso del fondode comercio, no estan sujetos a amortizacion
y sesometen anualmente a pruebas de pérdidas pordeteriorodel valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten
a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algln suceso o cambio en las circunstancias seaindicativo deque
el valor contable puede no ser recuperable. Se recanoce una pérdidapordeterioro porel exceso del valor contable
del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los costes de venta
o el valoren uso, el mayor delos dos. Aefectos de evaluar las pérdidas pordeterioro del valor, los activos se agrupan
al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo),
Los activos no financieros, distintos del fondode comercio, que hubieran sufridouna pérdidapor deteriora se someten
arevisiones a cada fecha de balance porsi se hubieran producido reversiones delapérdida.

4.8 Permutas

Cuando un inmovilizado material, intangible o inversién inmobiliaria se adquiere mediante permuta de caracter
comercial, se valora por el valor razonable del activo entregado mas las contrapartidas monetarias entregadas a
cambio, salvo cuando se dispone de evidenciamas clara del activo recibido y con el limite de éste. A estos efectos,
el Grupo considera que una permuta tiene caracter comercial cuando la configuracion de los flujos de efectivo del
inmovilizado recibido difieredela configuracion delos flujos de efectivo del activo entregado o el valoractual de los
flujos de efectivo después de impuestos de las actividades afectadas por la permuta se ve modificado. Ademas,
cualquiera de las diferencias anteriores debe ser significativa en relacion con el valor razonable de los activos
intercambiados.

Si la permuta no tuviese caréacter comercial o0 no se puede determinar el valor razonable de los elementos de la
operacion, el activo recibido se valora por el valor contable del bien entregado més las contrapartidas monetarias
enfregadas, con el limite del valor razonable del bien recibido sies menory siempre que se encuentredisponible.

4.9 Activos no corrientes (grupos enajenables) mantenidos para la venta, pasivos vinculados con
activos no corrientes mantenidos para la venta, y actividades interrumpidas

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos paralaventacuando se cansidera que su valor contable se va a
recuperar a través de una operacién de venta en vez de a través de su uso continuado. Esta condicion se considera
cumplidadnicamente cuandola venta es altamente probable, y esta disponible para suventa inmediata en su condicion
actual y previsiblemente se completara en el plazo de un afio desde lafechade clasificacion. Estos activos se presentan
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valorados al menor importe entre su valor contable y el valor razonable minorado porlos costes necesarios para su
enajenaciony no estan sujetos a amortizacion.

Asimismo, el Grupo recoge bajo este epigrafe aquellas sociedades adquiridas exclusivamente con el propésito de su
posteriorenajenacion y se cumplan los requisitos descritos en el parrafo anterior. En estas circunstancias el grupo
enajenable adquirido se valorara por su valor razonable menos los costes de venta estimados.

Se clasificacomo actividad interrumpida todo componente de la Sociedad que hasidoenajenado, se hadispuestode &
por otra via o ha sido clasificado como mantenido para la venta y representa una linea de negocio o area geogréfica
significativa de |la explotacion, forma parte de un plan individual 0 es una dependiente adquirida exclusivamente para su
venta. El resultado generado por las actividades interrumpidas se presenta en una Gnicalineaes pecificaen lacuentade
pérdidas y ganancias.

4.10 Activos financieros

4.10.1. Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se
incluyen en “Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance. Estos activos
financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de transaccién que les sean
directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo losintereses devengadosen funciénde
sutipo deinterés efectivo, entendido como el tipo d e actualizacién queigualael valoren libros del instrumento con la
totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por
operaciones comerciales con vencimiento no superioraun afo se valoran, tanto en el momento de reconocimiento
inicial como posteriormente, por suvalor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no seasignificativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor si existe
evidenciaobjetivade que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdidapordeterioro del valor es la diferenciaentre el valoren libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectiva futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento de reconocimiento
inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

4.10.2. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores representativos de deuda con cobros fijos o
determinables y vencimiento fijo, que se negocie en un mercado activo y que la direccién del Grupotienelaintencion
efectiva ylacapacidad de mantener hasta su vencimiento. Si el Grupo vendiese un importe que no fuese insignificante
de los activos financieros mantenidos hastasu vencimiento, la categoria completa se reclasificariacomo disponible
parala venta. Estos activos financieros se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior
a 12 meses a partirde la fecha del balance que se clasifican como activos corrientes.

Los criterios de valoracién de estas inversiones son losmismos que para los préstamos y partidas a cobrar.

4.10.3. Activos financieros mantenidos para negociar y otros activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Tienen la consideracion de activos financieros avalor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
todos aguellos activos mantenidos para negociarque se adquieren con el propésito de venderseen el corto plam o
forman parte de una cartera de instrumentos identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a
corto plazo, asi como los actives financieros que designael Grupo en el momento del reconocimiento inicial parasu
inclusion en esta categoriaporresultar en una informacién mas relevante. Los derivados también se clasifican como
mantenidos para negociar siempre que no sean un contrato de garantia financiera ni se hayan designado como
instrumentos de cobertura.

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por su valor
razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuentade pérdidas y ganancias del gjercicio.
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Los costes de transaccién directamente atribuibles ala adquisicién se reconacen en lacuentade pérdidas y ganancias
consolidadadel gjercicio.

4.10.4. Activos financieros disponibles para Ia venta

En esta categoria se incluyen los valores representativosde deuda e instrumentos de patrimonio que no se clasifican
en ninguna de las categorias anteriores. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la direccidn pretenda
enajenarlainversién en los 12 meses siguientes ala fecha del balance consolidado.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en el patrimonio neio
hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio
neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, siempre que sea posible determinar el mencionado
valorrazonable. En caso contrario, seregistran por sucoste menos pérdidas pordeterioro d el valor.

En el caso delos activos financieros disponibles parala venta, se efectdan correcciones valorativas si existe evidencia
objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o porlafaltade recuperabilidad del valor en libros
del activo en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. La correccion valorativa es la diferencia entre su
coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa previamente reconocidaen la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectle la valoracién. En el caso de los
instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste porno podersedeterminar su valorrazonable, la correccidn
de valor se determina como la diferencia entre su valor en libros y el imparte recuperable, entendido éste como d
mayorimporte entre su valorrazonable menos los costes de venta y el valor actual delos flujos de efectivo derivados
de lainversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones se
toma en consideracién el patrimonio neto den la sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas exi stentes
en lafecha dela valoracion. Lacorreccién devalory, en su caso, su reversién se registraen la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio en que se produce.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, el Grupo reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consoclidada las
pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable. Las
pérdidas pordeterioro del valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias porinstrumentos de patrimonio no
se revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables delas inversiones que cotizan se basan en precios de compracorrientes. Si el mercado para
un activo financiero no es activo (y paralos titulos que no cotizan), el Grupo establece el valor razonable empleando
técnicas de valoracion que incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo
futuros estimados y modelos de fijacion de precios de opciones haciendo un uso maximo de datos observables dd
mercado y confiandolo menos posible en consideraciones subjetivas del Grupo.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes ala propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho
se produce en general si se han transmitido los riesgosdeinsolvenciay de mora.

Los activos que se designan como partidas cubiertas estan sujetos a los requerimientos de valoracidn de la
contabilidad de cobertura (Nota4.11).

411 Derivados financieros y cobertura contable

Los derivados financieros se valaran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por su valor
razonable. El método parareconocerlas pérdidas o ganancias resultantes dependedesiel derivado se hadesignado
como instrumento de cobertura o noy, en su caso, del tipo de cobertura. El Grupo designadeterminados derivados
como:

4.11.1 Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como coberturas del valor razonable
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, junto con cualquier cambio en el valor razonable del
activo o pasivo cubierto que sea atribuible al riesgo cubierto.
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4.11.2 Cobertura de los flujos de efectivo

La parte efectiva de cambios en el valorrazonable de los derivados que se designan y califican como coberturas de
flujos de efectivo se reconocen transitoriamente en el patrimonio neto. Su imputacion a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada serealiza en los ejercicios en los quelaoperacién cubierta previstaafecte al resultado, salvo
que la cobertura correspondaauna transaccion previstaquetermine en el reconocimiento de un activo o pasivo no
financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto seincluyen en el coste del activo cuando se
adquiere o del pasivo cuando se asume.

La pérdidao gananciarelativaalaparte no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuentade pérdidas y ganancias
consolidada.

4.11.3 Cobertura de una inversién neta en negocios en el extranjero

En las operaciones de cobertura de inversiones netas en negocios conjuntos que carezcan de personalidad juridica
independiente y sucursales en el extranjero, los cambios de valor de los derivados atribuibles al riesgo cubierto se
reconocen transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadaen
los ejercicios en que se enajena lainversién netaen el negocio en el extranjero.

Los instrumentos de cobertura se valoran y registran de acuerdo con su naturaleza en la medida en que no sean,o
dejen de ser, coberturas eficaces.

En el caso de derivadosque no califican para contabilidad de cobertura, las pérdidas y ganancias en el valor razonable
de los mismos se reconocen inmediatamente en Ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

412 Existencias

Las existencias se valoran asu coste 0 a suvalorneto realizable, el menordelos dos. Cuando el valor neto realizable
delas existencias seainferior a su coste, se efectuaran las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como
un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Si las circunstancias que causan la correccionde valor
dejan de existir, el importe de la correccién es objeto de reversidn y se reconoce como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

El coste se determina por el coste medio ponderado. El costede los productos terminadosy delos productos en curso
incluyelos costes de disefio, las materias primas, la mano de obra directa, otros costes directos y gastos generales
de fabricacién (basados en una capacidad normal de trabsjo de los medios de produccién). El valor neto realizable
es el precio de venta estimado en el curso normai del negocio, menos los costes estimados necesarios parallevara
a cambio, asi como en el caso de |las materias primas y delos productos en curso, los costes estimados necesarios
para completar su produccion.

En las existencias que necesitan un periodo detiempo superioral afio paraestar en condiciones de servendidas, se
incluyen en el coste los gastos financieros en los mismo's términos previstos para el inmovilizado (Nota 4.6).

Los gastos iniciales, proyectoseinstalaciones se valoran al coste de adquisicién o produccién. Suimputacién al coste
de las obras se realiza en funcién dela produccion ejecutada de las mismas.

413  Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto, cormo
menores reservas.

Cuando cualquier sociedad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias), la contraprestacion
pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su
cancelacion, emision denuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriomente,
cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccién directamente atribuible, se incluye
en el patrimonio neto.
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4.14 Pasivos financieros
4.14.1 Débitos y partidas a pagar

Esta categoriaincluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales. Estos recursos
ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que el Grupo tenga un derecho incondicional a diferir su
liquidacién durante al menos 12 meses despusés de la fechadel balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion directamente
imputables, registrandose posteriormente porsu coste amortizado seguin el método del tipo deinterés efectivo. Dicho
interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valoren libros del instrumento con la corriente esperada de
pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superioraun afio y que no tienen un tipo
de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacién de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgé &
préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un
10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo
método.

En el caso de los bonos convertibles, el Grupo determina el valor razonable del componentede pasivo aplicando ¢
tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este importe se contabiliza como un pasivo sobre la base del
coste amortizado hasta su liquidacién en el momento de su conversién o vencimiento. El resto de ingresos obtenidos
se asignaa la opcidn de conversién que se reconoce en el patrimonio neto.

4.14.2 Pasivos financieros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Tienen la consideraciénde pasivos financieras avalor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganandcias
todos aquellos pasivos mantenidos para negociar que se emiten con el proposito dereadquirirse en el corto plam o
forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para obtener
ganancias en el corto plazo, asicomo los pasivosfinancieros que el Grupo designa en el mamento del reconocimiento
inicial para su inclusion en esta categoria por resultar en una informacién mas relevante. Los derivados también se
clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un contrato de garantia financiera ni se hayan
designadocomo instrumentosde cobertura (Nota 4.11).

Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por su valor
razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valoren lacuentade perdidas y ganancias consolidada
del gjercicio. Los costes de transaccién directamente imputables a la emisién se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidadadel gjercicioen que surgen.

4,15 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables seregistran como pasivos hasta cumplirlas condiciones para
considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional de
forma correlacionada con los gastos derivados dela subvencién. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los
socios seregistran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencién se considerano reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de concesién
de la subvencién, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesidn y no existen dudas
razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedidoy las subvenciones
no monetarias porel valorrazonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicidn de inmovilizado intangible, material e inversiones
inmobiliarias seimputan como ingresos del ejercicioen proporcién ala amortizacién de los correspondientes activos
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0,en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccion valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte,
las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las concedidas para
compensar déficitde explotacion en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando sedestinan a compensar déficit
de explotacionde gjerciciosfuturos, en cuyo caso se imputan en dichos gjercicios.

4.16 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el ejercicio y
que comprende tanto el gasto (ingreso) porimpuesto corriente como porimpuesto diferido.

Tanto el gasto {ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. No
obstante, se reconoce en el patrimaonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran
directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos porimpuesto corriente se valoraran porias cantidades que se esperapagar o recuperar de las
autoridades fiscales, de acuerdo con lanormativa vigente o aprobaday pendiente de publicacién en | afechade cierre
del gjercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros.

Sin embargo, silos impuestos diferidos surgen del reconocimientoinicial de un activo o un pasivo en unatransacciéon
distintade una combinacion de negocios que en el momento de la transaccién no afectani al resultado cantablenia
la base imponible del impuesto no sereconocen. El impuesto diferido se determina aplicandola normativay los tipos
impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance Yy que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo porimpuesto diferido se realice o el pasivo porimpuesto diferido seliquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en dependientes,
asociadas y negociosconjuntos, excepto en aquelloscasos en que el Grupo puede controlar el momento de reversién
de las diferencias temporarias y ademds es probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

417  Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones pararestauracién medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se reconocen cuando el Grupo
tiene una obligaciénpresente, yasea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. Las
provisiones por reestructuracién incluyen sanciones por cancelacién del arrendamiento y pagos por despido a los
empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacidn futuras.

Las provisiones se valoran porel valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar
la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refigje las evaluaciones del mercado actual del valor tempora
del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los ajustes en la provisidn con motivo de su actualizacién se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones convencimiento inferior o igual aun afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario paraliquidar laprovisién seareembolsado por un tercero, el
reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquelias posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurra © no uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Grupo. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalledelos mismos en la memoria (Nota 28).
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4.18 Combinaciones de negocios

Las operaciones de fusidn, escisién y aportacién no dineraria de un negocio entre empresas del grupo se registra
conforme con lo establecido paralas transacciones entre partes vinculadas (Nota 4.25).

Las operaciones de fusién o escisién distintas de las anteriores y las combinaciones de negocios surgidas de la
adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una empresao de una parte que constituya uno o mas negocios,
se registran de acuerdo con el método de adquisicion (Nota4.1).

419 Negocios conjuntos

El Grupo participa en diversos negocios conjuntos, que se gestionan a través de sociedades multigrupo o de
explotaciones y activos controlados de forma conjunta, entre los que seincluyen las uniones temporales de empresas
(UTEs).

Los negocios conjuntos que se manifiestan a través de la constitucion de una persona juridica independiente o
empresas controlados de forma conjunta (sociedades multigrupo) se contabilizan de acuerdo con el criterio
establecido en la Nota 4.2.

En relacion con las explotaciones y activos controlados de forma conjunta, que implican el uso de activos y otros
recursos propiedad de los participes, el Grupo reconoce la parte proporcional que le corresponde de los activos
controlados conjuntamentey de los pasivos incurridos conjuntamente en funcién del porcentaje de participacién, asi
como |os activos afectos ala explotacién conjunta que estan bajo controlylos pasivos incurridos como consecuencia
del negocio conjunto.

Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias sereconoce la parte que correspondedelosingresos generados y
de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Adicionalmente se registran los gastos incurridos en relacion conla
participacién en el negocio conjunto.

Los resultados no realizados que surjan de transacciones reciprocas se eliminan en proporcién alaparticipacion, asi
como los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

420 Reconocimiento de ingresos

La cifra de negocios incluye el valorrazonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir porla venta de bienes
y servicios en el curso ordinario de las actividades del grupo. La cifrade negocios se presenta netadel impuesto sobre
el valoranadido, devoluciones, rebajas y descuentos y después de eliminadas las ventas dentro del grupo.

El grupo reconocelosingresos cuando el importe de los mismos sepuede valorar con fiabilidad, es probable que los
beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas paracada una de
las actividades del grupo, tal y como se describea continuacién. No se considera que sea posiblevalorar el importe
delosingresosconfiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. El grupo
basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccién y los
términos concretos de cadaacuerdo.

El criterio seguido parael reconocimiento deingresos en cada unadelas dreas de actividad del grupo es como sigue:
Actividad de construccion e ingenieria

Cuando el resultado de un contrato de construccién puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos y los
costes asociados con el mismo son reconocidos en resultados como tales, con referencia al estado de terminacion
de laactividad producidapor el contratoen lafecha de cierre del balance. Para aquellas obras en las que se estiman
pérdidas, con ocasién de la elaboracién del presupuesto actualizado, se efectian las provisiones necesarias para
cubrirlas en su totalidad cuando se prevé dicha circunstancia.

Para determinar el estado de realizacién de un contrato, la empresa sigue habitualmente el criterio del examen del
trabajo ejecutado. Este método se puedellevar a la practica porlaexistenciaen todos los contratos generalmente de:

* Una definicién de todas y cada una de las unidades de obra que es necesario ejecutar para completar la
totalidad dela misma;

* La medicién decadauna de estas unidades deobra; y
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+ El precio al que se certifica cadauna de estas.

Los costes de ejecucion de las obras se reconocen contablemente en funcién de su devengo, reconaociendo como
gasto los realmente incurridos en la ejecucién de las unidades de obra realizadas (incluyendo aquellos gastos
devengados y para los que no se ha recibidao la correspondiente factura del proveedor, en cuyo caso se registra e
pasivo relacionado conlas facturas a recibir).

La aplicacién de este método de reconocimiento de resultado se combinacon la elaboracion deun presupuesto que
se realiza para cada contrato de obra porunidad deobra, y que se utiliza como herramienta clave en la gestion con
el objeto de mantener un seguimiento detallado unidad por unidad de obra de donde se estan produciendo las
desviaciones entrelarealidad y lo presupuestado.

En aquellos casos excepcionales, queno sea posible estimar el margen para la totalidad del contrato se reconoce &
total de los costes incurridos en el mismo y como ingreso dedicho contrato las ventas razonablemente aseguradas
relativas a la obra realizada, con el limite delos mencionados costes incurridos en el contrato.

A lo largo de la ejecucién de las obras pueden surgir imprevistos no contemplados en el contrato principal y que
suponen trabajos adicionales arealizar. Los cambios sobre el contrato inicial requieren aprobacion técnicapor pare
del cliente, y posteriormente aprobacion econémica que permite, a partir de ese momento, la emisién de
certificaciones y el cobro de esos trabajos adicionales. Se sigue el criterio de no reconocer los ingresos por estos
trabajos adicionales hastaque la aprobaciéon delos mismos esté razonablemente aseguradaporel cliente; los costes
incurridos paralarealizacion de estostrabajos sise reconacen en el momento en que seproducen, conindependencia
delgrado de aprobacidn porpartedelos clientes delos trabajos realizados.

En el caso de que el importe de la obra ejecutada a origen de cada una de las obras sea mayor que el importe
certificado paracadaunadeellas hastala fechade cierre, la diferencia entre ambos importes serecogeen el epigrafe
“Clientes y otras cuentas a cobrar” del balance de situacién consolidado. Si el importede la obra ejecutada a origen
de cada una de las obras fuese menor que el importe de las certificaciones emitidas, |la diferencia se recoge en d
epigrafe “Proveedores” del balance de situacion consolidado.

Los costes estimados para retirada de obra se provisionan ala finalizacién de la misma en funcién dela estimacion
de los costes pendientes deincurrir por este concepto; los gastos que se producen desdela terminacién dela obra
hasta la liquidacion definitivade lamisma, se cargan contrala provisidnrealizada.

Cuando a fecha de cierre existen contratos de construccién cuyo resultado esperado es de pérdida, dicha pérdida
estimada se registra contablemente cuando no es probable que se pueda compensarcon ingresos adicionales.

Cuando hay reclamaciones contra el cliente, debido a sobrecostes de canstruccion, el grupo sélo se reconoce
ingreso correspondiente, cuando las negociaciones han alcanzado un estado avanzado y la probabilidad de que &
cliente acepte la reclamacion sea alta y el importe de ella pueda ser medidade forma fiable.

Losintereses de demorase originan porretraso en el cobro de certificaciones con las Administraciones Publicas y se
registran cuando seaprobable que se vayan a recibir efectivamente dichosintereses de demoray ademas el importe
de los mismos puede ser medido de forma fiable.

Los costes relacionados con la presentacién de ofertas para la adjudicacién de obras se cargan a la cuenta de
resultados en el momento en que seincurreen ellos cuando no es probableo no es conocido, en lafecha en que se
incurren en ellos, que el contrato sera obtenido. Los costes de presentacion de ofertas se incluyen en el coste de
contrato cuando es probable o es conocido que el contrato sera obtenido o cuando es conocido que dichos costes
seran reembolsados o incluidos en los ingresos del contrato.

Actividad de concesiones y servicios
Contratos con elementos miuiltiples

Las concesiones de servicios plblicos son contratos entre un operador privado y laAdministracién, donde éste otarga
al operador privado, el derecho asuministrar servicios ptblicos como porejemplo, el suministrode aguay energia, o
la explotacién de carreteras, aeropuertos o carceles. El control del activo permanece en manos del sector publico
pero el operador privado se responsabilizade la construccién del activo, asi como dela explotaciény mantenimiento
de la infraestructura. Segun los términos del contrato las concesiones son tratados como inmovilizado intangible
(cuando el elemento predaminante es que el concesionario tiene el derecho de recibir tasas directamente del usuario
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o el nivel de flujos futuros no estd garantizado por el concedente) o activo financiero (en los casos cuanda el
concedente garantiza un nivel de flujos de caja futuros).

El grupo ofrece determinados acuerdos en los cuales construye unainfraestructura a cambio de la obtencién de una
concesion para la explotacién de dicha infraestructura durante un periodo determinado. Cuando tienen lugar estos
acuerdos con miltiples elementos, el importe que se reconoce como ingreso se define como el valor razonable de
cada una delas fases del contrato. El ingreso relativo ala construccién e ingenieriadelainfraestructurase reconoce
basando en las normas citadas en los péarrafos anteriores. El ingreso de la explotacién de un activo intangible se
reconoce basado en su devengo como ingresos operativos, mientras que los ingresos en los casos que se habia
reconocido un activo financiero constituyen una devolucion del principal con un elemento de ingreso de intereses.
Para las caracteristicas de las actividades principales del grupose han establecido las siguientes normas:

Aparcamientos
Dentro del negocio de aparcamientos cabe distinguir:
= Aparcamientos para rotacién:

En este caso los ingresos provienen por la utilizacién de plazas de garaje propiedad del grupo o en régimen de
concesionadministrativa. Los ingresos de aparcamientos en rotacién se registran en el momento dela ventadetickets
porhorasy cuando sefrata de abonados serealizan las oportunas periodificaciones.

* Aparcamientos para rotacion y residentes:

Los aparcamientos que contienen plazas de rotacién y de residentes, denominados mixtos, registran suingreso, en
cuanto a las plazas derotacion, tal y como se ha descrito en el parrafo anterior, y en cuanto alas plazas deresidentes,
los cobros recibidos por plazas entregadas se registran como un pasivo y se imputan al resultado de forma linea
durante los plazos de las respectivas concesiones, en la medida en que los costes distribuibles no puedan ser
razonablemente segregados. En el periodo contable en que se reconocen los ingresos, se hacen las provisiones
necesarias para cubrir los gastos que tengan que producirse después derealizadas Ias entregas. Estas provisiones
se realizan de acuerdo con las mejores estimaciones de los gastos a incurrir y s6lo pueden disminuir en caso de
producirse algin pago relacionado con el motivo que dio origenalaprovisién o en cas o de producirse una disminucion
del riesgo. Una vez desaparecido el riesgo o realizados todos los pagos, se procede a revertir la provisién sobrante.
Los costes activados se clasifican en inmovilizado intangible.

4.21 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando un préstamo o wna
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el importe en libros hasta su importe
recuperable, que se calcula en funcién de los flujos futuros de efectivo estimados descontados al tipo de interés
efectivo original del instrumento, y continda actualizando la cuenta a cobrar como un ingreso porintereses. Las
ingresos porintereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas par d eterioro del valor se reconocen usando el tipo
de interés efectivo original.

4.22 Ingresos por dividendos

Losingresos pordividendos sereconocen cuando se establece el derecho arecibir el pago.

4.23 Arrendamientos
4.23.5. Arrendamiento financiero — arrendatario

El Grupo arrienda determinado inmovilizade material. Los arrendamientos de inmovilizado material en los que el
Grupo tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como
arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor
razonable del bien arrendado o al valor actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento, el menor de los
dos. Para el calculo del valor actual se utiliza el tipo deinterés implicito del contrato y si éste no se puede determinar,
el tipo deinterés del Grupo paraoperaciones similares.
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Cada pago porarrendamiento se distribuye entre el pasivoylacargafinanciera. Lacargafinanciera total se distribuye
alolargo del plazo de arrendamiento y se imputaalacuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se devenga,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre en
ellas.Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, sein cluyen en “Acreedores
porarrendamiento financiero”. El inmovilizado adquirido en régimen de arrendamiento financiero se amortiza durante
su vidadtil o la duracién del contrato, el menordelos dos.

4.23.6. Arrendamiento operativo — arrendatario

Los arrendamientos en los que el arrendador conservauna parteimportante delos riesgos y beneficios derivados de
latitularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagosen conceptode arrendamiento operativo (netos
de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio en que se devengan sobre unabase lineal durante el periodo dearrendamiento.

4.23.7. Armrendador

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento financiero, el valor actual de los pagos por arrendamiento
descontadosaltipo deinterés implicito del contrato se reconoce como unapartidaacobrar (Nota4.10). La diferencia
entre el importe bruto a cobrary el valor actual de dicho importe, correspondiente a intereses no devengados, se
imputa a lacuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicioen que dichos intereses se devengan, de acuerdo
con el método del tipo deinterés efectivo.

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento operativo, el activo se incluye en el balance consolidado de
acuerdo con su naturaleza. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen deformalineal durante el plam
del arrendamiento.

4.24 Transacciones en moneda extranjera
4.24.1 Moneda funcional y de presentacién

La monedafuncional es lamonedadel entorno econémico principal en el que operael Grupo, es decir, lamoneda del
entorno en queel Grupo genera y emplea efectivo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se presentan en euros, que es la monedade presentacién y funciona
del Grupo.

4.24.2. Conversién de estados financieros en moneda distinta del euro

La conversion de las cuentas anuales de una sociedad del Grupo cuya moneda funcional sea distinta del euro se
realiza de acuerdo con las siguientes reglas:

*+ Losactivosy pasivos se convierten al tipo de cambio de cierre, siendo este el tipo medio de contado existente
adichafecha;

* Las partidas de patrimonio neto, incluido el resultado del gjercicio, se convierten al tipo de cambio histérico;

La diferenciaentre el importe neto de los activos y pasivosy las partidas de p atrimonio neto, se recogeen
un epigrafe del patrimonio neto, bajo la denominacion de “Diferencia de conversion’, en su caso, neta del
efecto impositivo, y una vez deducidala parte de dichadiferencia quecorrespondaalos socios externos, y

* Los flujos de efectivo se convierten al tipo de cambio de la fecha en que se produjo cada transaccién o
empleando un tipo de cambio medio ponderado del periodo mensual, siempre que no haya habido
variaciones significativas.

La diferencia de conversion contabilizada en el estado consolidado de ingresos y gastos, se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en que se enajene o disponga por otra via de la inversién en la
sociedad consolidada.

El tipo de cambio histérico es:

+ Para las partidas de patrimonio neto existentes en la fecha de adquisicion de las participaciones que se
consolidan: el tipo de cambio a la fecha dela transaccion;

21



GRUPC)RTIZ

ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA
(Expresada en miles de euros)

* En el caso de ingresos y gastos, incluidos los reconocidos directamente en el patrimonio neto: el tipo de
cambio a la fecha en que se produjo la transaccion. Si los tipos de cambio no hubieran variado de forma
significativa, se utiliza un tipo medio ponderado del periodo mensual, y

* Reservas generadas tras las fechas de transaccion como consecuencia de resultados no distribuidos: el ipo
de cambio efectivo resultante de convertirlos gastos eingresos que produjeron dichas reservas.

El fondo de comercio de consolidacién y los ajustes a los valores razonables de activos y pasivos derivados de la
aplicacion del meétodo de adquisicion se consideran elementos de la sociedad adquirida, porlo que se convierten d
tipo de cambio de cierre.

La conversién a euros de cuentas anuales expresadas en una moneda funcional que corresponda a una economia
hiperinflacionaria se realiza aplicandolas siguientes regias:

= Con cardcter previo asu conversionen euros, se ajustan los saldos delas cuentas anuales de acuerdo con
loindicadoen el apartado siguiente;

+ Losactivos, pasivos, partidas de patrimonio neto, gastos eingresos, se convierten a euros al tipo de cambio
de cierre correspondiente ala fecha del balance més reciente;

+ Las cifras comparativas son las que se presentaron como importes corrientes de cada afio, salvo las
correspondientes al primer ejercicio en que deba practicarse la re expresién, por lo que no se ajustan por
las variaciones posteriores que se hayan producido en el nivel de precios o en los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ningunade las sociedades del Grupo tenialamonedafuncional de una economia
hiperinflacionaria.

4.24.3. Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjerase convierten ala monedafuncional utilizando lostipos de cambio vigentes
en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de
estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se difieren en
patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversién neta cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados como
disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion resultantes de cambios en el coste
amortizado del titulo y otros cambios en el valor contable del titulo. Las diferencias de conversién se reconocen en el
resultado del gjercicio y otros cambios en el valor contable se reconocen en el patrimonio neto.

Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio mantenidos a
valor razonable con cambios en lacuentade pérdidas y ganancias, se presentan comopartedela ganancia o pérdida
en el valorrazonable. Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimanio clasificados como activos financieros disponibles paralaventa, se incluyen en el patrimonio neto.

4.25 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su vaor
razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la
realidad econémica de la operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las transacciones cuyo objeto sea un negocio, que incluye las participaciones en el
patrimonio neto que otorguen el control sabre una empresa que constituya un negocio, el Grupo sigue el siguiente
criterio:

4.25.1. Aportacién no dineraria

En las aportaciones no dinerarias auna empresa del grupo, tanto la sociedad aportante como |a adquirente valoran
lainversionporel valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas anuales consolidadas en
la fecha en que se realiza la operacion. A estos efectos, se utilizan las cuentas anuales consolidadas del grpo o
subgrupo mayor en el que se integren los elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafola.
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4.25.2. Fusion y escision

En las operaciones entre empresas del grupo en las que intervenga la empresa dominante (0 dominante de un
subgrupo)y su dependiente, directao indirecta, las elementos patrimoniales adquiridos se valoran por el importe que
corresponde a los mismos en las cuentas consolidadas del grupo o subgrupo. La diferencia que se pongade
manifiesto se reconoce contraunapartidade reservas.

En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales adquiridos se valoran segtin
sus valores contables en las cuentas anuales consolidadas del g rupo osubgrupomayor en el que seintegren aquellos
y cuya sociedad dominante seaespaiiola.

La fecha de efectos contables de las operaciones de fusién y escisién entre empresas del grupo es la de inicio dd
ejercicio en que se aprueba la operacidn, siempre gue esta sea posterioralafecha de incorporaciénal grupo. Siuna
de las sociedades intervinientes en laoperacién se hubieraincorporado al grupo en el ejercicio en que se producela
fusién o escision, lafecha de efectos contables seré la de adquisicion.

La informacién comparativa del ejercicio precedente no se re expresa para reflejar los efectos de lafusién o escision,
aun cuando las sociedades intervinientes en la operacién hubieran formado parte del Grupo en dicho ejercicio.

4.25.3. Reduccién de capital, reparto de dividendos y disolucién

En aquellos casos en los que el negocio en el que se materializa la reduccion de capital, se acuerda el pago de
dividendo o secancela la cuota de liquidacién del socio permanezcaen el Grupo, la empresa cedente contabilizara
la diferencia entre la deuda con el socio y el valor contable del negocio entregado en una partida de reservas. La
cesionariaregistrael negocio de acuerdo con las normas parafusiones y escisiones indicadas en laNota 4.25.2.

4.26 Informacién segmentada
4.26.1. Criterios de segmentacién

Los criterios aplicados alahora de presentar la informacion segmentada del Grupo incluida en la memoria consolidada
han sido los siguientes:

Se ha realizado la segmentacién atendiendo a las unidades de negocio separando las actividades operativas de
construccidn y servicios, energfa, inmobiliariay concesiones (Nota 33).

4.26.2. Bases y metodologia de la informacién por segmentos

Los ingresos y gastos asignados a cada uno de los segmentas se corresponden a los directamente atribuibles al
segmento por lo que no incluyen resultados financieros, ni otro tipo de resultados ajenos a los meramente de
explotacion. Los activos y pasivos delos segmentos sonlos directamente relacionados conla explotacién del mismo
o canla participacién en sociedades dedicadas a dicha actividad.

Se identifica mediante la segmentacion aquellos componentes identificables del Grupo caracterizados por estar
sometidos ariesgos yrendimientos de naturaleza similar.

4.26.3. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

El grupo consolidado, no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones ni contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, lasituacion financieray los resultados
de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales
consolidadas respecto ainformacién de cuestiones medicambientales.

4.27 Prestaciones a los empleados
Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones porcese se pagan a los empleados como consecuenciadela decision del Grupo de rescindir
su contrato de trabajo antes dela edad normal de jubilacién o cuando el empleado aceptarenunciar voluntariamente
a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma
demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de
retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia
voluntaria. Las prestaciones que no se van apagar en los doce meses siguientes alafechadel balance se descuentan
a su valaor actual.
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5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

5.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo demercado (incluyendo riesgo de
tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo decrédito y riesgo deliquidez. El programa de
gestién del riesgo global del Grupo se centraen la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversossobre surentabilidad financiera.

La gestidn delos riesgos financieros del Grupo esta centralizada en ladireccion financiera, lacual, tiene establecidos
los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asicomo a losriesgos decrédito y liquidez.

La gestién delriesgo esta controladapor el Departamenio de Tesoreria del Grupo que identifica, evalta y cubre los
riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracién. El Consejo proporciona
politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para areas concretas como riesgo de tipo de interés,
riesgo deliquidez, empleo de derivados y no derivados einversion del exceso de liquidez.

a) Riesgo de mercado
Riesgo de tipo de cambio

El Grupo operaen el ambito internacional, con presenciaen mas de 10 paises, portanto, estd expuesta al riesgo de
tipo de cambio por operaciones de divisas. Como consecuencia del desarrolio de su actividad y operaciones, la
sociedad incurre en riesgos financieros por tipo de cambio queson objeto de gestidn centralizada.

La Direccion ha establecido unapoliticaparagestionar su riesgo detipo de cambio de moneda extranjera frente a la
moneda funcional que establece diversos mecanismos de “cobertura natural”, reinvirtiendo los excesos de liquidezen
los paises en los que se encuentraimplantado.

Asimismo, para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales futuras, activos y
pasivos reconocidos, la Sociedad usa, de acuerdo con la politica de cobertura establecida, contratos a plazo,
negociados a través del departamento de tesoreria del Grupo. El riesgo de tipo de cambio surge cuando las
transacciones comerciales futuras, los activos y pasivos reconocidos estan denominados en unamoneda que no es
la monedafuncional dela Sociedad.

Exposicién a variaciones en el tipo de interés

El riesgo detipo deinterés del Grupo surge principalmente de las deudas con entidades de créditoalargo plazo, que
en su mayoria estan emitidas a tipo variable, siendo laprincipal referencia el Euribor.

La politicadel Grupo consiste en utilizar permutas detipo deinterés para convertir afijolas deudas con entidades de
credito a largo plazo, que hace extensiva a las deudas relacionadas con proyectos de concesion desarrollados a
través de las sociedades multigrupo y asociadas.

La exposiciénariesgo de tipo deinterés variable al cierrede los ejercicios 2019 y 2018 es la siguiente:

Miles de Euros
Referenciado a Euribor 2019 2018

Deuda con tipo deinterés variable no cubierta por derivados

. 37.043 13.205
financieros (A)
Deuda con tipo deinterés fijo o cubierto porderivados 110.967 129.062
Endeudamiento del Grupo (*) (B) 148.010 142.267

Deuda expuesta a riesgo de tipo de interés (%) (A)/(B) 25% _
(*) Incluye “Obligaciones y otros valores negociables” y “Deudas con entidades de crédito”,

Ei Grupo analiza su exposiciénal riesgo de interés de forma dinamica teniendo en cuentalafinanciacién a largo plazo,

renovacién de las posiciones actuales y financiacién alternativa. Dicho riesgo no es un riesgo significativo teniendo
en cuenta los importes financiados alargo plazo.
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b) Riesgo de precio

El Grupo no estd expuesto de forma significativa al riesgo del precio de los titulos de capital ya que no existen
inversiones significativas, ni al riesgo del precio de la materia primapuesto que generaimente las variaciones de valor
se trasladan de forma eficiente a los precios de venta por todos los contratistas similares que operan en el mismo
sector. El Grupo reduce y mitiga el riesgo de precio con politicas establecidas por la Direccidn, asegurando la
produccidn uobtenciona precio cerrado de determinadas materias primas con contratos marco.

¢) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito del Grupo esta fundamentaimente motivado porcréditos comerciales. Unavezlos contratos estén
en egjecucion, periddicamente se evalla la calidad crediticia de los importes pendientes de cobro, y se revisan los
importes estimados recuperables de aquellos que se consideran de dudoso cobro a través de los saneamientos de
losresultados del gjercicio.

Las cperaciones con entidades financieras incluidas como efeciivo s y equivalentes de efectivo y otros activos
financieros por depésitos en entidades de crédito a corto plazo, son contratados con entidades financieras de
reconocido prestigio.

En relacion con los saldos de Clientes y otras cuentas a cobrar, una alta proporciéndelos mismos estan referidos a
operaciones con entidades publicas nacionales e internacionales, con lo cual el Grupo considera que el riesgo de
crédito se encuentra muy acotado. En relacidn a los clientes del sector privado, unaparte significativade los saldos
estan referidos a compafifas de alta calificacién crediticia y con las cuales no existe historial de impago.
Periédicamente se hace un seguimiento de la posicién global de Clientes y cuentas a cobrar, asi como también un
analisis individual de las exposiciones mas significativas.

d) Riesgo de liquidez

El contrato de préstamo sindicado firmado en el gjercicio 2018 (Nota 22) permitié unamayor reduccion deladeudaa
corto plazo, minimizando laexposiciéndel Grupo al riesgo deliguidez.

No obstante, para gestionarel riesgo deliquidezy atender a las diversas necesidades defondos, el Grupo utiliza un
presupuesto anual de tesoreria y una prevision mensual de tesoreria, esta Ultima con detalle y actualizacion diaria.
Asimismo, lasociedad llevaacabo una gestidn prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento suficiente
de efectivo, en la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y capacidad suficiente paraliquidar posiciones de mercado.

Teniendo en cuenta lo indicado anteriormente, ala fecha de formulacién de cuentas anuales consolidadas, el Grypo
cubre todas las necesidades de fondos paraatender integramente los compromisos con proveedores, empleados y
administraciones, de acuerdo con el Cash Flow previsto parael gjercicio 2020.

5.2. Estimacién del valor razonable

El valorrazonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales como los titulos
disponibles para la venta), se basa en los precios de mercado a Ia fecha de balance. Ei precio de cotizacion de
mercado que se utiliza paralos activos financieros es el precio corriente comprador.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable.

6. PERDIDA DE CONTROL DE DEPENDIENTES

Confecha 11 de junio de 2019 la sociedad dependiente Agricola El Casar, S.L.U. firmé un contrato de compraventa
con lasociedad asociada Grupo OrtizProperties SOCIMI, S.A. porelque le vendié el 100% delas participaciones en
la sociedad El Arce de Villalba, S.L.U. El precio de la campraventa ascendid a 17.100 miles de euros que fueron
satisfechos por Grupo OrtizProperties SOCIMI, S.A. a la firma del contrato.

Como consecuenciadedichatransaccion, el Grupo haperdido el control sobredicha sociedad, sobrela que a 31 de
diciembre de 2019 mantiene un 49,87%, por lo que ha pasado a integrarse por el procedimiento de puesta en
equivalencia.
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El detalle de la pérdidade controlhasido el siguiente:

Miles de euros

(A) Total contraprestacion recibida 8.572
(B) Valor contable Activos netos vendidos a % de venta 5.670

Resultado por pérdida de control de dependientes (A-B 2,902
e~ - - I = s T e

El importe de la contraprestacion recibida (A) corresponde al importe cobrado porla sociedad dependiente Agricola
El Casar, S.L.U., neto del importe pagado porlasociedad asociada Grupo Ortiz Properties SOCIMI, S.A. en la parte
correspondiente al % en que participa el Grupa en esta ultima.

Asimismo, tal y como establecen las Normas de Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas, el Grupo ha
procedido al registro de la participacion retenida a su valor razonable, que se ha determinado en base al precio de
venta de las acciones, lo que ha dado lugar al siguiente resultado contable:

(A) Participacion retenidaa valor razonable 8.528
(B) Participacion retenidaavalor neto contable 5.641

Resultado por pérdida de control de dependientes A-B)

Por lo tanto, esta transaccién hadado lugara un resultado total porimporte de 5.789 miles de euros, que se recoge
bajo el epigrafe “Resultado por pérdida de control de participaciones consolidadas”de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2019 se ha procedido a la liquidacion de las sociedades dependientes Ortiz
Colombia, 8.A.S. y Ortiz Construcciones Colombia, S.A.S., o que hadado lugara una pérdidade 171 miles de euros
recogidabajo ese mismo epigrafe.

Asimismo, durante el ejercicio 2018, el grupo continué con su estrategiade desinversion en el subgrupo de sociedades
delarama inmobiliaria, formado porlasociedad Grupo OrtizProperties SOCIMI, S.A. y sus sociedades dependientes,
que a 31 de diciembre de 2017 se encontraban clasificadas como Activos y Pasivos mantenidos paralaventa.

El Grupo sedesprendié del 38,37% delas acciones de Grupo OrtizProperties SOCIMI, S.A. durante el ejercicio 2018,
lo que unido al 12,81% de participaciénvendidaen 2017, supuso lapérdidade control sobre este subgrupo. A 31 de
diciembre de 2018 Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A. mantenia un 48,81% de participacion, por lo que pasé a
integrarse por el procedimiento de puestaen equivalenciaal pasar a ejercer influencia significativa sobre el mismo.

Miles de euros

El detalle de la pérdidade controlfue el siguiente:

Contraprestacionrecibidaporventade acciones en 2018 29.102
Contraprestacionrecibida porventade acciones en 2017 9.571
(A) Total contraprestacién recibida 38.673
(B) Valor contable Activos netos vendidos a % de venta 33.594

Resultado por pérdida de control de dependientes (A-B)

Si bien el Grupo fue desprendiéndose delas acciones quemantenia en este subgrupo alolargo detodo el ejercicio,
la pérdida de control no se produjo hasta el mes de diciembre de 2018, porlo que sus activos y pasivos siguieron
integrados como mantenidos paralaventay el resultado quegenerado durante el gjercicio hasido reconaocide como
“Resultado procedente de operaciones interrumpidas” (Nota 15) hasta ese momento.

Asimismo, tal y como establecen las Normas de Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas, el grupo procedié a
registro dela participacionretenida asuvalorrazonable, que se determind en base al precio de ventadelas acciones
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que dieron lugar a la pérdida de control, que ascendié a 15,60 euros por accion, valor al que cotizaban a 31 de
diciembre de 2018 en el mercado alternativo bursatil (MAB), lo que generd el siguiente resultado contable:

Miles de euros

(A) Participacion retenidaavalor razonable 37.693
(B) Participacion retenida avalor neto contable 29.768

Resultado por pérdida de control de dependientes (A-B 7.925
B —c—_= 3t yn) 3

Porlo tanto, esta transaccidn diolugar a un resultado total porimportede 13.004 miles de euros, que se recogiabajo
el epigrafe “Resultado porpérdidade control de participaciones consolidadas” dela Cuentade Pérdidas y Ganancias
Consolidadaen 2018,

El detalle de las participaciones puestas en equivalencia en las 4 sociedades que forman del subgrupo objeto de
desinversién se muestra en la nota 10 de esta memoria consolidada.

7. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado Intangible se muestra a continuacion:
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Acuardo de  Acuerdos de
2019 L‘.unc_asiar!et II'::t::Ita?y Fondo ‘_"’ Aplicaciones inm:i-li:izado a;.:::’:::e Concesién, cun_cnnidn,
administrativas LA, comercio informiticas intangible S activo activacién
regulado financiera
31 de diciembre 2018
Coste 4,888 43 23.300 312 2310 4635 25 267 538 61.293
Deterioro (298) -

- - - - - : (298)

Amortizacién Acumulada (1.318) {14.4489)

Valor Noto Contabie 31.12.2018

Coste:

31 de diciembre 20193

Amortizacion acumulada:

Altas (224) . (1.908) (18} (5 . (679) (2.833)
Batas . 12 .

31 de diciembre 2019

Deterioro:
Altas - - {2.958) - - -

Bajas E
21 de diciembra 2019

Coste 4888 43 23.300 Jad 2802 4635 25287 567 131.965
Dateriarn 1298) - {2 856) . * - - - 13.254)
Amortizacion Acumulada (1.543) - (8,859) (269) {31) - (6.528) (17.270)

Valar Neto Contable 31.12.2018
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Acuerdo de Acuerdos de

5 Concesidn, concesion
licencias - : inmavilizade acuerdos d : G
R y comercio informiticas mt:n ibi cnu!idne activo activacion
! gible s reguiado financlera

Felsiies, Fondo de Aplicaciones Otso Anticipos,

Concasiones

2018 administrativas

31 de diciembre 2018
Coste 4.638 43 23,300 310 2.308 4,950 28,665 508 B4.720
Deteriara (298} - - - . {1.100) - (1.398)
Amortizacién Acumulada (11.702)
Valor Neto Contable 31.122017

3z 286

31 dae diciembre 2018

Amoartizacién Acumulada:

Altas (223) - (2.330) (7 (8 - (742} . (3.311)
Bajag - - . . - 563 - 563
31 de diciembre 2018 (223) - (z331) {7 (8 - 79 - (2.743)
Deterioro:

Altas - - 5 - = = - . .

31 de diclembre 2018

Costo 4 BEE 43 23,300 312 2310 4635 25.287 538 81.293
Detarioro (298) - - - - - - - (298)
Amartizacidn Acumulada {1.318) - (6.990) (265) (28) - (5 B48) - | 14.448)

Valor Neto Contable 31.12.2018
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Las bajas producidas durante el gjercicio 2018 correspondieron principalmente ala resolucién anticipada del contrato
de concesién del parking de Alameda, que por solicitud de Ia Sociedad Dominante harevertido al Ayuntamiento de
Madrid. Existian periodificaciones a largo plazo asociadas a este activo (Nota 22.7). La extincién de dicho contrao
poracuerdo muiuo de las partes, dio lugar a un resultado contable de 937 miles de euros, recogido bajo el epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado”.

Fondo de comercio de consolidacién

El fondo de comercio se asigné alas unidades generadores d e efectivo (UGE) del Grupo. A continuacion se presenta
un resumen a nivel de UGE’s dela asignacidn del fondo de comercio:

Miles de Euros

UGE 2019 2018
Asteisa Tratamiento de Aguas, S.A.U. 15 18
Construcciones lcma-Proakis, S.A.U. - 2.956
Contratas y Servicios Ferroviarios, S.A.U. 7.774 9.071
Area de energia 3.629 4.234
Impulsa Grup Ortiz, S.L. 8 9
Grupo Ortiz Construcciones México, S.A. 17 20
Agueda Educatis, S.L. 2 2

El fondo de comercio de consolidacién asignado ala UGE denominada “Areade energia” englobalaparte del fondo
de comercio que hasta 2018 estaba asignadaa las UGEs Elecor, S.A.U., Juan Galindo S.L.U. y OrtizEnergiaS.A.U.
Estas UGEs correspondian aestas tres sociedades dependientes que en 2019 han sido absorbidas porlaSociedad
Dominante proceso de fusién descritoen laNota 1.

En el marco de la operacién defusion ha sido también absorbidala sociedad Construcciones lcma-Proakis, S.A.U.,
cuyo fondo de comercio ha sido deteriorade por el Grupo en el ejercicio 2019 dadas las dudas existentes sobre su
recuperabilidad, lo que ha dado lugar al registro de una pérdida por deterioro por importe de 2.956 miles de euros
registrada bajo el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada.

El importe recuperable de las UGEs se determina en base a calculos del valor de uso. Estos calculos usan
proyecciones deflujos de efectivo basados en presupuestos financieros aprobados porlaDireccidény que cubren un
periodo decinco afios. Los presupuestos y proyecciones han sido realizados en base a hipotesis de crecimiento de
ventas en un rango entre el -5% y el 15% (2018: entre el -6% y el 15%), margenes coherentes con larealidad de los
dltimos ejercicios y unatasa de descuento del 7% (2018: 7%), y una tasa de crecimiento del valor residual del 0%
(2018: 0%).

Para estos fondos de comercio se realizan adicionalmente analisis de sensibilidad, principalmente en relacién a
margen bruto de explotacion y a la tasa de descuento, con el objetivo de asegurarse de que posibles cambiosen la
estimacion no tienen repercusion en la posible recuperacién de los fondos de comercio registrados. En concreto se
ha realizado un escenario pesimistacon unareduccion del margen bruto de explotacion de 100 puntos basicos, dela
que no se desprende deterioros.

Debido a la modificacion del articulo 39.4 del Cédigo de Comercio, paralos estados financieros que secorrespondan
con los gjercicios que comiencen apartirde 1 de enero de 20186, porla aprobacion dela Ley 22/2015, de 20 de julio,
de Auditoriade Cuentas, el fondo de comercio sera objeto de amortizacion, y su vida (til se presumira, salvo prueba
en contrario conrelacidnala misma, que es de 10 afios.

El gasto por amortizacidn del Fonda de Comercio de Consolidacion en el ejercicio 2019 ha ascendido a 1.908 miles
de euros (2018: 2.330 miles de euros), recogido en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada, dentro de
epigrafe “Amortizacion de inmovilizad o”
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Concesiones Administrativas, Acuerdos de concesion, Patentes, licencias y marcas

Los elementos mas significativos que se incluyen en estos epigrafes son los siguientes a 31 de diciembre de 2019 y
2018:

Miles de euros

Fecha de Periodo de  Amortizacién Coste Amortizacion Deterioro Valor

2019 vencimiento explotacion  del ejercicio acumulada acumulade contable

Aparcamiento Reyes Catélicos 25/07/2048 40 afios (215) 7.829 (1.612) - 6.217
Aparcamiento lliada 22/08/2046 40 afios (105) 3.957 (1.138) - 2.819
Aparcamiento Juan R. Jiménez 02/02/2046 40 afos (159) 6.026 (1.674) - 4.352
Aparcamiento Pamplona 29/01/2047 40 afios (105) 3.999 (1.137) - 2.862
Aparcamiento Andorrali 16/07/2047 40 afios (90) 3.454 (959) - 2.495
Fotovoltaico Universidad Malaga 10/11/2036 25 aftos (115) 3.197 (975) (298) 1.924
Pabellén “Andrés Torrejon” Méostoles 11/02/2045 30 afios - 4.635 - - 4.635

(789) 33.097 (7.495) (298) 25.304

Miles de euros

2018 Fec_hq de Periodo .t!e Amor!izat_:it_.':n Coste Amor::zacié Deterioro Valor
vencimiento explotacion del ejercicio acumulada acumulado contable

Aparcamiento Reyes Catélicos 25/07/2048 40 afios (215) 7.829 (1.397) - 6.432
Aparcamiento lliada 22/08/2046 40 afios (105) 3.957 (1.033) - 2.924
Aparcamiento Juan R. Jiménez 02/02/2046 40 afios (159) 6.026 (1.515) - 4.511
Aparcamiento Pamplona 29/01/2047 40 afios (105) 3.999 (1.032) - 2.967
Aparcamiento Andorra ll 16/07/2047 40 afios (90) 3.454 (869) - 2.585
Fotovoltaico Universidad Malaga 10/11/2036 25 afios (115) 3.197 (860) (298) 2.039
Pabellon “Andrés Torrejon” Méstoles 11/02/2045 30 afios - 4.635 - 4.635
| (789) 33.097  (6.706) {298) 26.093

Pérdidas por deterioro de Inmovilizados Intangibles Individuales

Durante el ejercicio 2019y 2018 el Grupo no ha reconocido ni revertido correcciones valorativas pordeterioro paa
ningdn elemento de inmovilizado intangible, a excepcion del deterioro registrado en el Fondo de Comercio de
Consolidacién, descrito anteriormente en esta misma nota.
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Inmovilizado Intangible situado en el extranjero

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el Grupo tiene situadas en el extranjero las inversiones en inmovilizado intangible
que se detallan a continuacion:

Miles Euros

2019 Valor Amortizacion Pérdidas
contable acumulada deterioro

Aplicaciones informéaticas 93 (19) -
Miles Euros

2018 Valor Amortizacion Pérdidas
contable acumulada deterioro

Aplicaciones informaticas 25 (11) -

Gastos financieros capitalizados

El Grupo capitalizalos gastos financieros incurridos durante el gjercicio referente a financiacion parael desarrollo de
inmovilizado en curso, siempre que estén relacionados con aquellos inmovilizados que tienen un ciclo de produccion
superiora un afio. Durante los ejercicios 2019y 2018 no se haproducido capitalizacién deintereses.

Inmovilizado Intangible no afecto a explotacién
A 31 dediciembre de 2019 y 2018 no existen elementos del inmovilizado intangible que no estén afectos aexplotacion.
Inmovilizado intangible totalmente amortizado

A 31 de diciembre de 2019 el coste de los elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados en uso
asciendea un importe de 243 miles de euros (239 miles de euros en 2018).

Inmovilizado Intangible afecto a garantias

El inmovilizado intangible por valor de 6.217 miles de euros garantiza préstamos con entidades de crédito por 4.466
miles de euros al 31 dediciembre de 2019.

A 31 de diciembre de 2018 el inmovilizado intangible porvalor de 6.432 miles de euros garantizaba préstamos con
entidades de crédito por4.704 miles de euros.

Inmovilizado intangible afecto a reversion

A31 dediciembrede 2019 y 2018 los elementos del Inmovilizado Intangible afectos areversién sonlosanteriormente
detallados en el apartado “Concesiones Administrativas, Acuerdos de conces ion, Patentes, licencias y marcas”.

Seguros

El Grupo tiene contratadas p6lizas de seguro que cubren los riesgos aque estan sujetos los bienes del inmovilizado
intangible. La cobertura de las mismas se considera suficiente.

8. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento delas partidas incluidas en Inmovilizad o material durante 2019 y 2018 es el siguiente:
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Miles de Euros

Utillaje

Otras ¥ Equipos Elem. de Inmov.en
2019 Construc. Maquinaria Inst. técnicas  instalaclone Mobiiiario edio proc. dn_ Sarotnt curso y
Informacion anticipos
S aUR,
31 de diciembre 2018
Coste 1474 1.879 36.599 21 105 664 a7 347 2773 477 2027 46 403
Deterioro - - - - - . . .

Amor’tizacién Acumulada (595) (29.251) {11) I71) (526}
Valar Neto Cantable

Coste:

Altas - 772 - 4 46 - 56 37 23 1.849 2787
Bajas . = (20) 1) (3) (13) - - (106) . (143}
Deterioro - - - - - - - - - - -
Diferencias de conversién . - (98) - - 1 - (3) (3) 2 - (101)
_Traspasos - 3.499 = = = (3.499) .

Amortizacién Acumulada:

Altas . (139) (1.313) 1) 7 37 . (42) (88) (48) . (1.675)
Bajas - - 20 1 - - - - 38 - - 59
Diferencias de conversién - - 66 - = 5 - ] 7 - - 84
Traspasas - - - -

31 de diciembre 2019

Coste 1474 5,378 37253 20 106 698 37 400 2701 502 7 148.946
Deterioro . - - - - - = - - - - -
Amortizacion Acumulada - (735) (30.478) {11} {78) (553} 136) (258) {2,289) {223) - 134.666)

Valor Neto Contable
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Miles de euros

Utiltaje

ulpos Inmov.en
2018 Construc. Maquinaria Inst. técnicas lnﬂ:,l::::nas Mabiliario A5 Eqm:.pde IE:':';::' curso y

N 5, Infarmacion anticipos
31 de diciembre 2017
Coste 1473 1878 34 851 17 98 638 40 276 27 32z 360 42.735
Deteriaro - - - - - - - - - . - -
Amortizacion Acumulada (482) (134) (31 545)
Valor Neto Contabls
31122007
Coste:
Altas 1 - 1.842 4 7 62 - 103 118 160 1.667 3.964
Bajas - - (100) - - (35) (3 {9) (81) 7 - {2385)
Deterioro - - = . - - - - - - - -
Diferencias de conversion - - (4) . - 1) - {23) (35) 2 - (61)

Traspasos - -

Amortizacion Acumulada:

Altas - (34) (1.399) (3) (8) (47) (3} {53) (194} {45) - {1.786)
Bajas - - 74 E - 2 3 6 80 3 - 168
Diferencias de conversion - - 5 - - 1 2 1 19 1 - 29

Traspasos - = - -
| 31 de diciembre 2018

Cosis 1474 1879 36.599 2 108 aad 37 347 2773 477 2027 46 403
Cetesiaro . B - - - - =
Amaortizacidn Acumulada
Valor Neto Contable

A2 2098
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Las altas producidas en 2019 y 2018 bajo el epigrafe de “Inmovilizado en curso” corresponden ala construcciénde
un aparcamiento que ha llevado a cabo por la sociedad dependiente Go Barajas 2017, S.A. para su posterior
explotacion. Las obras finalizaron en el mes de febrero de 2019, y el aparcamiento comenzo a operar, siendo
traspasado al epigrafe “Construcciones” porimporte de 3.499 miles de euros.

Asimismo, durante el ejercicio 2018 se produjeron altas de magquinariade obra porimporte de 1.806 miles de euros,
de los cuales 921 miles de euros se adquirieron en régimen de arrendamiento financiero.

Pérdidas por deterioro de Inmovilizados Materiales Individuales

Durante los ejercicios 2019y 2018 no se han reconocido nirevertido correcciones valorativas por deterioro de ningtn
elemento inmovilizado material individual.

Inmovilizado material situado en el extranjero

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el Grupo tiene situadas en el extranjero |as inversiones en inmovilizad o material
que se detallan a continuacion:

Miles Euros
2019 Valor Amortizacién Pérdidas
contable acumulada deterioro
Maquinaria 2.168 (1.134) -
Mobiliario 161 (60) -
Equipos paraprocesos deinformacion 254 (140) -
Elementos detransporte 260 (160) -
Otro inmovilizado material 275 (127) -
3.118 (1.621) -
Miles de Euros
2018 Valor Amortizacién Pérdidas
contable acumulada deterioro
Maquinaria 1.952 (957) -
Mobiliario 115 (46) -
Equipos paraprocesos deinformacion 198 (115) -
Elementos detransporte 228 (134) -
Otro inmovilizado material 250 (98) -

Total 2.743 (1.350) =

Gastos financieros capitalizados

El Grupo capitalizalos gastos financieros incurridos durante el ejercicio referente a financiacion parael desarrollo de
inmovilizado en curso, siempre que estén relacionados con aquellos inmovilizados quetienen un ciclo de produccién
superiora un afio. Durante los ejercicios 2019y 2018 no se ha producido capitalizaciondeintereses.

Inmovilizado Material no afecto a explotacion
A 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen elementos del inmovilizado material no afectos a la explotacién.
Inmovilizado Material totalmente amortizado

Bajo el epigrafe de construcciones, no existe ningtn elemento que se encuentre totalmente amortizado. El costedel
resto de elementos del inmovilizado material que se encuentran totalmente amortizados asciende a un importe de
23.667 miles de euros (23.794 miles de euros a 31 de diciembre de 2018).
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Inmovilizado Material afecto a garantias

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 ningdin elemento del inmoviiizado material esta afecto a garantias.

Inmovilizado Material afecto a reversion

A 31 dediciembre de 2019 y 2018 no hay elementos del inmovilizado material gque se encuentren afectos a reversién.
Seguros

El Grupo tiene contratadas pélizas de seguro que cubren los riesgos aque estdn sujetos los bienes del inmovilizdo
material. La cobertura de las mismas se considerasuficiente.

Bienes bajo arrendamiento financiero — arrendatario

Los epigrafes de “Maquinaria’ y “Elementos de transporte” incluyen activos que se encuentran bajo contratos de
arrendamiento financiero, en los que el Grupo es el arrendatario, cuyos importes se muestran a continuacién:

Miles de Euros

2019 2018
Coste - arrendamientos financieros capitalizados 5.835 5.342
Amortizacién acumulada (1.043)

Valor contable
El Grupo mantiene varios vehiculos y elementos de magquinaria bajo acuerdos de arrendamiento financiero no
cancelables. Sus vencimientos oscilan entre 1y 4 afiosy la propiedad delos activos latiene el Grupo.

Bienes bajo arrendamiento operativo

En la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se han incluido gastos por arrendamiento operativo
correspondientes al alquiler de maquinaria e inmuebles porimporte de 12.616 miles de euros (2018: 12.212 miles de
euros).
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9. INVERSIONES INMOBILIARIAS

Las inversiones inmobiliarias comprenden terrenos, edificios de oficinas, locales y garajes en propiedad que se
mantienen para la obtencion derentas a larga plazo y no estan ocupadas porel Grupo.

El movimiento de estas inversiones inmobiliarias se muestra en la tabla siguiente:

Miles de Euros

Terrenos Construcciones Total
Saldo a 31.12.2018
Coste 27.575 15.654 43.229
Amortizacién acumulada - (1.796) (1.796)
Deterioro - - -
Valor Neto Contable 31.12.2018 271.575 13.858 41.433 |
Coste:
Altas 1.176 - 1.176
Combinacién de negocios (nota6) - (15.638) (15.638)
Amortizacion Acumulada:
Altas - (113) (113)
Combinacion de negocios (nota6) - 1.901 1.901
Coste 28.751 16 28.767
Amortizacion acumulada - (8) (8)
Deterioro - —
Valor Neto Contable 31.12.2019 28.751 8 28.759 |

Miles de Euros

Terrenos Construcciones Total

Saldo a 31.12.2017

Coste 27.539 15.842 43.381
Amortizacidn acumulada - (1.537) (1.537)
Coste:

Altas 36 54 a0
Bajas - (242) (242)
Amortizacion Acumulada:

Altas - (275} (275)
Bajas - 16 16
Coste 27.575 15.654 43.229
Amortizacién acumulada - (1.796) (1.7986)

Valor Neto Contable 31.12.2018 27.575 13.858 41.433

Las bajas del ejercicio 2019 corresponden principalmente ala pérdidade control de lasociedad El Arce de Villalba,
S.L.U. (Nota 6).

Pérdidas por deterioro de Inversiones Inmobiliarias

Durante el ejercicio 2019y 2018 el Grupo no ha reconocido ni revertido correcciones valorativas por deterioro para
ningdn elemento deinversiones inmobiliarias.
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Inversiones Inmobiliarias situadas en el extranjero
Al 31 de diciembrede 2019 y 2018 el Grupo no tiene inversiones inmobiliarias situadas en el extranjero.
Inversiones Inmobiliarias no afectas a la explotacién

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el Grupo no tiene inversiones inmobiliarias que no se encuentren afectas a la
explotacion.

Inversiones Inmobiliarias totalmente amortizadas
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no hay inversiones inmobiliarias que se encuentren totalmente amortizadas.
Inversiones Inmobiliarias afectas a garantias

Las inversiones inmobiliarias en garantia de préstamos con entidades de crédito ascienden a 0 miles de euros al 31
de diciembrede 2019 (2018: 14.503 miles de euros).

Adicionalmente existen 8.641 miles de euros de inversiones inmobiliarias en garantia de los pasivos contingentes
descritos en laNota 28 a 31 de diciembre de 2019 (2018: 8.641 miles de euros).

Inversiones Inmobiliarias afectas a reversidn
Al 31 de diciembrede 2019 y 2018 el Grupo no tiene inversiones inmobiliarias afectas a reversion,
Seguros

El Grupo tiene contratadas pdlizas de seguro que cubren [os riesgos a que estédn sujetos los bienes de las inversiones
inmobiliarias. La cobertura de las mismas se considerasuficiente.

Ingresos y gastos provenientes de inversiones inmobiliarias

En la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadase han reconocido los siguientes ingresos y gastos provenientes
de lasinversiones inmobiliarias:

Miles de Euros
2019 2018

Ingresos por arrendamiento 250 638
Gastos directos de explotacion 390

10. PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

Las participaciones puestas en equivalencia corresponden principalmente a la participacion del Grupo en las
sociedades vehiculo que constituidas parael desarrollo de proyectos de concesiones de infraestructuras y de energia.
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El detalle de las participaciones puestas en equivalencia porsociedades es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018

Accesosde Ibiza, S.A. 4.252 4.218
Africana Energia, S.L. - -
Aldigaviaoficinas, S.L..U. 11.493 9.936
Aldigavia, S.A.U. 7.230 6.829
Alten El Casar, S.L. - 153
Alten Energias Renovables, S.L. 1.018 1.239
Alten Gestion de Proyectos, S.L. 9 -

Alten Kenya Solarfarms 2, B.V. - .
Alten Kenya Solarfarms, B.V. - -

Alten RE Developments Iberia, S.A. 1.990 1.984
Alten Renewable Energy Developments 4.930 2.263
Alten Renewable Energy Developments Africa, B.V. - -
Alten Renewable Energy Developments America 2.771 2.541
Alten Renewable Energy Investments - -
Alten Solar Power (Hardap) (pty) Ltd - 331
Autopistas del Nordeste, S.A.S. - -
Bulevar del Arte y la Cultura, S.A. 341 299
Concesidn Transversal del Sisga, S.A.S 620 330
Construcciones Inca-Ortiz - -
Cubico Alten Aguascalientes Dos 504 397
Cubico Alten Aguascalientes Uno 362 311
Dumar Ingenieros, S.L. 449 449
El Arce de Villalba, S.L.U. 8.544 -
Fortem Integral, S.L. 68 65
Grupo Ortiz Properties SOCIMI, S.A. 15.125 16.255
Inmuebles Gade, S.L. 15.267 15.345
Med Solar SPV10, S.R.L. 22 18
Mostoles Factory 2019, S.L. 77 -

Ola Ortiz Construccion SPA - -
OperadoraHospitalariaTEPIC, S.AP.l. deC.V. - -

Ormats Mantenimiento Integral, S.L. 27 104
Ortega y Gasset Park, S.A.U. 4.701 4.672
Ortiz Sport Factory, S.L.U. 126 -
Promotora Hospitalaria Tepic, S.A.P.l. DE C.V. 5.747 5.349
SPC 20 Infra e Saneamento Maraba - -
Superficie Cartera de Inversiones, S.A.U. 84 99
Urbanizadora Gade S.A - -
Vending La GaviaS.L. 36 25
Viario A-31,S.A. 2.862 2.816
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El movimiento de esta partida durante el ejercicio se muestra a continuacion:

Miles de Euros

2019 2018

Saldo a1 de enero 76.028 43.884
Participacion en el resultado 5.021 3.582
Altas — Incorporaciones al perimetro 1 356
Altas — Incorporaciones por pérdida de control 8.513 37.692
Altas — Aumentos de capital 2.310 -
Bajas — Venta de participaciones - (4.252)
Bajas — Reducciones de capital (24) (4.502)
Bajas — Dividendos distribuidos (1.890) (977)
Otros movimientos del Patrimonio Neto (1.304) 245
Saldo a 31 de diciembre 88,655 76.028

Las altas del ejercicio 2019 proceden principalmente de la pérdida de control de lasociedad El Arce de Villalba, S.L.U.
(Nota 6), que ha pasado a integrarse por el procedimiento de puestaen equivalencia.

Las bajas del ejercicio 2018 correspondian principalmente a la venta de las participaciones que mantenia en las
sociedades asociadas Alten Alange, S.L., Alten Alconera Dos, S.L. y Explotaciones Edlicas Vélez Rubio, S.L. Estas
transacciones han dado lugar a un resultado por importe de 3.960 miles de euros recogido bajo el epigrafe de
“Deterioro y resultado por pérdidadeinfluencia significativade participaciones puestas en equivalencia” de la Cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada. Este mismo epigraferecoge el resultado de laventadel 13% delaparticipacion
en el capital de sociedad asociada Viario A-31, S.A. y del 24,99% de participacién en el capital de la sociedad
asociadaConcesion Transversal del Sisga, S.A.S., que han ascendido aun total de 1.010 miles de euros.

Las altas del ejercicio 2018 procedian principalmente de la pérdida de control del subgrupo Grupo Ortiz Properties

SOCIMI, S.A. y sus sociedades dependientes (Nota 6), que ha pasado a integrarse por el procedimiento de puesta
en equivalencia.
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El importe de los activos, pasivos, ingresos ordinarios y el resultado del gjercicio, seglin aparecen en las cuentas

anuales individuales delas sociedades puestas en equivalenciaes como sigue,a 31 de diciembrede 2019 y 2018,
en miles de euros:

Ingresos

2019 Activos  Pasivos K Resultado
operativos
Accesosde lbiza, S.A. 63.930 49.698 8.812 1.245
Africana Energia, S.L. 308.722 323.900 40.064 1.928
Aldigaviaoficinas, S.L.U. 75.543 56.030 3.199 2.966
Aldigavia, S.A.U. 26.881 22.547 1.827 534
Alten El Casar, S.L. 11.422 11.745 25 (304)
Alten Energias Renovables, S.L. 5.794 339 - 9
Alten Gestion de Proyectos, S.L. 1.303 1.275 1.770 135
Alten Kenya Solarfarms 2, B.V. (7 22 - 3)
Alten Kenya Solarfarms, B.V. 936 1.479 - 191
Alten RE Developments lberia, S.A. 7.421 1.227 70 24
Alten Renewable Energy Developments 37.166 6.543 4.223 1.192
Alten Renewable Energy Developments Africa, B.V. 23.496 30.039 - (3.440)
Alten Renewable Energy Developments America 31.953 724 - 1.353
Alten Renewable Energy Investments 3.907 2.004 100 (589)
Alten Solar Power (Hardap) (pty) Ltd 60.517 63.190 5.503 (5.303)
Autopistas del Nordeste, S.A.S. 422.082  428.168 124577 3.738
Bulevar del Arte y la Cultura, S.A. 11.374 10.403 2.742 113
Concesién del Sisga, S.A.S. 214942 212.693 76.957 1.058
Construcciones INCA-Ortiz, S.A. 857 2.029 - (3)
Cubico Alten Aguascalientes Dos 150.733 135.158 20.379 5.666
Cubico Alten Aguascalientes Uno 181.062 169.826 20.010 4192
Dumar Ingenieros, S.L. 525 633 - =
El Arce de Villalba, S.L.U. 14.809 2.739 606 (164)
Fortem Integral, S.L. 399 267 731 3
Grupo Ortiz Properties SOCIMI, S.A. 101.338 11.101 1.445 1.016
Inmuebles Gade, S.L. 33.355 14.081 - (96)
MedSolar SPV10, S.R.L. 2117 2.073 7 7
Méstoles Factory 2019, S.L. 194 41 600 151
Ola Ortiz Construccién SPA 651 1.034 - -
Operadora Hospitalaria TEPIC, S.AP.l. deC.V. 1 2 - 4]
Ormats Mantenimiento Integral, S.L. 982 903 5.567 59
Ortega y Gasset Park, S.A.U. 12.050 10.521 1.153 48
Ortiz Cocomex, S.AP.I. de C.V. - - - =
Ortiz Sport Factory, S.L.U. 5.244 4.991 1.009 433
Promotora Hospitalaria Tepic, S.A.P.I. DE C.V. 84.716 72.617 35.179 112
SPC 20 Infra e Saneamento Maraba 0 124 - -
Superficie Cartera de Inversiones, S.A.U. 15.658 7.319 8.011 2.505
Urbanizadora Gade S.A 8.496 8.251 - (447)
Vending La GaviaS.L. 105 34 63 23
Viario A-31,S.A. 96.754 85.746 16.404 1.575

1.751.516
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Miles de euros

2018 Activos  Pasivos 0;2?;::3: Resultado
Accesos de lbiza, S.A. 68.799 54.494 8.452 1.859
Africana Energia, S.L. 316.498 332.298 40.078 546
Aldigavia Oficinas, S.L.U. 73.784 57.002 3.147 2478
Aldigavia, S.A.U. 27.391 23.591 1.632 482
Alten 2010 Renovables, S.L. 7.725 1.555 - 11
Alten El Casar, S.L. 2.153 2172 - 3)
Alten Energias Renovables, S.L. 6.798 365 - (856)
Alten Gestion de Proyectos, S.L. 916 1.023 4.679 341
Alten Renewable Energy Developments 31.638 9.168 6.983 3.525
Alten Renewable Energy Developments Africa, B.V. 20.320 23.527 2.153 (4.840)
Alten Renewable Energy Developments América, S.AP.l. de 29.602 295 1.459 1.071
Alten Renewable Energy Investments 37.463 20.756 - (580)
Alten Solar Power (Hardap) (pty) Ltd 60.794 57.538 1.171 622
Autopistas del Nordeste, S.A.S. 288.875  290.844 103.658 (4.724)
Bulevar del Arte y la Cultura, S.A. 12.584 11.739 2.931 160
Concesidn del Sisga, S.A.S. 107.445 106.333 43.165 530
Construcciones INCA-Ortiz, S.A. 9209 2.144 - 4)
Cubico Alten Aguascalientes Dos, S.AAP.l. deC.V. 127.750 115.652 3.769 3.528
Cubico Alten Aguascalientes Uno, S.AP.I. de C.V. 160.465 151.014 4.680 4.496
Dumar Ingenieros, S.L. 505 769 - M
Fortem Integral, S.L. 454 326 833 2
Grupo Ortiz Properties SOCIMI, S.A. 78.286 3.274 1.363 3.850
Inmuebles Gade, S.L. 33.360 13.988 - -
MedSolar SPV10, S.R.L. 2451 2.379 440 5
Ola Ortiz Caonstruccién SPA 651 1.034 - -
Ormats Mantenimiento Integral, S.L. 2.184 1.874 5.308 1.064
Ortega y Gasset Park, S.A.U. 11.994 10.336 1.179 12
Ortiz Cocomex, S.AP.l. de C.V. - - - -
Ortiz SportFactory, S.L. 5.917 6.782 1.293 (139)
Promotora Hospitalaria Tepic, S AP.l. deC.V. 61.236 49,975 16.875 1.069
SPC 20 infra e Saneamento Maraba - 124 - -
Superficie Cartera de Inversiones, S.A.U. 20.520 10.752 9.257 1.665
UrbanizadoraGade S.A 9.361 26.934 - (436)
Viario A-31.S.A. 95.599 84.054 17.463 1.573

1474111

Ningunadelas sociedades asociadas y multigrupo cotizan en Bolsa, a excepcion de Grupo Ortiz Properties SOCIMI,
S.A. cuyas acciones cotizan en el mercado alternativo bursatil (MAB), formando parte del segmento SOCIMIs.

El Grupo no han incurrido en contingencias en relacién con las sociedades asociadas y multigrupo, excepto por los
pasivos contingentes descritos en la Nota 28.

Las diferencias entre el valor delas participaciones y el patrimonio neto se encuentran cubiertas por plusvalias tacitas.

El Grupo no hareconocido pérdidas en el afio por importe de 852 miles de euros (2018: 1.347 miles de euros) de
sociedades asociadas. Asimismo, durante el gjercicio 2019 el Grupo hareconocido pérdidas acumuladas por importe
de 646 miles de euros (2018: 124 miles deeuros). Las pérdidas acumuladas no reconocidas ascienden a8.879 miles
de euros (2018: 8.673 miles de euros).

El Grupo adquirié en 2015 compromisos deinversion en relacién con su participaciénen las sociedades asociadas y
multigrupo Autopistas del Nordeste, S.A.S y Concesion del Sisga, S.A.S. para el desarrollo de los proyectos de
concesion. Tras las inversiones realizadas hasta el momento, a 31 de diciembre de 2019 los compromisos de inversion
ascienden a 16.570 miles de euros, a realizar en los proximos 2 afios (2018: 23.440 miles de euros).
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Asimismo, durante el ejercicio 2017 el Grupo adquirié compromisos de inversion en relacién con su participacidénen
lasociedad Promotora Hospitalaria Tepic, S.A.P.l. de C.V. parael desarrollo del proyecto de un Hospital de 150 camas
en Mexico bajo un contrato APP. A 31 de diciembre de 2019 los compromisos de inversién por este contrato ascienden
a 1.300 miles deeuros a realizar en 2020 (2018: 4.846 miles de euros).

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
11.1. Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de registro y
valoracidn de “Instrumentos financieros” es el siguiente:

Activos financieros a largo plazo

Miles de euros

Valores o
Instrumentos de : Créditos derivados
patrimonio rapres‘la)netj;;:os de otros Total

2019 | 2018 | 2019 ] 2018 | 2019 [ 2018 | 2019 [ 2018 |
Inversiones mantenidas hasta B i ) ) 1,063 1.081 1.063 1.081
el vencimiento (Nota 13) ’ ’ : ’
eSS ¥ paiidss geobien : - . - 101605 101250 101.605  101.250
(Nota 13) ’ ' ’ )
Derivados - 48 - 48

Activos disponibles para la
venta (Nota 13):
- Valorados a valorrazonable 699 699 - - 699 699

TOTAL 699 699 - 102.668 102.379 103.367 103.078

Activos financieros a corto plazo

Miles de euros

Valores 3
Instrumentos de oresentativos de Créditos,

patrimonio Deuda derivados otros

L2019 | 2018 | 2019 ] 2018 | 2019 T 2018 | 2019 | z018 |

Activos a valor razonable con

cambios en pérdidas y 2334 2437 - 1 - - 2.334 2.438
ganancias:

Derivados . . . - 494 1.022 494  1.022
Préstamos y partidas a cobrar - - - - 489.314 309.825 489.314  399.825
(Nota 13)

Efectivo y otros activos : : ; - 31589 67976 31589  67.976

liquidos eauivalentes (Nota 17

521.397 523.731 471.261
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Pasivos financieros largo plazo

Miles de euros

Obligaciones y
otros valores Derivados y Otros E]
negociables

L2019 | 2018 ] 2019 ] 2018 | 2019 | 2018 |

Deudas con
entidades de crédito

Débitos y partidas a pagar 63.156 74298  33.045 26651 27566 33524 123.767 134.473

{Nota 22)
e entos financleros - . - - 1209 1962 1299  1.962
TOTAL 63.156 74.298 33.045 26.651 28.865 35486 125.066 136.435
Pasivos financieros corto plazo
Miles de euros
Hlaydas con c::::'lc?: ::;:f:sy Derivados y Otros Total

entidades de crédito hatockbles

L2019 | 2018 | 2019 ] 2018 [ 2019 [ 2018 |

Débitos y partidas a pagar

(Nota 22) 53.998 19.504 - - 406.363 354.813 460.361 374.317
Instrumentos financieros
derivados (Nota 14 - - 399 24.829 3.912 3.036 4.311 27.865

402.182 |

399

24829 410275 357.849 464.672

11.2. Clasificacion por vencimientos

Al 31 de diciembre de 2019, los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o]
determinable clasificadosporafio de vencimiento son los siguientes:
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Activos financleros

Miles de Euros

Anos
2020 2021 2022 2023 2024 Pasteriores Total

Inversiones en empresas del grupo y asociadas:

- Créditos a empresas 10.675 2.541 - - 6.001 53.001 72.218
Inversiones financieras:

- Créditos a empresas 10.100 1.482 1.482 1.482 9.118 - 23.664
- Derivados 4594 - - . - 494
- Otros activos financieros 19.252 - - - - 1.063 20.315
- Valores representativos de deuda - - - - - - -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar:

- Clientes por ventas y prestacin de servicios 417.719 - - - - 26.498 444.217
- Clientes, empresas del grupo y asacladas 6.758 - - - - - 6.758
- Deudores varios 731 - - - - - 731
- Personal 1.586 - - - - - 1.586
Periodificaciones cip 22,493 - ) 22.43
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Pasivos financieros

GRUP{)RTIZ

Miles de Euros

Afios
2020 20 2022 2023 2024 Posteriores Total

Deudas:

- Obligaciones y otros valores negociables 399 - 33.045 - r 33.444
- Deudas con entidades de crédito 53.141 14.891 20.258 22.028 436 3.812 114.566
- Acreedares por arrendamiento financiero 857 858 660 213 - - 2.588
- Otros pasivos financieros 38.310 2.214 1.118 806 285 1.193 43.926
Derivados 3.912 186 - 1113 - - 5.211
Periodificaciones 5 8.388 - - - 8.968 17.361
Deudas con empresas del grupo y asociadas 13 - - - - 4.594 4.607
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar:

- Proveedores 338.231 - - - - - 338.231
- Proveedores, empresas del grupo y asociadas 9 - - - - - 9
- Acreedores varios 615 - - - - - 615
- Personal 3.553 - - - - - 3.553

- Anticipos declientes
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12.  ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS

Este epigrafe incluye los siguientes conceptos eimportes:

Miles de euros

2019 No corriente Corriente Total
Acciones 699 2.334 3.033
Obligaciones - - -
| Total 699 2.334 3.033

Miles de euros

2018 No comiente Corriente Total
Acciones 699 2437 3.136
Obligaciones - 1 1
Total 699 2438 3.137 |

Miles de euros
2019 2018

Titulos con cotizacién oficial:
- Titulos de patrimonio neto —Zonaeuro 2.334 2437

Titulos sin cotizacién oficial:
- Titulos de patrimonio neto —Zona euro 699 699
- Otros valores representativos de deuda - 1

ot B ST AT = e e o Sy S

El valor razonable de todos los titulos de patrimonio neto se basa en el precio corriente compradorde un mercado
activo.

Los cambios habidos durante el ejercicio en el valor razonable de los activos valoradosavalor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias se contabilizan en el epigrafe “Variacién de valor razonable en instrumentos
financieros en instrumentosfinancieros” en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, y ascienden a-116 miles
de euros (2018: -1.010 miles de euros) (Nota 27).

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién dela informacién es el valor razonable de los
activos.
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13. PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR

Miles de euros

2019 2018
Préstamos y partidas a cobrar alargo plazo:
- Créditos a empresas asociadas (ver Nota 32) 61.543 60.501
- Créditos a terceros 13.564 14.234
- Derivados - 48
- Otros activos financieros 1.063 1.081
éeDr?:i%r:Z Zgr;irciales no corrientes: acuerdo deconcesién, 26.498 26.515
Total 102.668 102.379
Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
- Obra ejecutada pendiente de certificar 261.791 194.406
- Certificaciones y facturas 108.793 84.236
- Efectos a cobrar 24.479 27.834
- Retenciones porgarantia 22.656 16.465
- Clientes empresas asociadas (ver Nota 32) 6.758 6.058
- Deudores varios 731 574
- Personal 1.586 2,575
- Administraciones publicas 20.032 12.073
- Accionistas por desembolsos exigidos - 40
- Créditos a empresas asociadas acorto plazo 10.675 9.937
- Créditos a terceros 10.100 15.835
- Derivados 494 1.022
- Otros activos financieros 19.252 20.179

Periodificaciones a corto plazo 22.493 21.686

Total préstamos y partidas a cobrar

Préstamos y partidas a cobrar se valoran por suvalor nominal, que no difiere significativamente de su valor razonable,
ya que la actualizacién de los flujos afuturo no es significativa.

A 31 de diciembrede 2019 el importe de facturas descontadas porfactoring asciende a 72.383 miles de euros (2018:
55.157 miles de euros).

Bajo el epigrafe “Administraciones Publicas” se recogen principalmente importes pendientes de devolucion en
concepto IVA e Impuesto sobre beneficios.
Deterioro de cuentas a cobrar y moneda extranjera

El movimiento dela provisién por pérdidas por deteriorode valor de las cuentas a cobrar a clientes es el siguiente:

Miles de euros

Deterioro de valor de los creditos a 31.12.2017 20.034
Correccidn valorativa por deterioro 644
Reversion del deterioro (14)

Salidas y reducciones (regularizacion incobrables definitivo) -
Traspasos y otras variaciones -

Correccidn valorativa por deterioro 773
Reversién del deterioro (39)
Salidas y reducciones (regularizacion incobrables definitivo) (1.306)
Traspasos y otras variaciones -

Deterioro de valor de los creditos a 31.12.2019 20.092
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Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estan denominadosen las siguientes monedas:

Miles de euros

2019 2018
Euro 293.704 274.419
Bolivianos-Bolivia 2.224 945
Colon - El Salvador 44 69
Délar americano 197.780 93.302
Lempira - Honduras 901 2.118
Leu - Rumania 1.006 637
Nuevo Sol - Perii 42,295 44.849
Peso - Chile 153 2.015
Peso - Colombia 49.741 48.210
Peso - México 7.235 17.119
Quetzal - Guatemala 342 11.473
Real - Brasil 851 867
Yen - Japon 15.976 16.497
Zioty - Polonia 256 2.611
Ofras monedas - 168

Préstamos ¥y partidas a cobrar a largo plazo 612.508 515.299

Otros activos financieros

Este epigrafe recoge unimportede 18.577 miles de euros (2018: 20.179) que se corresponde con:

* 7.223 miles de euros de impaosiciones bancarias (2018: 10.908). Principalmente derivadas de imposiciones a

corto plazo con €l Banco Sabadell.
¢ 413 miles deeuros de entregas a cuenta a profesionales (2018: 285)
¢ 7.634 miles de euros en fianzas y depésitos (2018: 7.217).
¢ 2.602 miles de euros de exceso de aportaciones a UTES (2018: 1.768).
= Dividendo pendiente de cobro porimporte de 659 miles de eurcs (2018: 0 miles de euros).

Deudores comerciales no corrientes: acuerdo de concesioén, derecho de cobro

La totalidad del epigrafe se corresponde con el derecho de cobro incandicional asociadoala concesién del parking

denominado Honorio Lozano, en el términoc municipal de Collado Villalba.
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14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Miles de euros

2019 2018
Permytas detipo de interes — coberturas de flujos de 1.299 1543
efectivo
Permutas detipo de cambio — coberturas deflujos de
efectivo 3.912 3.455
Total Derivados- Pasivo 5.211 4.998
Menos parte no corriente:
Permutas detipo de interes — coberturas de flujos de
efectivo 1.299 1.352
Permutas detipo de cambio — coberturas de flujos de 610
efectivo )
| Parte no corriente- Pasivo 1.299 1.962
Permutas detipo de interes — coberturas de flujos de _
efectivo )
Permutas detipo de cambio ~ coberturas deflujos de 3.912 3.036
efectivo
e T e P e
Parte corriente- Pasivo 3.912 3.036

El Grupo mantiene firmados con varias entidades financieras contratos de cobertura detipos deinterés de préstanmos
conentidades de crédito que aseguran tipo de entre un 0,375 % y 3,665%. (2018: entre 0,375 % y 3,99%).

En relacidn con lanueva financiacién sindicadafirmadaporla Sociedad Dominante en el ejercicio 2018 (Nota 22.4),
el Grupo procedi6 a la contratacion de dos nuevos instrumentos de cobertura de tipos de interés sobre la misma.
Asimismo, cancelé el swap que mantenia parala cobertura del crédito sindicadofirmado en 2015, que fue totalmente
amortizado en julio de 2018.

Al 31 dediciembre de 2019 el importe del principal nocional de los contratos de cobertura detipo deinterés asciende
a63.484 miles de euros (78.507 miles de euros a 31 de diciembrede 2018).

El Grupo mantiene contratos de cobertura detipos de cambio sobre varias monedas en las que operael grupo frente
al euro.

Asimismo, al cierre del gjercicio 2019 la Sociedad mantiene diversos derivados de tipo de cambio con el objeto de
cubrir laexposiciénal tipo de cambio de futuros flujos procedentes de sucursales y filiales.

Al 31 de diciembre de 2019 el importe del principal nocional de los contratos de cobertura de tipo de cambio euro -
dolar asciende a 63.167 miles de euros (2018: 79.504), a 16.865 miles de euros (2018: 16.445) en relacion a la
cobertura de tipo de cambio euro-yen y 1.042 miles de euros (2018: 0 miles de euros)en relacién a la cobertura de
cambio euro-peso mexicano.

La parte efectiva reconocidaen patrimonio neto en el ejercicio 2019 porcoberturas de flujos de efectivo asciendea
-3.988 miles de euros (2018: -3.417 miles de euros) y genera un efecto fiscal igualmente registrado en patrimonio
porimporte de 997 miles de euros (2018: 854 miles de euros) registrado como impuesto diferido. Las liquidaciones
de estos derivados generaron en el afio un efecto bruto de 3.201 miles de euros (2018: 1.064 miles de euros).
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15. OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Durante el ejercicio 2016 el Grupo llevd acabo una reestructuracion de su negocio inmobiliario de activos en gestién
de rentas, agrupando los activos y pasivos relacionados con dicha rama de actividad bajo la sociedad dependiente
constituida en 2016 Grupo Ortiz Properties SOCIMI, S.A.U. y sus sociedades participadas.

El propésito de dicha reestructuracién era la desinversién en esta rama de actividad, cuya pérdida de control se
produjo en diciembre de 2018 (Nota 6). Par tanto, los activos y pasivos delas sociedades dependientes que forman
parte del subgrupo Grupo Ortiz Properties fueron clasificados bajo los epigrafes de “Activos no corrientes mantenidos
paralaventa” y “Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos paralaventa” del balance consolidado y €
resultado que arrojaron dichas sociedades hasta |la pérdida de control se recogié bajo el epigrafe "Operaciones
Interrumpidas” de la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El “Resultad o del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas” de la Cuentade pérdidas y ganancias consolidada
en 2018 recogia por tanto el resultado generado por las sociedades dependientes Grupo Ortiz Properties SOCIMI,
S.AU. y Ortegay Gasset, S.AU., asi como el resultado por la variacién del valor razonable de las inversiones en
Aldigavia, S.A.U. y Aldigavia Oficinas, S.L.U.

16. EXISTENCIAS

El desglose de este epigrafe por grupos homogéneos de actividades y grado determinacidn es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018

Comerciales 106 89
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.296 1.107
Productos en curso 7 7
Productos terminados 3.990 3.990
Anticipos aproveedores 10.022 8.973
15421 14.166

Bajo el epigrafe de “Productos terminados” se recoge principalmente una promocién de viviendas en Ojén (Malaga),
que incluye provisiones por deteriorode valor porimporte de 1.925 miles de euros a 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Pérdidas por deterioro de Existencias

Durante el ejercicio 2019 y 2018 el Grupo no hareconocido ni revertido correcciones valorativas pordeterioro.
Existencias situadas en el extranjero

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 el Grupo no tiene existencias situadas en el extranjero.

Gastos financieros capitalizados

Durante los ejercicios 2019y 2018 no se ha producido capitalizacién de intereses.

Existencias afectas a garantias

Los préstamos con entidades de crédito estan garantizados porexistencias valoradas en 3.875 miles de euros (2018:
3.875 miles de euros).

Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos las existencias. La
cobertura de estas poélizas se considerasuficiente.
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17. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Miles de euros

2019 2018
Tesoreria 31.589 67.976
Total ] 31.589 67.976

A 31 dediciembre de 2019 el importe de tesoreria es disponible en su totalidad. A31 de diciembre de 2018 el
importe de tesoreria restringida ascendiaa 285 miles de euros.

18. FONDOS PROPIOS
Capital Social

El capital escriturado se compone de 1.913.226 acciones ordinarias al portador (nominativas; representadas por
medio de anotaciones en cuenta) de 30,05 euros de valor nominal cadauna, totalmente desembolsadas.

Miles de euros

2019 2018

Capital escriturado 57.492 57.492
Total 57.492 57.492

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las sociedades que participan en el capital socialen un porcentaje igual o superior
al 10% son las siguientes:

2019

Sociedad N° de acciones % de participacién
Participaciones La Cartuja S.L. 935.176 48,88%
2018

Sociedad N° de acciones % de participacién
Participaciones La Cartuja S.L. 935.176 48,88%

Prima de emision de acciones
Esta reserva es de libre disposicién.

Reservas

Miles de euros

2019 2018

Reservas en sociedades consolidadas

- Reserva legal 11.934 11.934
- Otras reservas 172.244 110.254
g;'(I?gaslervas en sociedades consolidadas integracién 6.553 68.205
- Reservas en sociedades consolidadas puestas en (30.762) (31.215)

equivalencia
Reservas en sociedades consolidadas | 159.969 159.605
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Las variaciones de "Otras reservas” y “Reservas en sociedades consolidadas integracion global” producidas en €
gjercicio 2019, se deben principalmente a la operacion de fusién por absorcién de varias sociedades dependientes
llevadaa cabo porla Sociedad Dominante durante el ejercicio 2019, descritaen la Nota 1.1,

Reserva legal

Lareservalegal hasido dotadade conformidad con el articulo 274 dela Ley de Sociedades de Capital, que establece
que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al
menos, el 20 por 100 del capital social.

Mientras no supere el limite indicado, estareserva sélo podradestinarse a la compensaciénde pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes paratal fin, y debe ser repuesta con beneficios futuros.

Resultado del ejercicio de la Sociedad dominante

Se muestra a continuacion la propuesta de distribucion del resultado de la sociedad dominante del ejercicio 2019 a
presentar a la Junta General de Accionistas, asi como la aprobada el 30 de mayo de 2019 correspondiente a la
distribucion del resultado 2018:

Miles de euros

2019 2018

6.618

Base de Reparto

Resultado del ejercicio 14.581

Miles de euros

2019 2018

A dividendos 5.063 5.063
A reserva voluntaria 9518 1.556
Total | 14.581 6.619

Aplicacion del Resultado

19. AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR

Diferencias de conversion

El movimiento del epigrafe “Diferencias de Conversién” es el siguiente para los ejercicios terminados a 31 de
diciembrede 2019 vy 2018:

Miles de euros

Saldo inicial (7.121) (2.073)
- De las sociedades consolidadas 2970 (5.369})
- De las sociedades puestas en equivalencia 460 321
Saldo final | (3.691) (7.121)

Operaciones de cobertura

El desglosedel epigrafe “Operaciones de cobertura” es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018

- De la sociedad dominante (3.346) (2.507)
- De las sociedades consolidadas (191) (440)
- De las sociedades puestas en equivalencia (17.548) (15.884)
Total operaciones de cobertura | (21.083) {18.831)
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El movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2019y 2018 se muestra a continuacién:

Miles de euros

2019 2018

Saldo inicial (18.831) (27.921)
Movimiento de operaciones de cobertura: (2.252) 9.090
- De la sociedad dominante (839) (2.178)

- De las sociedades consolidadas y puestas en equivalencia (1.413) 11.266
Saldo final (21.083) (18.831)

20. SOCIOS EXTERNOS

El desglosede esta partidaporsociedades paralos ejercicios 2019y 2018 es el que se detallaa continuacion:

Miles de Euros

Total
Reservas Resultados
2019 Minoritarios Minoritarios Soclos
Extemos
Impulsa Grup Ortiz, S.L. (36) &) (37)
Arquitectura Industrializada Andaluza, S.L. 268 - 268

Grupo Ortiz Construcciones México, S.A. - - -
Personal Management y Construccién, S.A. de C.V. - - -
Constructora Hospitalaria Tepic, S.A.P.l. DE C.V. 602 348 950

Total 834 347 1.181

Miles de Euros

Reservas Resuitados Tot:al
2018 Minoritarios Minoritarios Socios
Extemos
Impulsa Grup Ortiz, S.L. (31) (11) (42)
Arquitectura Industrializada Andaluza, S.L. 268 - 268
Ortiz Colombia, S.A.S. 41 - 41

Grupo Ortiz Construcciones México, S.A. - - -
Personal Management y Construccion, S.A. de C.V. - - -
Constructora Hospitalaria Tepic, S.A.P.I. DE C.V. - 966 966

21. SUBVENCIONES DE CAPITAL RECIBIDAS

El movimiento de estas subvenciones hasido el siguiente:

Miles de euros

Saldo inicial 1.348 1.823
Recibidas en el ejercicio - 3
Bajas en el gjercicio - (332)
Imputacién al resultado (69) (194)

Efecto impositivo 17 48
Saldo final 1.296 1.348
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El desglose delas subvenciones pororigen en sociedad es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
-En la sociedad dominante - -
-En las sociedades consolidadas 34 42
-En las sociedades puestas en equivalencia 1.262 1.306
Saldo final | 1.296 1.348

22. DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR

Miles de euros

2019 2018

No corriente:

Obligaciones y otros valores negociables (Nota 22.3) 33.045 26.651
Deudas con entidades de crédito (Nota 22.4) 61.425 72.051
Acreedores porarrendamiento financiero (Nota 22.5) 1.731 2.247
Derivados 1.299 1.962
Otros pasivos financieros (Nota 22.8) 5.616 6.586
Deudas con partes vinculadas (Nota 32) 4.594 13.196
Periodificaciones a lfp 17.356 13.742
Provisiones a l/p 8.850 8.787
Corriente:

Obligaciones y otros valores negociables 399 24.829
Deudas con entidades de crédito 53.141 18.736
Acreedores por arrendamiento financiero 857 768
Derivados 3.912 3.036
Otros pasivos financieros 38.310 30.499
Deudas con partes vinculadas 13 61
Proveedores 338.231 284.066
Proveedores partes vinculadas 9 6
Acreedores varios 615 463
Personal 3.553 3.635
Administraciones Publicas 10.127 11.633
Anticipos de clientes 25.627 36.022
Periodificaciones a c/p 5 61
Provisiones a c/p 604 720
Total 475403 414535

El valor contable de las deudas a largo plazo se aproximaa su valor razonable, dado que el efecto del descuento no
es significativo.
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221 Débitos y partidas a pagar en moneda extranjera

El valor contable de las deudas y partidas apagardel Grupo estd denominado en las siguientes monedas:

Euro
Bolivianos- Bolivia
Délar americano
Lempiras-Honduras
Leu - Rumania
Nuevo Sol - Perqg
Peso - Chile
Peso - Colombia
Peso - México
Quetzal-Guatemala
Yen-Japon
Zloty - Polonia
Otras monedas
| Total

22.2 Lineas de crédito no dispuestas

Se disponedelas siguientes lineas de crédito no dispuestas:

Tipo variable:

- convencimiento amenos deun afio
- con vencimiento superioraun afio (*)
Tipo fijo:

- con vencimiento amenos de un afo
Total

(%) Incluye el tramo B de la financiacién sindicada descrita en la nota 22.4

223 Bonos

Miles de euros

2019
419.438
4.378
105.770
740
333
10.039
510
32.889
12.583
1.211
20.765
661

609.318

2018
390.846
3.449
70.931
3.070
1.625
19.414
3.654
25.187
14.391
9.322
23.349
2.060

2
567.300

Miles de euros

2019

15.459
63.125

78.584

2019

25.950
67.125

93.075

Durante el ejercicio 2018, Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A. realizé una emisién de bonos en el MARF por
importede 50.000 miles de euros, previaamortizacién parcial de 262 bonos correspondientes ala emisién realizada

en 2014 cuyo valornominal ascendiaa 26.200 miles de euros.

Por tanto, a 31 de diciembre de 2018 la sociedad manteniabonos correspondientes ados emisiones, realizadas en
2014 y 2018. Los bonos emitidos en 2014 han sido totalmente amortizados a su vencimiento el pasado mes de julio

de 2019.

A continuacién se detallan las principales caracteristicas de ambas emisiones.

Emisién 2018

Confecha9de julio de 2018, Ortiz Construccionesy Proyectos, S.A. realizé una emisién debonos en el MARF,

bajo las caracteristicas que se explican acontinuacién:

» Deuda emitida: El importe nominal de la emision ascendié a 50.000.000 euros constituida por 500 bonos de
100.000,00 euros cada uno, agrupados en una dnica clase o serie. El precio de la emision fue del 100% dd

valornominal,
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e Fechadeemisiénydesembolso: 9 de julio de 2018
« Fechadevencimiento: 9 deoctubre de 2023

e Derechoseconémicos deltenedor: El tipo de interés es del 5,25% nominal anual pagadero anualmente sobre
el valornominal de los bonos en cadamomento. Se devengara diariamente y sera pagadero por afios vencidos
acontardesdela Fecha de emision y desembolso.

El Emisor tiene limitaciones en relacién con:

e  Endeudamiento adicional.

e Ciertas adquisiciones y ventas.

»  Distribucién dedividendos alos accionistas.

° Realizacion de operaciones con partes vinculadas.
» Acuerdos societarios y modificaciones estructurales.
e  Determinadainformacién y célculo deratio.

e  Cambio de control.

»  Garantias reales.

Las 3 primeras limitaciones s6lo se producen si no se cumplieran los ratios financieros cuyo cumplimiento se
establece en el folleto informativo, y que la Direccién considera cumplidosa 31 dediciembre de 2019.

La Emision no tiene garantias reales. Esta garantizada porlas entidades Cia. Internacional de Construcciény
Disefno, S.A.U., Indag, S.A.U., Asteisa Tratamientos de Agua, S.A.U., Contratas y Servicios Ferroviarios, S.A.U.,
Elecor, S.A\U., Juan Galindo, S.L.U., Agricola El Casar, S.L.U., Ortiz Area Inmobiliaria, S.A.U., Concesionaia
Collado Villalba, S.AU., EMCA Sociedad Concesionaria, S.L.U., Ingenieria y Disefios Técnicos, S.A.U., Ortiz
Energia Japan, KK, y Ortiz Energia, S.AU., las cuales representan mas del 85% del EBITDA; existe Ia
obligacion de quelos garantes siemprerepresenten, al menos, el 85% del EBITDA.

En cualquier caso, todala informacién adicional y de caracter contractual relacionada conla Emisién puede ser
consultadaen el Folleto dela Emisian con el c6digo ISIN ES020531000.

Emisién 2014

Confecha 3 de Julio de 2014, Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A. procedid a realizar una emision de bonos
en el MARF, bajo las caracteristicas que se explican a continuacion:

¢ Deuda emitida: El importe nominal de la emisién asciende a 50.000.000 euros constituida por 500 bonos de
100.000,00 euros cada uno, agrupados en una Unica clase o serie. El precio de la emision fue del 100% del
valornominal.

s Fecha deemisiénydesembolso: 3 de Julio de 2014
e Fechadevencimiento: 3 de Julio de 2019

* Derechos econémicos del tenedor: El tipo de interés es del 7% nominal anual pagadero anualmente sobre e
valornominal delos bonos en cadamomento. Se devengara diariamentey sera pagadero por afios vencidosa
contardesde la Fechade emisién y desembolso.

El Emisor tiene limitaciones en relacién con;

» Endeudamiento adicional.

e Ciertas adquisiciones y ventas.

. Distribucién de dividendos alos accionistas.

¢ Realizacién de operaciones con partes vinculadas.
e Acuerdossocietarios y modificaciones estructurales.
¢  Determinada informacion y calculo deratio

»  Cambio de control.

e  Garantias reales.
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Las 3 primeras limitaciones solo se producen si no se cumplieran lgs ratios financieros cuyo cumplimiento se
establece en el documento informativo, y que la Direccién considera cumplidos a 31 de diciembre de 2019 y
2018.

La Emisién no tiene garantias reales. Estd garantizada porlas entidades Ortiz Energia, S.A.U., Prorax, S.AU.,
Ingenieriay Disefios Técnicos, S.AU., Indag, S.A.U., Elecor, S.A.U., Contratas y Servicios Ferroviarios, S.AU.,
Cia. Internacional de Construccion y Disefio, S.A.U. Asteisa Tratamientos de Agua, S.AU. y Construcciones
lcma-Proakis, S.A., las cuales representan mas del 80% del EBITDA; existe la obligacion dequelos garantes
siemprerepresenten, al menos, el 80% del EBITDA.

En cualquier caso, todala informacidn adicional y de caracter contractual relacionada con la emisién puedeser
consultadaen el Folleto dela Emisién con cédigo ISIN ES0305031009.

En 2019 y 2018, la agencia AXESOR asigné al emisor una calificacién crediticiade BB+ con tendencia estable.

En junio de 2018, de forma previa a la nueva emisién realizada en 2018, el Grupo realizé una Oferta Publica de
recomprade los bonos emitidos en 2014, mediante la cual se adquirieron 86 bonos, que junto a los 176 que se
encontraban en posesiéndel grupo a 31 de diciembre de 2017, fueron inmediatamente amortizados.

El detalle de los bonos durante los ejercicios 2019y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Obligaciones y bonos (valornominal) - Emision 2018 50.000 50.00C
Efecto Coste Amortizado (por comisiones)—Emisién 2018 (355) (449)
Bonos en posesién del Grupo —Emisién 2018 (16.600) (22.900)
Intereses devengados pendientes de pago 399 279
Total bonos — Emision 2018 33.444 26.930
Obligaciones y bonos (valor nominal) - Emisién 2014 - 23.800
Efecto Coste Amortizado (por comisiones) - Emision 2014 - (76)
Intereses devengados pendientes de pago - 826
Total bonos — Emision 2014 - 24.550

El valor razonable del componente de pasivo del bono convertible a31 de diciembre de 2019 y 2018 no difieredesu
valor contable.

Durante el ejercicio 2019 el Grupo ha vendido 63 bonos a terceros, que a 31 de diciembre de 2018 se encontraban
en posesién del grupo, porunimportede 6.477 miles de euros y ha dado lugara una pérdidade 13 miles de euros
recogida bajo el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada.

El detalle del vencimiento de los bonosemitidos (que incluye también los adquiridos porel Grupo), al 31 dediciembre
de 2019 es como sigue:

Miles de euros
2020 2021 2022 2023 Total

Valor nominal - - - 50,000 50.000
Intereses no devengados 2.625 2625 2625 2625 10.500
Total 2625| 2625 2625 52625 60.500
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224 Préstamos con entidades de crédito

Los préstamos con entidades de crédito son los que se detallan a continuacién durante los ejercicios 2019 y 2018:

Miles de euros

Rango de Tipo

Dispuesto

Vencimiento Vencimiento | Vencimiento

de Interés 31.1;2019 1 ano 2-5 anos Resto afios
Préstamo sindicado 2,75% 64.472 12.883 51.589 -
Pélizas de crédito 0,80%-3,50% 25.368 25.368 - -
Préstamos hipotecarios 0,55% - 2% 11.620 1.784 5.548 4.288
Deudas por efectos descontados 12.522 12.522 - -

Intereses devengados v no paaados

114.565

Rango de Tipo D;sp:esto Vencimiento | Vencimiento | Vencimiento

de Interés 31.12.2018 1 ano 2-5 anos Resto anos

Préstamo sindicado 2,75% 65.525 5.013 60.512 -
Financiacién Project- Finance 1,71% - 2,01% 11.000 11.000 - -
Préstamos hipotecarios 0,0% - 1,81% 13.383 1.844 6.829 4710
Deudas por efectos descontados = - - -

Intereses devengados v no pagados 879
Total

Confecha 17 de julio de 2018, el Grupo firmé un contrato de crédito sindicadoalargo plazo porun importe maximo
inicial de 134.250 miles de euros, estructurado en un Tramo A porimporte de 67.125 miles de euros y un Tramo B de
crédito “revolving” por importe de 67.125 miles de euros (éste lltimo con la finalidad también de financiar las
necesidades generales detesoreriadel Grupo).

Los fondos obtenidos mediante este crédito fueron parcialmente destinados al reembolso y cancelacion total del
crédito sindicado firmado en 2015 que mantenia el Grupo, el cual a 31 de diciembre de 2017 ascendia a 44.590 miles
de euros, asi como a la cancelacién de pélizas de préstamos y créditos porimporte de 35.980 miles de euros.

Los saldos dispuestos de este crédito devengan un interés de Euribor mas un diferencial variable de entreun 2%y
un 3,25% en funcién del valor de determinados ratios. El tipoinicial aplicado hastael 16dejulio de 2019 para el Tramo
A'y el 27 de mayo de 2019 para el tramo B fue de un 2,75%, pasando a ser de un 2% en ambos casos a partir de
dichas fechas.

El Tramo A se encuentradispuesto en 61.755 miles de euros a 31 de diciembre de 2019 (2018:65.525 miles de euros),
siendo su vencimiento final el 17 de julio de 2023. El tramo B se encuentra dispuesto en 4.000 miles de euros a 31
de diciembre de 2019 (2018: 0), cuyo vencimiento es el 17 de octubre de 2022.

Por otro lado, se establece la sujecion del préstamo al cumplimiento de ratios, como es habitual para este tipo de
operaciones, que la Direccién consideracumplidos a 31 de diciembrede 2019 y 2018.
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Los vencimientos nominales por afio del tramo A de esta financiacién es la siguiente:

‘Fecha de vencimiento Miles de euros
17-ene-20 5.370
30-ene-20 1.671
17-jul-20 5.370
30-sep-20 835
17-ene-21 5.705
30-ene-21 835
17-jul-21 5.706
30-sep-21 835
17-ene-22 6.377
30-ene-22 835
17-jul-22 6.378
30-sep-22 836
17-ene-23 13.425
30-ene-23 835
17-jul-23 6.742

Elimporte delineas de crédito y factoring na dispuestas al 31 de diciembre de 2019 asciende a 86.188 miles de euros
(2018: 108.668 miles de euros).

22.5 Acreedores porarrendamiento financiero

La conciliacién entre el importe total de los pagos futuros minimos por arrendamiento y su valor actual al cierre del
ejercicio es como sigue:

Miles de euros
Importe total de los pagos futuros

2019 2018
minimos al cierre del ejercicio:

- Hasta 1 afio 857 768
-Entre 1 y5 afios 1.731 2.246
- Mas de 5 afios z -
Valor actual al cierre del ejercicio

El valor actual de los pasivos por arrendamientofinanciero es como sigue:

Miles de euros

2019 2018
- Hasta 1 arfio 857 768
-Entre 1 y5 afios 1.731 2.246

- Mas de 5 afios - -
_="_ 0 "
Total 2.588 3.015
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22.6 Aplazamientos de pagos efectuados a proveedores

A continuacién se detallalainformacién requerida porla Disposicion Final segundadelaley 31/2014, de3 de
diciembre, que hasido preparadaaplicando la Resolucidn del Instituto de Contabilidad y Auditoriade Cuentas de
fecha 29 deenero de 2016.

2019 2018

Periodo medio de pago a proveedores 144 126
Ratio deoperaciones pagadas 144 120
Ratio de operaciones pendientes de pago 95 135
Importe Importe

(miles de  (miles de

euros) euros)
Total pagos realizados 221.184 302.853
Total pagos pendientes 37.606 175.141

Se entenderéd por “Periodo medio de pago a proveedores” al plazo que transcurre desde la fecha de factura hasta el
pago material de la operacidon segun se desprende de la Resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas mencionado anteriormente.

El ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente farmado en el numerador por el sumatorio de los
productos correspondientes a los importes pagados, por el nimero de dias de pago (dias naturales transcurridos
desdequese iniciael computo del plazo hasta el pago material de la operacién)y, en el denominador, el importe total
de pagos realizados.

Dicho “Periodo medio de pago aproveedores” se calcula como el cociente formado en el numerador por el sumatorio
delratio de operaciones pagadas porel importe total de los pagos realizados mas el ratio de operaciones pendientes
de pago porelimporte total de pagos pendientes y, en el denominador, porelimporte total de pagos realizados y los
pagos pendientes.

Asimismo, el ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulado en el numerador poréel
sumatorio delos productos correspondientes alos importes pendientes de pago, porel nimero dedias pendiente de
pago (dias naturales transcurridos desde que se inicia el computo del plazo hasta el dfa de cierre de las cuentas
anuales) y, en el denominador, el importe total de pagos pendientes.

De acuerdo con lo estipulado en el articulo tres de la resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
de fecha 29 de enero de 2016, no se ha considerado el importedelas transacciones devengadas con anterioridad a
la entrada en vigordela Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

El plazo maximo legal de pago aplicable ala Sociedad segln laley 11/2013 de 26 dejulio es de 30 dias excepto que
exista un acuerdo entre las partes con un plazo maximo de 60 dias.

22.7 Periodificaciones a largo plazo

El epigrafe se corresponde con los ingresos periodificados porlacesion del uso delas plazas del parking asociadas
a los acuerdos de concesién de parkings suscritos por el Grupo.Dichosingresosseimputan a resultados durante el
periodo querestade la concesion.

Durante el ejercicio 2018 se procedid alaresolucién del contrato de concesién delaparcamiento Alameda, que supuso
una baja en este epigrafe porimporte de 2.238 miles de euros.

22.8 Otros pasivos financieros

Este epigrafe recoge principalmente préstamos obtenidos del CDTI y otras entidades gubernamentales para la
financiacién de proyectos de |+D+i, asi como importes cobrados de clientes factorizados sin recurso en proceso de
devolucion alas entidades bancarias.
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23. OTRAS PROVISIONES

Los movimientos habidos en las provisiones a corto plazo reconocidas en el balance consolidado han sido los
siguientes:

Miles de Euros

Provision Provisién para Provisién

No corriente Liquidacién de otras para : :‘Jlms Total
Obra Respeonsabilidades impuesto gaaones

Saldo a 01.01.2018 - - 8.607 - 8.607

Dotaciones - - - - -

Aplicaciones - - - - -

Excesos - - - - -

Otros ajustes - - 181 - 181

Saldo final a 31.12.2018

Dotaciones - - - - -
Aplicaciones - - - - -
Excesos = - - = -
Otros ajustes - - 62 - 62
Saldo final a 31.12.2019 - - 8.850 - 8.850
Miles de Euros
Provision Provision para Provision Otras
Corriente Liquidacién de otras para i Total
Obra  Respensabilidades  impuesto Provisiones
Saldo a 01.01.2018 507 - 182 410 1.099
Dotaciones - - - - -
Aplicaciones (318) - - - (318)
Excesos . - - - -
Otros ajustes - - (182) 121 (61)
Dotaciones - - 2 - 2
Aplicaciones (13) - - (85) (98)
Excesos (20) - - - (20)

Otros ajustes - - = - -

Saldo final a 31.12.2019

La Provision paraimpuesto corresponde al registro de los pasivos contingentes descritos en lanota 28.
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24, IMPUESTOS DIFERIDOS

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Efecto impositivo diferenciade conversion 1.754 2.503
Derivados 1.303 1.250
Amortizacion no deducible 213 267
Derechos por Deducciones y Bonificaciones
Pdtes Aplicar. 1.242 1.261
Crédito por Pérdidas a Compensardel
Ejercicio. 1.841 1.981
Total Activos por impuestos diferidos 6.353 7.262

Miles de euros

2019 2018
Efecto impositivo diferenciade conversidn 545 403
Derivados 124 268
Libertad Amortizacion 3.218 5.998
Leasing 323 232
Subvenciones 8 14
Total Pasivos por impuestos diferidos 4.218 6.915

La variacion del impuesto diferido de activo y de pasivo durante los ejercicios 2019 y 2018 ha sido lasiguiente:

Miles de euros

Activos por impuestos diferidos: Cf;:g:[:: Derivados conceos;:: Total
Saldo a 1 de enero de 2019 3.242 1.250 2.770 7.262
Cargo (abono) a pérdidas y ganancias (159) (1.068) (54) (1.281)
Cargo (abono) a patrimonio neto - 1121 (249) 3vz

Saldo a 31 de diciembre de 2019 083 1.303 1.967 6353

Miles de euros

Activos por impuestos diferidos: CF::g;tIZ: Derivados concS;:g: Total
Saldo a1 de enero de 2018 3.129 394 2.252 5775
Cargo (abono)a pérdidas y ganancias 113 - (301) (188)
Cargo (abono) a patrimonio neto - 856 819 1.675

RS ERIORIORON, = _______ _BJ6 ___ 818 ___ 45
Saldo a 31 de diciembre de 2018 3.242 1.250 2.770 7.262
L= — e 3242 1250 2 2770 7262

Miles de euros

Libertad de Diferencias de
amortizacion conversion

5.998 403 268 246 6915

Pasivos porimpuestos diferidos: Derivados Otros Total

Saldo a 1 de enero de 2019

Cargo (abono) a pérdidas y ganancias (125) - (268) 85 (308)
Cargo (abono)a patrimonio neto - 142 124 - 266
Combinacién denegocios (2.655) - (2.855)

Saldo a 31 de diciembre de 2019 3.218 331 4.218
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Miles de euros

Libertad de Diferencias de
amortizacion conversion

Saldo a 1 de enero de 2018 6.227 1.680

Otros Total

Pasivos porimpuestos diferidos:

Cargo (abono) a pérdidas y ganancias (226) - 67
Cargo (abono) a patrimonio neto (3) (1.277) 268 1
Otros movimientos - - - (83)

Saldo a 31 de diciembre de 2 .9
e R T

El movimiento por combinacién de negocios de los pasivos porimpuestosdiferidosen 2019 se derivadela salida
de El Arce de Villalba, S.L.U. del perimetro de consolidacién (Nota 1 y6).

Los activos porimpuestos diferidos por deducciones pendientes de aplicary bases imponibles negativas pendientes
de compensacién se reconocen en la medida en que es probable que se obtengan ganancias fiscales futuras que
permitan su aplicacion. En este sentido, las sociedades del Grupo cuentan con bases imponible negativas,
adicionalmente a las activadas en Espafa y Colombia, porimporte de aproximadamente 11 millones de euros en
base (2018 15 millones de euros) carrespondientes principalmente a la actividad ejercida por el Grupo en Peru,
Panama y México.

25. INGRESOS Y GASTOS

Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Losimportes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes:

Miles de euros

C haws ] o)
[ 2019 | 2008 | 201

Peso - Colombia 51.782 37.278 (48.498) (37.118)
Peso - México 36.150 20.802 (34.590) (21.127)
Nuevo Sol - Pert 10.295 12.244 (6.911) (13.022)
Pesao - Chile 673 758 (571) (879)
Zloty - Polonia - - - 9
Leu - Rumania 800 (92) (6) (388)
Délar americano 273.669 295.083 (258.939) (256.358)
Yen - Japdn 28.068 23.488 (24.660) (21.384)
Lempiras - Honduras 498 4.005 (459) (3.753)
Colon - El Salvador 157 (1.323) (82) (168)
Quetzal-Guatemala 1.423 3.673 207 (2.762)
Peso- Bolivia 5.065 2.844 (4.320) (3.034)
Otras monedas - - = (20)
Total 408.580 398.760 (378.829) (360.020

Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios comespondiente a las actividades ordinarias del Grupo se distribuye
geogréaficamente como sigue:

Miles de Euros
Mercado 2019 % 2018 %
Nacional 231.621 36% 206.325 34%
Internacional 408.580 64% 398.980 66%

To 640.201 605.305

l
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Igualmente, el importe neto dela cifra de negocios puede analizarse por categorias de actividades como sigue:

Miles de Euros

Actividad
Construccion +servicios 308.640 48% 270.340 45%
Energia 318.501 50% 322275 53%
Concesiones 11.010 2% 9.920 2%
Inmobiliaria 2.050 0% 2.770 0%

640.201 100%

Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles

a) Consumo de mercaderias

Variacién de existencias de mercaderias

b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Compras de materiales y elementos almacenables

Comprade otros aprovisionamientos.

Rappels compras otros aprovisionamientos

Variacion existencias materias primas/Terrenos y solares
Variacién existencias otros aprovisionamientos

c) Trabajos realizados por otras empresas

Certificaciones de obray gastos de promociones en curso
Trabajos-Servicios pendientes recibir o formalizar

Suministros y trabajos exteriores
Trabajos realizados por otras empresas
d) Deterioro de mercaderias, materias
Total

primas y otros aprovisionamientos

Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Retribuciones a larg
Total

0 plazo mediante sistemas de aportacion definida

l

605.305 100%

Miles de euros

(7 89
(17) 89
310.716  316.928
90 159
311.008  316.600
(76) (26)
(248) 211
(58) (16)
170188  147.954
41.346 81.593
38 54
128.804 66.307

480.887

464.971

Miles de euros

65.507 61.883
16.918 16.078
68 36

2 82.493 77.997

Ei epigrafe de sueldos y salarios incluye indemnizaciones con el personal porimporte de 1.170 miles de euros en

2019 (498 miles de euros en 2018).

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden sacial obligatorias o voluntarias
devengadas en cada momento, reconociendo obligaciones por pagas extra, vacaciones o haberes variables y sus

gastos asociados.
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El ndmero medio de empleados en el curso del gjercicio por las sociedades incluidas por integracién global en la
consolidacion, distribuido por categorias es el siguiente:

Categoria
Alta Direccién 5 5
Jefes Administrativos, técnicosy de obra 587 493
Mandos intermedios 215 299
Administrativos 231 257
Operarios 1.044 1.174

—r==->___________ 0000000001044 1174
Total 2.082 2228

La distribucién por categorias y sexo del personal del Grupo era la siguiente al término de los ejercicios acabados €
31 de diciembrede 2019 y 2018:

2019

Hombres Mujeres Total

Alta direccién 4 1 5
Jefes administrativos, técnicos y de obra 442 143 585
Mandos intermedios 206 16 222
Administrativos 94 133 227
Operarios 794 174 968
2018

Alta direccion 4 1 5
Jefes administrativos, técnicos yde obra 375 128 503
Mandos intermedios 260 19 279
Administrativos 124 123 247
Operarios 777 187 964

Total 1.540 458 1.998

El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio porlas sociedades comprendidas en la consolidacion, con
discapacidad mayoroigual al 33% por categoriaes de 23 empleados a 31 de diciembre de 2019 y de 22 empleados
a 31 de diciembrede 2018.

Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado

En el gjercicio 2019 el epigrafe recoge principalmente el deterioro del fondo de comercio de lcma-Proakis (Nota 7).
En el ejercicio 2018 ¢l epigrafe recoge el beneficio producido por las ventas de inversiones inmobiliarias (Nota9)yla
resolucién del contrato del aparcamiento de Alameda (Nota 7).
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26. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS Y SITUACION FISCAL

Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A. tributa en régimen de consolidacién fiscal, siendolasociedad dominante del
Grupo desde el gjercicio 2015,

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre
beneficios es la siguiente:

Miles de euros
Ingresos y gastos directamente
imputados al patrimonjo neto

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

29.017 (160)

Saldo de ingresos y gastos del
ejercicio 2019

RS eeee——————————

Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total
Impuesto sobre Sociedades
Diferencias Permanentes 4.335 (7.750) (3.415) - - -
Diferencias Temporarias 616 {648) (32) 8.640 (8.480) 160
- Con origen en el gjercicio (478) (478) 8.571 - 8.571
- Con origen en ejercicios 616 (170) 446 69 (8.480)  (8.411)
anteriores
Exencién rentas . (15.097)  (15.097)

establecimientos permanentes
Ajustes de consolidacion

Base Imponible /resultado fiscal

Bases imponibles negativas gj.

anteriores (1.209)

Base liquidable - - 3.627 ~ 8 -

El gasto porel impuesto sobre sociedades se componede:

Miles de euros

Impuesto Corriente 3.619 2.085
Impuesto Diferido 1.926 58
Otros = 743
Total 5.545 2.896
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Los principales tipos nominales de gravamen empleados en el calculo del impuesto sobre las ganancias de las
sociedades del Grupo paralos ejercicios 2019 y 2018 son los siguientes:

Pais 2019 2018

Espafia 25% 25%
Polonia 19% 19%
Colombia 33% 33%
México 30% 30%
Brasil 24% 24%
Peru 29,5% 29,5%
Chile 27% 27%
Honduras 25% 25%
ltalia 24% 24%
Francia 31% 33,33%
Guatemala 25% 25%
El Salvador 30% 30%
Japén 30,62% 38,2%

En el ejercicio 2019 se han aplicado deducciones a la cuota por importe de 602 miles de euros (2018: O miles de
euros) y las retenciones e ingresos a cuenta han ascendido a 298 miles de euros (2018: 493 miles de euros). El
importea pagar poria Administracién tributaria asciende a 7 miles de euros (2018: 106 miles de euros a devolver).
Se encuentran pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales {os 4 ultimos ejercicios de los principales
impuestos que le son aplicables.

A 31 de diciembre de 2018 el Grupo Fiscal incumplié el requisito de mantenimiento del incremento de los fondos
propiosdurante el plazo de 5 afos desde el cierre del periodo impositivo al que correspondalareduccion, es decir,
desde el 31 de diciembre de 2017, porlo que en la declaracién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2018,
reintegrd ala Administracién Tributaria la cuota correspondiente a la reduccién de la base imponible aplicada en e
€jercicio 2017, asi como los correspondientes intereses de demora. De esta forma, el importe a reintegrar minoré la
cantidad a devolver por la Administracién Tributaria derivada de |a declaracién del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 2018, que, fras esta minoracién, ascendid ala cantidad de 106 miles de euros.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las
inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las Autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion
pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificaren la actualidad de una manera objetiva
No obstante, los administradores de la sociedad estiman que los pasivos que, en su caso, se pudieran derivar por
estos conceptos, no tendran un efecto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

Quedan pendientes de aplicacién deducciones por doble impasicién, porinversiones y donativos a favor de entidades
beneficiarias del mecenazgo, y por amortizacién no deducible en afios 2013-2014 cuyos importes y plazos son los
siguientes:

Miles de euros

2019 2018 Ultimo aio
Deduccién dobleimposicién dividendos 250 250 Sin limite
Deducgon pordobleimposicion 1 1 Sin limite
plusvalias
Peduccpn dobleimposicion 305 305 Sin limite
internacional
Deduccién inversiones 686 680 2037
Deduccidn donativos - 16 -

Deduccion amortizacién no deducible - 9 =),
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27. RESULTADO FINANCIERO

Miles de euros

201 9 2018

Ingresos financieros 4.424 3.548
De participaciones en instrumentos de patrimonio 108 138
Dividendos 108 138
D_e val_ores negociables y otros instrumentos 4.316 3.410
financieros
De Empresas del Grupo y Asociadas {Nota 32) 2.993 2.311
De terceros 1.323 1.099
Otrosingresos financieros 925 410

Ingresos de valores representativos dedeuda

otras empresas 398 689

Gastos financieros

Por deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 277 183
(Nota 32)

Por deudas con terceros 17131 18.827
Intereses de Obligaciones y Bonos 2.586 3.387
Intereses de Deudas L/P Entidades de Crédito 2.405 3.765
Intereses de Deudas a C/P Entidades de Crédito 3.650 4.368
Intereses de Deudas L/P Otras Empresas. 133 127
Intereses de Deudas a C/P Otras Empresas 232 44

Intfareses po_rd_escuento de efectos otras 548 245
entidades crédito
Intereses Operaciones Factoring sin Recurso 1.777 1.417
Intereses Operaciones Factoring con Recurso 375 299
Otros gastos financieros 5.425 5.175

Variacién de valor razonable en instrumentos
financieros

(1.010)
Cartera de negociaciony otros (116) (1.010)

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de

instrumentos financieros

Resultados por enajenaciones y otras (857) (246)
Pérdidas procedentes decréditos aL/P (844) R
empresas asociadas
Beneficios en participaciones y valores 3 294
representativos dedeudaa C/P otras empresas
Pérdidas en participaciones y valores (16) (540)

representativos dedeudaa C/P otras empresas

Las diferencias de cambio del ejercicio 2018 se han derivado principaimente de las variaciones delos tipos de
cambio delas monedas locales de México y Colombiafrente al euro y al US délarduranteel ejercicio

28. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

Avales y garantias

Al 31 dediciembre de 2019 el Grupo tiene prestados a terceros avales ante clientes, Organismos Publicos y entidades
financieras, porimporte de 415 millones de euros (2018: 378 millones de Euros). De este importe, el Grupo es garante
ante entidades de crédito y caucion porun importe nominal de 273 millones de euros (2018: 232 millones de euros)
y con entidades financieras por un importe nominal de 142 millones de euros (2018: 146 millones de euros). Al cierre
del ejercicio, los avales prestados para garantizar el buen fin de la ejecucién de las obras ante diversos clientes
ascienden a 390 millones de euros (2018: 347 millones de euros). El Grupo estima que los pasivos que pudieran
originarse porlos avales prestados no serian, en sucaso, significativos.
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El Grupo garantiza préstamos con entidades de crédito de las sociedades multigrupo y asociadas por importe de
24.100 miles de euros (2018: 29.641 miles de euros).

Otros pasivos contingentes

El Grupo, mantiene provisiones al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 para cubrir los posibles riesgos resultantes de
los litigios en curso al haberles sido interpuestas determinadas demandas porlas propias actividades que desarrolian.
La Direccién del Grupo estima que no se produciran pasivos significativos adicionales a los provisionados en las
cuentas anuales consolidadas a31 de diciembre de 2019 y 2018.

Como resuitado de diversas actuaciones inspectoras llevadas a cabo en la sociedad asociada Urbanizadora Gade,
S.A. (lasociedad poseeel 50% de las participaciones de Urbanizadora Gade, S.A,, ver nota 10), se levantaron dos
actas del Impuesto sobre Sociedades de los periodos impositivos 2003 a 2004 y 2005 a 2007 porimporte de 6.894
miles de euros y 6.255 miles de euros, respectivamente, a porcentaje de participacion. Las actas fueron firmadas en
disconformidad y recurridas ante el Tribunal Supremo y la Audiencia Nacional.

Durante el ejercicio 2016 el Tribunal Supremo desestimé el recurso presentado en relacién al acta de 2003 y 2004,
porioque la sociedad asociada Urbanizadora Gade, S.A. procedi6 al registro contable de dicho pasivo fiscal. Como
consecuencia de que se consideré que Urbanizadora Gade, S.A. no reunia los requisitos para ser sociedad
patrimonial en los ejercicios 2003 y 2004, procede el reconocimiento de un derecho de cobro por importe total de
5422 miles de euros en la sociedad derivadode laaplicacion deladeduccién pordobleimposicion de dividendos d
100%, en lugar de al 50% previsto paralas sociedades patrimoniales (2004-2006). La Audiencia Nacional reconacié
este derecho con respecto ala declaracion del ejercicio 2006 porimporte d e 2.806 miles de euros mediante auto de
fecha 12 de diciembre de 2016, quedando cobrado en el ejercicio 2017. El resto del importe correspondiente a los
ejercicios 2004 y 2005 se encuentra recurrido en distintas instancias.

Durante el ejercicio 2019 el Grupo ha procedido al registro delos intereses devengados en relacién estas actas por
importede 62 miles de euros (2018: 181 miles de euros) (Nota 23).

Durante el ejercicio 2018 el Tribunal Supremo desestimé el recurso presentado en relacion al acta de los periodos
impositivos 2005 a 2007, que de forma prudente el Grupo ya opto porrecogeren una provisién en ejercicio 2016, y
que se mantiene a 31 de diciembre de 2019 (Nota 23).

El pago de estaUltima acta se encuentra garantizado mediante garantia hipotecaria sobre variosterrenos clasificados
en el epigrafe de inversiones inmobiliarias por valor neto contable de 8.641miles de euros (2018: 8.641 miles de

euros) que garantiza porimporte de 6.255 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2017 el pago del acta de 2003 y 2004 se encontraba garantizado mediante aval bancario por
importe de 6.894 miles de euros, que ha sido devuelto en el gjercicio 2018.
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29. COMPROMISOS

Los pagos minimos totales futuros porlos arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Miles de euros

2019 2018
< 1afio 29 55
1-5 afios 1.400 1.300
> 5 afios 74 76

Total 1.503 1431

30. UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS (UTES)

El Grupo tiene participaciones en diversas uniones temporales de empresas (UTE's), cuya actividad y participacion
se detallan en el anexo Ill.

Las sociedades del grupo desarrollan parte de su actividad conjuntamente con otras empresas, a través de las
Uniones Temporales de Empresas, entidades sin personalidad juridica propia, mediante las que se establece un
sistema de colaboracién empresarial entre distintas sociedades durante un periodo de tiempo, para el desarrollo o
ejecucion de una obra, servicio o suministro. Los contratos gestionados mediante UTES suponen para los socios
participes compartir laresponsabilidad solidaria sobre [a actividad desarrollada.

A 31 de diciembre de 2019 las saciedades dependientes participanen 104 Uniones Temporales de Empresas (115 a
31 de diciembre de 2018).

A continuacion, se presentan las principales magnitudes de los contratos explotados conjuntamente que estan
comprendidas en los diferentes epigrafes del balance de situacién y cuenta de resultados consolidados adjuntos, en
proporcion ala participacion de los mismos, a 31 de diciembre de 2019 y 2018, sin ajustar las relaciones con las
Sociedades del Grupo:

Miles de euros
2019 2018

Activos no corrientes 4.755 5.039
Activos corrientes 37.736 33.823

Patrimonioc Neto 2.356 2536
Pasivos no corrientes 561 581
Pasivos corrientes 39.574 35.745

Total Pasivo y Patrimonio Neto ] 42.491 38.862
Importe neto de la cifra de negocios I 38.160 29.940

Resultado contable [ 104 498

31. CONSEJO DE ADMINISTRACION Y ALTA DIRECCION
Retribucion a los miembros del Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 2019, el importe devengado por los miembros del Consejo de Administracién ha ascendido a
1.973 miles de euros (1.919 miles de euros en 2018) y se componedelos siguientes conceptos eimportes:

Miles de euros
Sueldos, dietas y otras remuneraciones 1.973 1.919
Indemnizaciones porcese = =
Pagos basados en instrumentos de patrimonio - -
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Los miembros del Consejo de Administracién delaSociedad no han percibido remuneracién algunaen conceptode
participacion en beneficioso primas. Tampoco han recibido acciones ni opciones sobre acciones durante el ejercicio,
nihan ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar.

Retribucidn y préstamos al personal de alta direccion

Miles de euros
2019 2018
Sueldos, dietas y otras remuneraciones 1.926 1.867

Obligaciones contraidas en materia de pensiones -

Préstamos 7.932 8.973

Total 9.858 10.840

Durante el ejercicio 2018 el Grupo concedio préstamos a miembros de alta direccidén, que asu vez son miembros del
Consejo de Administracién, por importe de 4.900 miles de euros, de los cuales se han amortizado 1.041 miles de
euros durante el gjercicio 2019.

No hasido necesario constituir ninguna provisién paralos préstamos al personal de alta direccién.
Situaciones de conflictos de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los administradores
que han ocupado cargos en el Consejo de Administracién han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo
228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos
vinculadas, se han abstenido deincurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha
ley, excepto en los casos en que hayasido obtenidala correspondiente autorizacion.

32. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Los saldos con partes vinculadas, han sido las siguientes durante los ejercicios 2019y 2018:
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Miles de suros

Deudores  Proveedores Criditos Criditos Pristamos Préstamos
corto plaro  acorlo plaze corto plazo  largo plazo  corto plaze  largo plazo

2019

Accesos de Ibiza,S.A.
Africana Energia, S.L.

Aldigavia,S.A.U. «

Aldigavia Oficinas, S.L. 195 - -

Alten Gestion de Proyectos, S.L.U. 29 - - . . -
Alten El Casar, S.L. 835 - - 2.051 - -
Autopistas del Nordeste, SAS. - - - 14.849 -

Bulevar del Arte y La Cultura,S.A. - - . 986 -

Caoncesion del Sisga, S.AS. - - 15.787 -

Consorcio inca-Ortiz 121 - - - =
Fartem Integral, S.L. 1 - - 163 - -
Grupo Ortiz Properties Sacimi, S.A. 54 9) - 6.001 - -
Inmuebles Gade, S.L. - 8.827 - {10)

Medsolar SPV 401 - 461 - 3) .
Mostoles Factory 2019,S.L. 3 - - - - -
Ola Ortiz Construction,S.P.A 4713 - - 9 - -
Qrmats Mantenimiento Integral, S.L. - - - - . -
Ortega y Gasset Park, S.A.U. 29 - - - - -
Ortiz SportFactary, S.L. 12 ~ - - =

Pramotora Hospitalaria Tepic,5.A.P.l. deC.V. 91 - 1.370 - - -
Superficie Cartera Inversiones, S.A. 51 - - 318 -

Urbanizadora Gade, S.A. 2 - - - -

Vending La Gavia, S.L. 73 - 17 - -
TOTAL 6758 (9) 10675 61.543 (13) (4.599)
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Miles de euros

2018 Daudores  Proveadores Criditos Criditos Préstamos Préstamos
corto piazo  acorto plazo  corto plazo  largo plare  corto plazo  largo plazo
Accesos de Ibiza,S.A. 1 - - 2367 - {2.217)
Africana Energia, S.L. 2 - < 17.601 - -
Aldigavia,S.A.U. 16 - < - - -
Aldigavia Oficinas, S.L. 146 - - - - -
Alten Renewable Energy Developments,B.V. 152 - - 990 - {3.167)
Alten Renewable Energy Investment,B.V. - - - - - -
Alten Gestion de Proyectos, S.L.U. 29 - - - - -
Alten El Casar, S.L. . - = 585 - -
Autopistas del Nordeste, S.A.S. - - - 9.993 - -
Bulevar del Arte y La Cultura, S.A. - - - 1.136 - -
Concesidn del Sisga, S.A.S. - - 14.347 -
Consorcio Inca-Ortiz 121 - - - -
Fortem Integral, S.L. 1 - - 157 - -
Grupo Ortiz Properties Sacimi, S.A. 83 (6) - . {51) -
Inmuebles Gade, S.L. - - 8.734 . 7)
Medsolar SPV 574 - 461 - -
Ola Qrtiz Constructiéon,S.P.A. 4,712 - - 9
Ormats Mantenimiento Integral, S.L. - - - - - -
Ortega y Gasset Park, S.AU. 6 - - - - -
Ortiz Sport Factary, S.L. 16 - 742 4,057 - -
PromotoraHospitalaria Tepic,S.A.P.l. deC.V. 168 - - - - -
Superficie Cartera Inversiones, S.A. 30 ~ - 254 - -
Urbanizadora Gade, S.A. 1 ) - - 9.005 (3) (7.812)
[ ToTAL 6.050 () 9.937 50501 (61) {13955
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Las transacciones con partes vinculadas han sido durante el ejercicio 2019 y 2018:

2019 Ventas
Accesos de Ibiza,S.A. 160
Africana Energia,S.L. 22
Aldigavia,S.A.U. a7
Aldigavia Oficinas, S.L. 148
Alten El Casar, S.L. 7.441
Alten Renewable Energy )
Developments,B.V.

Autopistas del Nordeste, S.A.S. -
Bulevar del Arte y La Cuitura,S.A. -
Concesién del Sisga, S.A.S. -
El Arce de Villalba, S.L.U. 14
Fortem Integral, S.L. 2
Grupo Ortiz Properties Socimi, S.A. 407
Inmuebles Gade, S.L. -
Medsolar, S.L. -
Mostoles Factory 2019,S.L. 1
Ola Ortiz Construction, S.P.A. -
Ormats Mantenimiento Integral, S.L. -
Ortega y Gasset Park, S.A.U. 46
Ortiz Sport Factory, S.L. 15
PromotoraHospitalaria Tepic,S.A.P.l. de 227
Superficie Cartera de Invesiones,S.A. 219
Urbanizadora Gade, S.A. -
Viario A-31, S.A. -

Compras

1.753

31

Gastos
intereses
204

Miles de euros
Ingresos

inlarcacs Dividendos
140 -
249 -
96 -
1.208 -
33 -
1.019 -
6 =

40 751

- 8

200 -
2 15

- 386

2018 Ventas
Accesos de |biza,S.A. -
Africana Energia,S.L. 24
Aldigavia,S.A.U. 78
Aldigavia Oficinas, S.L. 431
Alten El Casar, S.L. 115
Autopistas del Nordeste, S.A.S. 960
Bulevar del Arte y La Cultura,S.A. .
Concesién del Sisga, S.AS. 4.676
Fortem Integral, S.L. -
Grupo Ortiz Properties Socimi, S.A. 346
Inmuebles Gade, S.L. -
Medsolar, S.L. 131
Ola Ortiz Construction, S.P.A. -
Ormats Mantenimiento Integral, S.L. 124
Ortega y Gasset Park, S.A.U. 115
Ortiz SportFactory, S.L. 2
Promotora Hospitalaria TEPIC, S.A. de 602
Superficie Cartera de Invesiones,S.A. 345
Urbanizadora Gade, S.A. -
Viario A-31, S.A. 182
j TOTAL 8.131

Compras

1.446

57
1.265
3.971

444

93
317

7.602

Gastos
intereses

125

180

Miles de euros

Ingresos

intareces Dividendos
149 -
256 -
864 -
49 -
494 -

3 -

41 1.766
130 -

- 327

220 -
21 12

- 638
2227 2.743
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Los préstamos sociedades vinculadas devengan un tipo deinterés de entre un 3% y un 8%.
Operaciones con administradores o directivos

No hay operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre la Sociedad
Dominante o entidades de su Grupo, y los administradores o directivos de la Sociedad.

33. INFORMACION SEGMENTADA

La informacién financieradel grupo desglosadapor segmentos operativos paralos ejercicios terminados el 31 de
diciembrede 2019 y 2018 se muestra a continuacién:

Miles de Euros

Construccion y Inmobiliario-

Concesiones

Servicios Patrimonial
Activos 396.636 274,855 125,526 42022
366.242 199.375 31.973

Pasivos
Importe neto de Ia cifra de neg
Resultado antes de impuestos

Construcciéon y Inmobiliario-

Servicios Patrimonial

Activos 375408 205.512 158.622 45.574
Pasivos 371.355 150.359
Importe neto de |a cifra de negocios 322.275
| Resultado antes de impuestos 10.985

Concesiones

34. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora de medio ambiente y la
minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo la normativa vigente al respecto. En
consecuencia, no se ha considerado necesario registrar ninguna provision para riesgos y gastos de caracter
medioambiental, ni existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

El principal aspecto medioambiental generado por la propia actividad de las sociedades gque supone riesgo para e
medio ambiente, es la generacion deresiduos peligrosos.

Las diferentes sociedades del Grupo tienen implantado un Sistema de Gestién Medioambiental conforme ala norma
UNE-EN ISO 14001:2.004 certificado por AENOR: Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A.U. con numero de certificado
GA-2000/0039 y con fecha de emision de 10 de marzo de 2000. Compaiiia Internacional de Construccion y Disefio,
S.A.U. con nimero de certificado GA-2007/0166 y con fechade emisién de 16 de abril de 2007. Ingenieriay Disefios
Técnicos, S.A.U. con nimero de certificado GA-2.006/0486 y con fecha de emisién de 30 de noviembre de 2006.
Asteisa Tratamiento de Aguas, S.A.U. con ndmero de certificado E-199534 y con fecha de emisidn de 26 de enero de
2000. Contratas y Servicios Ferroviarios, S.A.U. con ntimero de certificado GA-2003/0021 y con fecha de emisién de
28 de enero de 2003.
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35. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde diciembre 2019, el COVID-19, una nueva cepa de Coronavirus se ha extendido desde Chinaa otros paises,
incluyendoEspafia. Este evento afecta significativamente a la actividad econé micaa nivel mundial y, como resultado,
alas operaciones y resultados financieros de las entidades. La medida en la que el Coronavirus impactara en nuestos
resultados dependera de desarrollos futuros que no se pueden predecir fiablemente, incluidas las acciones para
contenerlaenfermedad o fratarla y mitigar suimpacto en las economias de los paises afectados.

El Grupo dispone de herramientas suficientes para hacer frente a estas circunstancias gracias asuestado deliquidez
y a la disponibilidad de lineas de financiacién adicionales que mantiene al cierre del ejercicio, asi como a las
clausulas contractuales que prevén los impactos derivados de eventos de fuerza mayor y a la diversificacion
geografica de nuestros negocios. Esto nos permitira gestionar los riesgos derivados de estas circunstancias y la
continuidad de la actividad y del negocio, deforma que no se prevé actualmente ningunaconsecuenciaderivadade
faltas de cumplimiento contractuales a causa de la epidemia.

A lafecha de formulacidn, se desconocen los impactos econémicos de la situacion de crisis generalizada producida,
y portanto no es posible el realizar una cuantificacién de los mismos.

A juicio de los administradores de |la Sociedad dominante, no se ha puesto de manifiesto ningun otro asunto que
pueda teneralgtn efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas con posterioridad al ejercicio terminado €
31 de diciembre de 2019.

36. HONORARIOS DE AUDITORES DE CUENTAS

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de cuentas ascendieron a 191 miles de eurcs (2018: 215 miles de euros) y a 14 miles de euros por ofros
servicios prestados (2018: 22 miles de euros).

Durante el ejercicio 2019 no se han devengado honorarios por otras sociedades dela red PWC como consecuencia
de otros serviciosprestadosala Sociedad (2018: 28 miles de euros).

77



GRUPC)RTIZ

ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ANEXO |

SOCIEDADES DEPENDIENTES

_31 de diciembre de 2019 Participacion
Domicilio Actividad - Miles de| Sociedad del | Auditoria
social euraos| Grupo titular

Compafiiainternacional de Construccién Madrid Construccion 100 1.560 Ortiz CYP
y Disefio ,S.AU.
Indag, S.A.U. Madrid Construccidn 100 1.679 Ortiz CYP PWC
Ingenieriay Disefios Técnicos, S.A.U. Madrid Construccion 100 120 Ortiz CYP PwcC
AgricolaEl Casar, S.L.U. Madrid Inmobiliaria 100 52.393 Ortiz CYP PWC
Prorax, S.A.U. Madrid Inmobiliaria 100 726 Ortiz CYP No Auditada
Asteisa Tratamiento de Aguas, S.AU. Madrid Construccion 100 1.889 Ortiz CYP PWC
S aeN] SerCIOR FERONI SIS, Orense  Construccién 100 25545  Ortiz CYP PWC
grfunectura Industrializada Andaluza, Sevilla Construccion 55 342 Indagsa No Auditada
Concesionaria Collado Villalba, S.A.U. Madrid Concesionaria 100 6.050 Ortiz CYP PWC
Impulsa Grup Ortiz, S.L. Barcelona Construccion 92,5 - Ortiz CYP No Auditada
POMORSKI
Grupo Ortiz Polska, S.A. Polonia  Construccién 100 25 oOrtizcyp ~ Doradztwo
Podatkowe
Sp.zo0.0.
Agueda Educatis, S.L. Madrid Inmobiliaria 100 18 Ortiz CYP No Auditada
gx"m QriziConstmicoiongs WIExios, México  Construccion 99,99 709  OrtizCYP  No Auditada
Personal Management, S.A. de C.V. México Construccién 100 3 Condisa No Auditada
Ortiz Brasil Contrugoes, Limitada Brasil Construccién 100 902 Ortiz CYP No Auditada
Tecasol, S.A. Uruguay Construccién 70 2 Ortiz CYP No Auditada
dG:"C”3° Subestaciones Mexico S.A.P.I Madrid  Construccién 99,99 1 OrizCYP  No Auditada
Ortiz Energia Japan, KK. Japén Energfa 100 325  OrtizCYP ST'?':SSE
GO Barajas 2017, S.A. Madrid Concesionaria 100 60 Ortiz CYP No Auditada
Constructora Hospitalaria TEPIC, ) L . .
SAP.L deC.V. Madrid Construccién 47,5 - Ortiz CyP No Auditada
Constructora Obrascol, S.A.S. Madrid Construcciéon 100 8 Ortiz . No Auditada
CyP/Asteisa
Total dependientes 92.348
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31 de diciembre de 2018
Domicilio Miles de Sociedad del

Compafiia Internacional de Construccion

y Disefio S.AU. Madrid Construccion 100 1.560 Ortiz CYP
Indag, S.A.U. Madrid Construccion 100 1.679 OrtizCYP PWC
Ingenieriay Disefos Técnicos, S.A.U. Madrid Construccién 100 120 OrtizCYP PWC
AgricolaEl Casar, S.L.U. Madrid Inmobiliaria 100 52.393 Ortiz CYP PWC
Prorax, S.A.U. Madrid Inmobiliaria 100 726 Ortiz Area I No Auditada
Ortiz Area Inmobiliaria, S.L.U. Madrid Inmebiliaria 100 6.665 Ortiz CYP PWC
EMCA Sociedad Concesionaria, S.L.U. Madrid Concesiones 100 100 Ortiz CYP PWC
Asteisa Tratamiento de Aguas, S.A.U. Madrid Construccién 100 1.889 OrtizCYP PWC
Construcciones lcma-Proakis, S.A.U. Asturias Construccion 100 12.400 Ortiz CYP No Auditada
S A oIS RS SOV Es Orense  Construccién 100 25545  Ortiz CYP PWC
grfwtectura Industrializada Andaluza, Sevilla Construccién 55 342 Indagsa No Auditada
Elecor, S.A.U. Guadalajara Electricidad 100 8.421 Ortiz CYP PWC
Concesionaria Collado Villalba, S.A.U. Madrid Concesionaria 100 6.050 Ortiz CYP PWC
El Arce deVillalba, S.L.U. Madrid Inmobiliaria 100 3 Agricasa PWC
Ortiz International Investment, S.L.U. Madrid Construccion 100 50 Ortiz CYP No Auditada
Impulsa Grup Ortiz, S.L. Barcelona Construccion 92,5 - Ortiz CYP No Auditada
Juan Galindo, S.L.U. Almeria Electricidad 100 3.484 Ortiz CYP PWC
Tendidos y Redes del Sur, S.L.U. Almeria Electricidad 100 486 Ortiz CYP No Auditada
Ortiz Energia, S.A.U. Madrid Energia 100 1.000 Ortiz CYP PWC
Grupo Ortiz Polska, S.A. Polonia Construccidn 100 25 Ortizint. Inv.  Pol-Tax S.P.
Ortiz Colombia, S.A.S. Colombia Construccion 75 176 Or.t|z CYpP / No Auditada
Ortiz Int. Inv
Agueda Educatis, S.L. Madrid Inmobiliaria 100 18  Ortiz Area I. No Auditada
S;}“W Ortiz Construcciones México, México  Construccién 99,99 709 Ortizint Inv.  No Auditada
Personal Management, S.A. de C.V. México Construccién 100 3 Condisa No Auditada
Ortiz Brasil Contrugoes, Limitada Brasil Construccién 100 2.050 OrtizInt. Inv.  No Auditada
Ortiz Construcciones Colombia, S.A.S., . L. Ortiz CYP / .
en liquidacion Colombia Construccion 100 236 Ortiz Int. Inv No Auditada
Tecasol, S.A. Uruguay Construccion 70 2 Ortiz CYP No Auditada
Agueda Educatis Tres Cantos, S.L.U. Madrid Inmobiliaria 100 3 EAdgu‘::‘Z‘iias No Auditada
?:“C”\df SIS A OMESIN S EoN SN Madrid  Construccién 99,99 1 OrtizCYP  No Auditada
Ortiz Energia Japan, K.K. Japon Energia 100 325 OrtizEnergia S_I,_L}tISSEI
GO Barajas 2017, S.A. Madrid Concesionaria 100 60 Ortiz CYP No Auditada
Constructora Hospitalaria TEPIC, . L ) . :
SAPL deCV. Madrid Construccién 47,5 Ortiz CyP No Auditada
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SOCIEDADES MULTIGRUPO

31 de diciembre de 2019 Participaciéon

Miles de | Sociedad del Auditori
euros | Grupo titular qenons

Domicilio
social

Actividad

Inmuebles Gade, S.L. Madrid Inmobiliaria 79,21 14.802 Ortiz CYP No Auditada
Urbanizadora Gade, S.A. En Madrid Inmobiliaria 50 - OrizCYP  No Auditada
liguidacion

Gabinete de
Accesos de Ibiza, S.A. Baleares Concesionaria 50 6.400 OrtizCYP auditoria

Ribas
Medsolar SPV10, S.R.L. ltalia Energia 50 5 Agricasa No Auditada
Ortiz CyP y Alten

Alten El Casar, S.L. Madrid Energia 66,43875 220 2010 Energ. No Auditada

Renov.

Total multigrupo 21.427

Participacion

31 de diciembre de 2018

Domit':l io Actividad % Miles de Socieda{d del Auditoria
social euros| Grupo titular

Inmuebles Gade, S.L. Madrid Inmobiliaria 79,21 14.802 Ortiz Area |. No Auditada
Urbanizadora Gade, S.A. En Madrid Inmobiliaria 50 4318 OrtizAreal.  No Auditada
liquidacion

Gabinete de
Accesos de |biza, S.A. Baleares Concesionaria 50 6.400 Ortiz CYP auditoria

Ribas
Medsolar SPV10, S.R.L. ltalia Energia 50 5 Agricasa No Auditada
Ortiz Sport Factory Madrid Concesionaria 64,31 5 Agricasa/Fortem No Auditada
Ortiz CyP y Alten

Alten El Casar, S.L. Madrid Energia 66,44 220 2010 Energ. No Auditada

Renov.

Total multigrupo 25.750
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SOCIEDADES ASOCIADAS

31 de diciembre de 2019

Nombre Domif:ilio
social
Bulevar del Arte y la Cultura, S.A. Valencia
Alten Energias Renovables, S.L. Madrid
Fortem Integral, S.L. Madrid
Viario A - 31, SA Madrid
Africana Energia, S.L. Cérdoba
Alten Renewable Energy
Investments, B.V. Holanda
Superficie Cartera de .
Inversiones, S.A. Madrid
glmats mantenimiento Integral, Cérdoba
Alten Renewable Energy
Developments, B.V. Holanda
Construcciones Inca-Ortiz, S.A. Chile
SCPA Maraba Brasil
Ola Ortiz Construction Argelia
Alten RE Developments Iberia, Madrid
S.A
Dumar Ingenieros, S.L. Madrid
Alten Gestion de Proyectos, S.L. Madrid
Autopistas del Nordeste Colombia
Concesién del Sisga, S.AS. Colombia
OrtizCocomex, S.A.P.l. deC.V. México
Alten Renewable Energy
Developments America, B.V. Halzhga
Cubico Alten Aguascalientes 1, Méxi
SAP.I deCV. R
Cubico Alten Aguascalientes 2, Méxi
S.AP.. deC.V. R
Promotora Hospitalaria TEPIC,
S.AP.I deC.V. México
El Arce de Villalba, S.L.U. Madrid
Ortega y Gasset Park, S.L. Madrid
Ortiz SportFactory, S.L.U Madrid
Aldigavia, S.A.U. Madrid
Aldigavia Oficinas, S.L.U Madrid
Grupo Ortiz Properties, S.A.U. Madrid
Vending La Gavia, S.L. Madrid
Alten Renewable Energy
Developments Africa, B.V. Holanda

Alten Solar Power (Hardap) (pty)
Ltd Holanda

Alten Kenya Solarfarms, B.V. Holanda
Alten Kenya Solarfarms 2, B.V. Holanda
OperadoraHospitalaria TEPIC,

México

S.API deC.\V.

Concesionaria
Energia

Formacion
Concesionaria
Energia

Energia
Inmobiliaria
Energia
Energia

Construccién

Construccion
Construccion

Energia

Energia

Energia
Concesionaria
Concesionaria

Construccién

Energia

Concesionaria

Concesionaria

Concesionaria
Inmobiliaria
Inmobiliaria
Inmobiliaria
Inmobiliaria

Inmobiliaria

Inmobiliaria
Concesionaria

Energia

Energia
Energia
Energia

Concesionaria

33,34
22,616

51,32
26
39,36

22,74
1
33,33
32,52

50

25
49

32,52

22,616

32,52
25
25,01
50

10,82916

3,2487
3,2487
47,5
49,78
49,78
49,78
49,78

49,78

49,78
50

16,5852

84584
16,5852
16,5852

47.5

466,7
712

51
1.639
1.495

867

81

6.781

400
543

1.888

459

33

981

115
126
5.039
8.512
4.623
204
9.766

8.061

44.591
25

155

253

euros

Sociedad del

Grupo titular

Ortiz CyP
Alten
Investments
Agricasa
Ortiz CyP
Ortiz CyP

Ortiz CyP
Ortiz CyP
Ortiz CyP

Ortiz CyP
Ortiz Sucursal
Chile
Ortiz Brasil
Ortiz CyP
Alten
Developments
Alten Energ.
Renov.
Alten 2010
Ortiz CyP
Ortiz CyP
Ortiz CyP

Alten
Developments

Alten Dev.
America
Alten Dev.
America

Ortiz CyP
GOP SOCIMI,
S.A
GOP SOCIM,
S.A
GOP SOCIM|,
S.A.
GOP SOCIMI,
SA
GOP SOCIMI,
S.A
Ortiz CYP

Agricasa

Alten
Developments

Alten Dev. Africa
Alten Dev. Africa
Alten Dev. Africa

Ortiz CyP

Auditoria

No Auditada
PWC

No Auditada
Deloitte
PWC

No Auditada
PWC

No Auditada

No Auditada

No Auditada

No Auditada
No Auditada

PWC

No Auditada

No Auditada
Deloitte
EY
No Auditada
Activa
Accountants &

Belastingadviseurs

PwC
PwC
Deloitte
PWC
PWC
PWC
PWC

PWC

PWC
No Auditada
Activa
Accountants &

Belastingadviseurs

PwC
No Auditada
No Auditada

No Auditada
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31 de diciembre de 2018

Nombre Domicitio Actividad 9| Miles de| Sociedad del | , .00
social euros| Grupo titular

Bulevar del Arte y la Cultura, S.A. Valencia Concesionaria 33,34 466,7 Ortiz CyP No Auditada
Alten Energias Renovables, S.L. Madrid Energia 22,62 2.909 Alten PwC
Investments
Fortem Integral, S.L. Madrid Formacion 51,32 51 Agricasa No Auditada
Viario A - 31, S.A. Madrid Concesionaria 26 1.639 Ortiz CyP Deloitte
Africana Energia, S.L. Caordoba Energia 39,36 1.495 Ortiz CyP PWC
Alten Renewable Energy . . )
Investments, B.V. Holanda Energia 22,74 2.909 Ortiz CyP No Auditada
Superficie Cartera de . I .
Inversiones, S.A. Madrid Inmobiliaria 1 106 Ortiz CyP PWC
g;_mats mantenimiento Integral, Cordoba Energia 33,33 1 OrtizCyP No Auditada
Alten Renewable Energy . ) .
Developments, B.V. Holanda Energia 32,8775 4.438 Ortiz CyP No Auditada
Construcciones Inca-Ortiz, S.A. Chile Construccion 50 1 OrtlzCShL;IceursaI No Auditada
SCPA Maraba Brasil Construccién 25 400 Ortiz Brasil No Auditada
Ola Ortiz Construction Argelia Construccién 49 543 Ortiz CyP No Auditada
Alten 2010 Energias Renovables, Madrid Energia 32,8775 1.009 Alten PWGC
S.A Developments
Dumar Ingenieros, S.L. Madrid Energia 22,62 460 Alt;r;rllfg\?rg. No Auditada
Alten Gestion de Proyectos, S.L. Madrid Energia 32,8775 - Alten 2010 No Auditada
Autopistas del Nordeste Colombia Concesionaria 25 33 Ortiz CyP Deloitte
Concesitn del Sisga, S.A.S. Colombia Concesionaria 25,01 7 Ortiz CyP EY
OrtizCocomex, S.AP.l. deC.V. México Construccion 50 1 OrtizCyPNG No Auditada
Alten Renewable Energy . Alten .
Developments America, B.V. Hoianda Energla 10,96 i Developments No Auditada
Cubico Alten Aguascalientes 1, - . . Alten Dev.
SAPL deCV México Concesionaria 3.29 117 America PwC
Cubico Alten Aguascalientes 2, - . . Alten Dev.
SAPL deCV. México Concesionaria 3,29 128 America PwC
PromotoraHospitalaria TEPIC,
S.AP.L deC.V. México Concesionaria 47,5 5.039 Ortiz CyP No Auditada
Ortega y Gasset Park, S.A.U. Madrid Concesionaria 48,81 4.533 GOPSS/?CIMI’ PWC
Aldigavia, S.AU. Madrid Inmobiliaria 48,81 9.576 GOPSSSC'M" PWC
Aldigavia Oficinas, S.L.U Madrid Inmobiliaria 48,81 7.904 Gopssgc”v”’ PWC
Grupo Ortiz Properties, S.A.U. Madrid Inmobiliaria 48,81 35.932 Ortiz CYP PWC
Vending La Gavia, S.L. Madrid Concesionaria 50 25 Agricasa No Auditada
Alten Renewable Energy 306 Alten
Developments Africa, B.V. Holanda Concesionaria 16,7675 Developments No Auditada
Alten Solar Power (Hardap) (pty)
Ltd Namibia Concesionaria 8.55143 256 Alten Dev. Africa  No Auditada
Total Asociadas : 79.930
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UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

En miles de euros

ASTEISA, TRATAMIENTO DE AGUAS, S.A.U. % de Particip Actividad Cifra Negocio Resultado

UTE BRETONA. 50% Obra Mediambiental - =
UTE CANTON CASA DE CAMPO. 50% Obra Mediambiental 1.451 (202)
UTE EDAR ARANJUEZ. 50% Obra Mediambiental 802 225
UTE EDAR MIRAFLORES. 50% Obra Mediambiental - -
UTE EDAR RIBADEO. 50% Concesiones 135 26
UTE EDAR VEGA. 75% Obra Mediambiental - -
UTE EDAR VILLANUEVA. 50% Obra Mediambiental 198 -
UTE ETAP VALMAYOR. 80% Obra Mediambiental 5 2)
UTE EXTRACQ-ASTEISA.ARCADE. 50% Obra Mediambiental 175 (2)
UTE MOLAR SUR. 50% Obra Mediambiental - -
UTE RED LOS OLIVOS. 50% Obra Mediambiental - -
UTE SARDERA 0OSSO. 50% Obra Mediambiental

Total ASTEISA, TRATAMIENTO DE AGUAS, S.A.U.

En miles de euros
2019

CIA.INTNAL.CONSTRUCCION Y DISENO,S.A.U. % de Particip Actividad Cifra Negocio Resultado
UTE BIBLIOTECA BURGOS. 50% Construccién - 80
UTE CASA ROMANA. 50% Construccidn - -
UTE CERAMICA TRIANA. 100% Construccion - -
UTE CULTURA Y DEPORTE 2018. 50% Construccién 413 2)
UTE DG.SEGURIDAD. 50% Construccion - -
UTE EDIFICIOS P-VALLECAS. 50% Construccion - (N
UTE GESTION CARABANCHEL 2010. 50% Construccion - -
UTE GESTION CHAMARTIN 2010. 50% Construccion - -
UTE GESTION CIUDAD LINEAL 2011-2012. 50% Construccién - :
UTE GESTION FUENCARRAL 2010. 50% Construccidn - -
UTE GESTION LATINA 2010. 50% Construccion - -
UTE GESTION PUENTE VALLECAS 2010. 50% Construccion - -
UTE GESTION SAN BLAS 2010. 50% Construccion -

Total CIA.INTNAL.CONSTRUCCION Y DISENO,S.A.U.

En miles de euros

CONTRATAS Y SERVICIOS FERROVIARIOS,S.A.U. % de Particip Actividad Cifra Negocio Resultado
UTE HENDAYA. 65% Construccion 515 515
UTE LA MEZQUITA. 25% Construccion 800 -
UTE MANTENIMIENTO L.AV. MADRID-NORTE. 33% Construccion 973 (122)
UTE MANTENIMIENTO LOTE 2 NOROESTE. 25% Construccidn 4.570 (205)
UTE MANTENIMIENTO OLMEDQ PEDRALBA. 8% Construccion 537 198
UTE METRICO 2016. 33,33% Construccion - -
UTE METRICO 2017. 33,33% Construccion - (1)
UTE METRO MONTECARMELQ. 30,00% Construccion - -
UTE OLMEDO PEDRALBA. 8% Construccién 427 (73)

UTE TABOADELA. . 50% Construccién
Total CONTRATAS Y SERVICIOS
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En miles de euros

IMPULSA GRUP ORTIZ, S.L. % de Particip Actividad Cifra Negocio Resultado
UTE AULARI BELLVITGE. 45% Construccion = =
UTE VALLES OCCIDENTAL. 80% Construccion
Total IMPULSA GRUP ORTIZ,S.L,

En miles de euros

INDAG, S.A.U. % de Particip Actividad Cifra Negocio Resultado
UTE LOTE 3 50% Construccion

Total EMCA SOCIEDAD CONCESIONARIA,S.L.U.

En miles de euros

| INGENIERIA Y DISENOS TECNIGOS.S.A.U. % de Particip Actividad Cifra Negocio Resultado
UTE CONEXION PARQUES. 90% Obra Mediambiental - B
UTE CR MACETEROS. 80% Obra Mediambiental - (7)
UTE EDIFICIOS XATIVA. 80% Obra Mediambiental 527 (71)
UTE GESTION INTEGRAL VICALVARO. 20% Obra Mediambiental - -
UTE INDITEC-SICE-PLAYAS CADIZ. 60% Obra Mediambiental 1 1
UTE INDITEC-SICE-SAN FULGENCIO. 50% Obra Mediambiental - -
UTE LA VAGUADA. 50% Obra Mediambiental - -
UTE MOBILIARIO LA VAGUADA. 50% Obra Mediambiental - -
UTE ORQUIDIARIO. 80% Obra Mediambiental - -
UTE PARQUE JUAN DE AUSTRIA. 80% Obra Mediambiental 976 (22)
UTE PARQUE MAGALLANES. 80% Obra Mediambiental 745 (7
UTE PARQUE ROMA. 80% Obra Mediambiental 219 (2)
UTE PARQUES FORESTALES Y VIVEROS. 45% Obra Mediambiental 4.368 311
UTE PARQUES RED REGENERADORA. 80% Obra Mediambiental 243 (3)
UTE PLANTA RESIDUQS BADAJOZ. 60% Obra Mediambiental - -
UTE SAPLAYA. 80% Obra Mediambiental 1 2)
UTE TAJO SALOR. 60% Obra Mediambiental - -
UTE VILLA ESTEPONA. 80% Obra Mediambiental - 5
UTE ZONAS VERDES MARBELLA. 55% Obra Mediambiental 401 37

Total INGENIERIA Y DISENOS TECNICOS,S.A-L.
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ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS,S.A.

CONSORCIO OSA VALLEDUPAR.

UTE ACCESOS IBIZA.

UTE AFINO ETAP SANTILLANA,

UTE AFRICASOLAR.

UTE ALCOVER.

UTE AULARI BELLVITGE.

UTE AUTOVIA ARGAMASILLA.

UTE BIBLIOTECA BURGOS.

UTE CAMPO GIBRALTAR.

UTE CANTON CASA DE CAMPO

UTE CARINENA,

UTE CASA DE LAS LETRAS.

UTE CASA DEL CUENTO.

UTE CENTRO ACUATICO 2012.

UTE CLINICA FUENSANTA.

UTE CLINICO MADRID.

UTE CONEXION PARQUES.

UTE CONSERVACION CUENCA.

UTE CR MACETEROS.

UTE CUADROS ELECTRICOS AEROPUERTO BARAJAS
UTE CUADROS PRINCIPALES BT AEROPUERTO BARAJAS
UTE CULTURA Y DEPORTE 2016.

UTE DG.SEGURIDAD.

UTE EDAR VILLANUEVA.

UTE EDIFICIOS P-VALLECAS.

UTE EDIFICIOS XATIVA.

UTE ELECTRICIDAD BT HZAMORA.

UTE ELEJALDE.

UTE ENERGIA MALAGA.

UTE ETAP VALMAYOR.

UTE FRONTERA FRANCESA.

UTE GESTION CARABANCHEL 2010.
UTE GESTION CHAMARTIN 2010.

UTE GESTION CIUDAD LINEAL 2011-2012.
UTE GESTION FUENCARRAL 2010.

UTE GESTION INTEGRAL VICALVARO.
UTE GESTION LATINA 2010.

UTE GESTION PUENTE VALLECAS 2010.
UTE GESTION SAN BLAS 2010.

UTE HIDRO-CAJAL.

UTE HOSPITAL ALBACETE.

UTE ILUMINACION EFICIENTE LED METRO MADRID.
UTE LA MEZQUITA.

UTE LA PIZARRA.

UTE LOTE 3

UTE MANTENIMIENTO EMVS ORTIZ-FERNANDEZ MOLINA.

UTE MECANICAS HZAMORA.

UTE METRO MONTECARMELOQ.

UTE MONTAJE CAJAL.

UTE ORTIZ-SICE-ITUVAL GESTION ENERGETICA.
UTE PABELLON MELIANA.

UTE PALACIO FAISANERA.

UTE PAR ANDORRA.

UTE PARKING VILLALBA.

UTE PARQUE JUAN DE AUSTRIA.

% de Particip
30%
50%
50%
50%
50%
20%
40%
50%
100%
50%
80%
50%
50%
20%
50%
30%
10%
50%
20%
100%
100%
50%
50%
50%
50%
20%
50%
40%
100%
20%
50%
50%
50%
50%
50%
50%
50%
50%
50%
100%
38%
45%
75%
80%
50%
50%
60%
70%
50%
60%
60%
50%
100%
50%
20%

Actividad
Construccién
Construccidn
Construccion
Energia
Construccion
Construccidn
Construccidn
Construccidn
Energia
Obra Mediambiental
Construccién
Construccion
Construccion
Construccién
Construccién
Construccion
Obra Mediambiental
Construccién
Obra Mediambiental
Energia
Energia
Construccion
Construccion
Obra Mediambiental
Construccién
Obra Mediambiental
Energia
Energia
Obra Mediambiental
Obra Mediambiental
Energia
Construccion
Construccién
Construccién
Construccién
Construccién
Construccion
Construccion
Construccion
Energia
Construccién
Energia
Construccién
Construccion
Construccion
Construccion
Construccion
Construccion
Energia
Construccién
Construccion
Construccion
Concesiones
Construccién
Obra Mediambiental

En miles de euros

Cifra Negocio Resultado

804 29

- (16)

- (8)

- 80

- (0)
1.451 (202)
. 19
1.151 (84)
- (1)
670 9

- (2)
459 (17)
494 (9)
413 )
198 -

- (M
132 (18)

- (M

252 73
1 M

119 2
2

23 (14)
2.399 -
84 (6)
(1) (1
65 (101)
244 (6)
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UTE PARQUE MAGALLANES. 20% Obra Mediambiental 186 (2)
UTE PARQUE ROMA. 20% Obra Mediambiental 55 -
UTE PARQUES FORESTALES Y VIVEROS. 10% Obra Mediambiental 971 69
UTE PARQUES RED REGENERADORA. 20% Obra Mediambiental 61 (1)
UTE PISCINA COLMENAR. 70% Construccion - -
UTE PLANTA EL MOLAR. 80% Construccién - -
UTE PLANTA RESIDUQS BADAJOZ. 20% Construccion - -
UTE PLANSTA SOLARES AEROPUERTOS CANARIOS. 65% Energia 1.346 (81)
UTE PLAZA MEXICO. 50% Construccion 31 5
UTE POLIDEPORTIVO COLMENAR. 55% Construccién - -
UTE POSADAS. 50% Energia - -
UTE PRESA ARBAS. 50% Construccién - -
UTE RAMOS CARRION. 80% Construccion - -
UTE RUTA DE LA PLATA 2015. 50% Construccion 728 30
UTE SALAS. 50% Construccién - -
UTE SAN CRISTOBAL-GETAFE. 50% Construccion - -
UTE SAPLAYA. 20% Construccion - -
UTE SARDERA 0SSO. 20% Construccién - -
UTE SECTOR LA ESTACION. 55,00% Construccion - -
UTE SIMANCAS. 50,00% Construccion - -
UTE SOTANO TC. 50,00% Construccion - -
UTE SUSTITUCION REDES HOSPITAL GETAFE. 100,00% Energia 391 -
UTE TORIL. 60,00% Construccidn - {159)
TE TUNELES AV ZAMORA. 20,00% Energia 320 64
UTE TUNELES NORTE. 50,00% Energia 267 11
UTE VADO. 99,99% Construccion - -
UTE VALLES OCCIDENTAL. 20,00% Obra Mediambiental - -
UTE VILLENA CV81. 33,75% Concesiones 2.025 384
UTE ZONAS VERDES MARBELLA. 20,00% QObra Mediambiental 146 13

Total ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS,S.A.
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Evolucion delos negacios y situacion del Grupo
Internacionalizacién del Grupo
Cartera actual

Financiacion y Endeudamiento
Proyecto de Fusion

Energia Internacional
Infraestructuras Internacional
Concesiones Internacional
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. Area Patrimonialista

Hechos relevantes 2019

Politicas de Gestidn del Riesgo financiero
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innovacidntecnoldgica.

. Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del Ejercicio

Estado de informacién no financiera




GRUP()RTIZ

ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2019

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPO

GRUPO ORTIZ es un Grupo Empresarial cuya cabecera es ORTIZ CONSTRUCCIONES Y
PROYECTOS, S.A., y empresas dependientes especializadas en diversas actividades.

J

¥ Su primer y principal objetivo es conseguir, en solitario o acompafiado, Concesiones
de servicios bésicos (infraestructuras viales, energia, hospitalarias), con financiacidn
multilateral en diferentes paises.

¥ Desarrollo de proyectos de Real Estate para alquiler de cierta importancia, gue
seguira creciendo en el tiempo.

v Epecista de grandes proyectos de Energia en todas sus facetas: generacién,
transporte y distribucién de energia y su operacién y mantenimiento en Espafia y en
otros paises, principalmente en América Latina.

¥ Epecista de grandes infraestructuras: viarias, ferroviarias, hospitalarias, en Espafia y
especiaimente en el exterior.

> Area astratagica de crztimieno del Grupa | ] > Gemerscwin da valor con 1vver €1 eats |
@ CONCESIONES —La GOP socwﬂ— rl @ EnERGIA I r| ) INFRAESTRUCTURAS
&70 ks 2 hospitales
I
fr uras
Viarias Sanitarlas Oficinas Viviendas
i
365 ramas |
|
T
Park: ESTack
wsmnte || 2wk e | |
Encigias Parkings, Deportiva torates, Maves A i |
Renowables, infraestiucturs Epec15ta Energlas |
lneasy Fredisambiantaly R ble ! Infrasstructuras
subestacionas Guloral = S |
18 kmys y 8 subs. |
| |
¥ Valor Capitalizacion; 105,8 ME ¥ Fadturacon: 318,5 ME ¥ Facturacion3us, 6ME
« Inversion  Grupo  Ortiz  reslizags
comprometida: 864 ME v Sacimi n2 28 en el Ma3
por valor capitalizacién (de ¥ 51 % dei Total I v A8 % del Total
¥ 25 Proyectos concesionales 76)

GRUPO ORTIZ, es un grupo con casi 60 afios de historia.

GRUPO ORTIZ destaca por su diversificacién a nivel de dreas de negocio e internacionalizacién, por solvencia
econdmico-financiera, su capacidad y experiencia para desarrollar grandes proyectos a nivel técnico, financiero,
disefio, mantenimiento y operacién.

Las areas de negocio del Grupo son:

. Concesiones. Operador de concesiones, amplia experiencia a la financiacién de la inversidn, disefio,
ejecucion, explotacion y conservacion.
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Energia. Construccién de instalaciones de generacion de energia fotovoltaica, edlica, termosolar, lineas
eléctricas de alta y media tensién, subestaciones eléctricas, plantas cogeneracion, centrales hidréulicas,
biomasas, asi como mantenimiento de instalaciones electromecanicas y serviciosenergéticos.

Infraestructuras. Infraestructuras de transporte (ferroviario y viario), hidraulicas, edificacion,
rehabilitacién, obras medioambientales, ingenieria, prefabricados y sistema de construccion
industrializado Indagsa. Conservacion y Mantenimiento de infraestructuras de transporte (carreteras y
ferrocarriles) mantenimiento integral de edificios, recogida de residuos, servicios urbanos y
medioambientales.

Patrimonialista. Viviendas para alquiler y producto terciario (oficinas, locales comerciales, plazas de
garaje), centro deportivo, estacién de Servicio, aparcamientos.

NUESTRAS AREAS DE NEGOCIO:

)
'

-}

o

-

Transports o Fotovoltsica o Irfaestroctuses el trunsporte
Sanitarias = Edlica | = Infraestrucrures Ndrdlicas
Energias ranavables ) Tgrr-!usu_l‘_a:r_' o  Edificactn
Aparcamisntos s Flzrtss Sogsnsrarion o Rehsbilimdén
Medioambienta o Biamzsag o Cums Wecicambientales
cultural = inzralacianes sigctricas o Ingeniera y prafabricados
& Inztalzc 2nes Mecinicas: o Conservadan de infraestructuras de
3 Instalse iores termiczay tansporte
o WAmATEN P = PErtenimasnts de zonas varde:
= Sa sficiencia energaticos = ReCogics o residics
o Lirear g Trarzaovte v slerisuzion  ©  Consenacion y mantenimiente de inmuebles
o fancen rmienm de redes
i
o _ Cficnas__:

o wiviendas eh alquiter

«  Locales tonéerdales

=  Plgzas de g;lraje

o Pearking Ori';ega y Bagset
= Estacidn desenvicic

o Centro Deertive

Grupo Ortizes unadelas principales empresas espafiolas de lossectores concesional, energiayde infraestructuras.
Con presencia global desde 2010, opta a concesiones de servicios basicos (viarios, sanitarios, energia) con
financiacién multilateral en paises emergentes. Al mismo tiempo, interviene en Ia ejecucién de la inversion de
infraestructuras de energia para distintos clientes en todo el mundo -Jap6n, México, Chile, Honduras, Guatemala, El
Salvador, Franciae ltalia- e infraestructuras hospitalarias en Perd, México y Bolivia. -

Hoy en diatiene una presencia geogréfica global con proyectos en 14 paises y una presencia estable en Esparia,
Colombia, México, Panama y Peru.

Grupo Ortiz esta firmemente comprometido con la consecucién de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) a
través de todos sus proyectos, especialmente en aquellos paises en los que su actividad genera un importanteiacto
positivo en lacontribucion al desarrollo sostenible, tanto a nivel local como regional.

S
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Durante el ejercicio 2019 la sociedad ha continuado en su linea de crecimiento y ha alcanzado un importante
incremento delarentabilidad . La facturacién del Grupo Consolidado ha alcanzado en el afio 2019 los 640,20 millones
de euros, un 6% mas que en el ejercicio anterior 2018 que la facturacién fue de 605,34 millones de euros (la
facturacién mas elevada en toda su historia), y un EBITDA de 46,43 millones de euros, un 18% mayor que el afio
anterior.

En el gjercicio 2019 Grupo Ortiz vuelve a superar su facturacion histérica, llegando a 640,20 M€

A continuacion, se muestra un gréfico dela evolucién del Grupo Consolidado desde 2015:

Evolucion 2015-2019 Facturacion Consolidada
640,20
605,34
429,20
376,30
I 347,:0
2015 2016 2017 2018 2019

La solidez del Grupo se constata en la evolucion de las principales magnitudes del GRUPO ORTIZ en los dltimos
afios, y este afio 2018 destaca con un importante crecimiento en la facturacion del grupo, como resultado de la
diversificacion de éreas denegocio einternacionalizacién del Grupo.

Los datos defacturacién y Ebitda por areade Negocio, se desglosanen la siguiente grafica, destacando el crecimiento
de facturacion del 37% del drea de infraestructuras Internacional.

A continuacion de detalla el desglose de Facturacién y EBITDA 2019 por &rea de negocio:

FACTURASION EB(TDA MARGEN
IINFRAESTRUCTURAS NACIONAL 188,32 10,30 5.53%
o IINFRAESTRUCTURAS INTERNACIGNAL 122,98 8,20 5%
§ ENERGIA NACIONAL 32.04 186 €,05%
g EQERGI’A @%;N;:;NAL - : 7 7 _‘:és.za 13,7;4 wé,'s;;:
g PATRE MM AL 2,05 ‘ 515 251%
2 foncesiones DEFENDIENTES 1 107 8,72%
iﬁm CONSOLIDADG 640,20 46,43 7,.28%
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A continuacién, se muestra el peso decada una de |as areas en cuanto a facturacion:

1% 2%

M Infraestructuras Nacional
Infraestructuras Internacional
W Energia Nacional

® Energia Internacional

% Patrimonial

84% "
19% m Concesiones

5%

Para entender mejor el Grupo, mencionamos a continuacion las distintas partes quelo componen, que son:

- Perimetro consolidado
Perimetro no consolidado
o Participaciones concesionales
o Participaciones patrimonialistas

Como consecuencia de utilizar el método de puesta en equivalencia para consolidar las empresas asociadas, los
EBITDAS vy la Facturacion de las empresas concesionarias y de la empresa Grupo Ortiz Properties Socimi no se
reflejan en las cuentas anuales del Consolidado.

Para una mejor comprension del Perimetro No Consolidado y el EBITDA que aportaal EBITDA de Grupo (conelque
se calculan los ratios de sindicado y bonos), adjuntamos el siguiente grafico:

FUESTAB EN eNCIA 1dm i% Ortlz} | EBSTDA (% Otts) ..m.'..'... Compasicion
sabordinads EBITDA
GRUPO
BIACIONAL | 2088 i 20,58 —_— _an EBTTOA
[FLAN [ 4 TERMoSOR 2 w5 HETS o8z ADICIONAL
bsurossrs wiza sad 228 238 1 > RECURRENTE
UTFISEA VIARID a2z ae 0.0 8,23 M€
BULEVAR ARTE ¥ SLLTURS ] ar 230 a2
‘P;A;_'NW{APS' ALTEN EL CASRA - . N = T o 1
N TERNACIONAL ] 313 I 230 R 202
[HOSPIEAL TEPIT (14X] @3 EB"DA
CONEXIC NMORTE [GOL) 123 CONSOLIDA
TRANSYERSSL DEL SISGA (COR) 0,56 4‘5,2??“6
BALTEN th [ERRACIONAL. ug 225
MEOSCLAR (i1} EAEY S08
TUTAL GRUPS CONGEFIONES | . | 22,88 _ 673
Cividendas »
IPATRIMONIAL PUESTAS TN EQUIVALENCIA | Fecturacion (% Ortlz) | EBITOA (% Ortis) Intirases douda
Bt EBITOA
HOP S0CHY 4,30 R 258 4 GRUPO
| TOTAL PATRIMONIAL 430 07T _— -—Zﬂ_m ! 54972 M€
Total Dhadendos &
TOTAL FACTURACION|  TOTAL EBFTOA Mitacesen deuda
subordinada
34,47 25,93 - 8,29
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Por otra parte, adjuntamos un cuadro con el desglose delos activos concesionales y patrimoniales, elimportede la
inversion realizada por Grupo Ortizy su valor contable:

B INVERSION EN ACTIVOS CONCESIONALES & INVERSIOM EM ACTIVOS PATRIMONIALES
i [ L VRN
VaLoR - ¥ UALGR
ONCERIDHALES o |
RETIICE & » ;:L: | contame ACTWRE PATRIMOMIALES: % 6T oo
= F Y= gy =X Ol 3
NUTOVIA ACCESOS HIZA 2.5 [ 1] i -] 524
AT A3 Br 15 ARCFD GLTANYME 2385 234
PLAMTA TERMOSOEAT LA AFT CANA 1.4 14,5 LA ATALAVUELA 132 133
COMEX 0N NORTE (COLOMBIA) 55.4 .7 IPARCELA ENSANCHE DE VALLECAS 11 2]
FTANSYZASAL DEL SISCA (COLOMEA] 442 37,2 A OMDCION MORTE ELv R BoE
HOSATAL FEP C {MEXITD} 30.8 75 WALAGA] 3t 1.
PALTEN RTERRACIONAL [Amesiza 8.5 7.3 YTAL ACTIVOE PATRIMONIALES T ez |
feukion x afeizay Fer AL ACTIVOR LA TRIMUTIALES R ]
I:; ::q FOTOVOLTACA ALTEH EL Py . g qrms oS _Tim,____.‘ )
EDSOLAT [ai)] as | o TERREMNCS VALDECARADS 32 3.2
ety e = <5 T [TERRENGS LOS £ERRDS L) LE
:’;ﬁf‘:—“;‘:*i‘ LOLLAZD VILLALEA e e TERFENGS EL CASAR, 51 51
barkiun REvES CATOLICOS ZAMORA | o L &y | [CTRCSTERRENGS o2 2
Lar wanms T ea T Ra T ] HOYALOTROS TERRENGE 14,9 e
h*i HBLAGA ) R OTAL MZIME | 1061 M€

2R IDIENT A ENERGELICA 11 1k
CONCESIOMALES ST AL T TREME
| TOTAL INVERSION % GRUPO ORTIZ * ":_-_:) 508,2 ME

* Irvernien « Equity ¢ Seuda S Srups Orie
! TOTAL VALOR CONTABLE E>E 220,4 ME |

Como resumen, y paraentender mejor el grupo cabe destacar:

El perimetro consolidado: Con ventas de 640 M€ y Ebitda de 46,43 M€ procedente fundamentalmentedelas areas
de negocio: Energiae Infraestructuras.

Participaciones Concesionales y Patrimonialistas: Con ventas de 34,41 M€ y Ebitda de 25,93 ME. La inversion de
Ortizen su % es de 364,2 M€ en activos concesionales y de 143,9 M€ en activos patrimoniales. Por otro lad o, el valor
contablede las inversiones concesionales es de 113,8 M€ y de 106,1 M€ en las patrimoniales.

El total de la inversionde Ortizen su % asciende a 508,2 MEy un valor contable de 220,4 ME.

Estas participaciones han generado al Grupo en 2019, un EBITDA adicional al consolidado de 8,29 millones de
euros.

Cancesiones Nacional:

Concesién Energia Termosolar La Africana
Concesidn Autovia Accesos de Ibiza
Concesidn Autovia Viario A31

Concesién cultural: Bulevar Arte y Cultura
Planta Fotovoltaica Alten El Casar
Parking Go Barajas

Concesionaria Collado Villalba

Par Madrid

Parking Reyes Catélicas Zamora
EficienciaEnergética

UTE Malaga

O 0 0 0 0O 0O 0 0O 0 0 o

Concesiones Internacional:

Hospital Tepic México

Concesidn autoviaen Colombia: Conexién Norte.
Concesidn autoviaen Colombia: Trasversal del SISGA.
Alten Internacional

Medsolar

©O 0O 0O 0 ©
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Patrimonial: Valor contable

o Grupo Ortiz Properties SOCIMI

En el cuadro anterior seincluyen también terrenos y parcelas propiedadde Grupo Ortiz, libres de deudas y en los que
se van a desarrollar proyectos inmobiliarios tales como viviendas, edificios de oficinas, etc.

2. INTERNACIONALIZACION DEL GRUPO

La facturacion internacional en el ejercicio 2019 supone un 64% de la facturacién del Grupo. El ejercicio 2018 Ia
facturacion internacional representaba un 66% de la facturacién del Grupo y en el ejercicio 2017 la facturacion
internacional representaba un 54% de la facturacion del Grupo.

La facturacion internacionalen el gjercicio 2019 alcanza la cifra de ventas de 408,58 millones de euros yse divideen
los siguientes paises:

En los paises donde estamos implantados: México 273,65 M€, Colombia 57,88 M€, Panama 28,80 M€y Perti 8.11ME,

Paises con Proyectos de Energia en funcién de los clientes en todo el mundo: Japon 27.30 M€, Bolivia 6,51 M€,
Centroamérica 2,3 M€ y O&M Plantas Fotovoltaicas 4,00 ME,

Del total de lafacturacion del area de Energia, un 90 % es internacional.

Del total de lafacturacion del area de Infraestructuras, un 50% es internacional.

3. CARTERA ACTUAL

La cartera actual contratadapendiente de ejecucion del GRUPO ORTIZ es de 6.754 millones de euros, lo que supone
un incremento del 22% respecto al afio anterior.

La cartera contratada se centra principalmente en las Areas de Concesiones, EPCs de Energiay en Infraestructuras
Internacional.

= Total Cartera infraestructuras + snergla: L1TE M€ ® Total Cartera patrimonial + concesiones: 5.583 M€

* Cartera lnternacional: €9 % de [a cartera (53 % en
Infragstructuras y 85 % en Energla).
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La cartera correspondiente al area de Concesiones es de 5.583 millones de euros, con un incremento del
28% respecto al afio anterior, motivado por las recientes adjudicaciones de la concesion del Hospital de
Bosa en Bogotd y deLineas y Subestaciones en Barranquilla, ambas en Colombia. El 80% de dicha cartera
es a nivel internacional.

La cartera correspondiente al érea de Energia asciende a 572,25 millones de euros, un 17% mas que el
ejercicio 2018, correspondiendo un 85 % dela misma a proyectos internacionales.

La cartera correspondiente al areade Infraestructuras internacionales de a320,53 millones deeuros,lo que
suponeunareduccion deun 20% respecto al ejercicio anterior. Esto es debido ala progresion abuen ritmo
de las obras de las concesiones Conexién Norte y Transversal del Sisga, en Colombia, donde se han
alcanzado un grado deavancedel 70% en ambas infraestructuras viarias.

La cartera correspondiente alas dreas de Infraestructuras nacional y Servicios asciende a 271,69 millones
de euros, lo que se sitla en niveles similares al ejercicio anterior.

La cartera correspondiente al area Patrimonialista es de 41,05 millones de euros, practicamente igual al
ejercicio anterior.

La cartera del Grupo cuenta ya con cinco concesiones en Colombia; Conexién Norte, Trasversal del Sisga
(Bogota),y la tercera se trata de la Iniciativaprivada Ruta del Caribe. A estas concesiones hay que afiadir
la del Hospital Bosa en Bogotd y Lineas y Subestaciones en Barranquilla recientemente adjudicadas. Asi
mismo, la primera concesién hospitalaria internacional, el Hospital Tepicen México, finalizé su con struccién
en julio de 2019 y en este ejercicio de 2020 comenzaré su operacion.

GRUPO ORTIZ cuenta con unacartera muy diversificada porareas de negocio y anivel geogréfico, conun potencial
de crecimiento muy alto.

El 78% de la cartera total es internacional. Destaca la internacionalizacién de esta cartera en las dreas de energha
que es un 85% y en el drea de construccidn es un 53%.

A continuacidn, se muestra la cartera a ejecutar en el proximo ejercicio 2020 para las areas de negocio de
Construccién, Servicios y Energiay que asciende a 624 ME:

Cartera a ejecutar en 2020

324
179
121
INFRAESTRUCTURAS INFRAESTRUCTURAS ENERGIA Nacional e
Nacional Internacional Internacionatl

4,

FINANCIACION Y ENDEUDAMIENTO

Respecto a la financiacion, se mantiene la estrategia de reduccién del endeudamiento, sibien en el ejercicio 2019 1a
deuda total del Grupo se ha incrementado en un 7% de manera coyuntural. Este incremento coyuntural se produce
fundamentalmente porla mayorinversién frentea la desinversién en 2019 y porel traslado de la nueva financiacidn
de la Socimi a principios de 2020.

Por otro lado, durante 2019 se ha acometido unaimportante amortizacién de deudaporimporte de 41,37 M€, con el
siguiente desglose:

- Amortizacién de deuda proyectos: 12,20 ME.
Amortizacién Tramo A del Sindicado: 5,37 ME.
Amortizacion Bonos MARF: 23,8 ME.
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En los siguientes graficos se desglosa el detalle de la deuda bruta consolidada a 31 de diciembre de 2019, con los
diferentes instrumentos financieros quela componen, ladeuda financieraneta y el cumplimiento detodos los ratios

de la financiacion sindicaday bonos

Compeogicidn Douda Bruta Consolidain: 183 ME
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En los siguientes graficos se detalla el endeudamients No Consolidado y Sin recurso asociado a proyecios
concesionales y patrimoniales, tanto a nivel nacional como internacional. Hay que destacar la reduccién del Pool
Bancario Nacional y la ampliacién y diversificacion del Pool bancario Internacional.

Todo ello trae como consecuencia un diversificado Pool bancario general, en el que ninguna entidad financiera supone

mas deun 10% del total

Deuds Proy i de i ¥y Deudta Proyectos Internacionales de Dewda TOTAL Nacional & Intemacional
patrimoniales concesiones proyectos de concesiones v pattimoniales
82% sin recurso 100% sin recurso 96% sin recurso
245
220 {5 Me
-AME +32,7 M€
= 156
2]
56,3
~Deuda no eonsolidads 2018 8 Ceida no consolidada 2019 Deuda no consolidada 2018 8 Deuds no consalidada 2019 72013 @ 2013
¥ Reduccion Poal bancario Nacional ¥ Se amplia el Poal Bancario internacional + 32,7 M£.
- 8ME ¥ Principales Entidades: Sumitemo, Bank Of Korea, Bancalombia, FDN,
¥ Mayor diversificacion en el Pool CAF-Ashmore, Blackrock, Banobras, Davivienda, Banco de Crédito de
Bancario: ninguna entidad con + Perii.
10% de participacidn.
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5, PROYECTO DE FUSION

Durante el gjercicio 2019 la Sociedad Dominante del grupo hallevado a cabo una operacién de fusién por absorcion
de varias sociedades dependientes del Grupo. Con fecha 16 de septiembre de 2019 la Junta General Extraordinaria
y Universal de Socios de Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A. (la sociedad absorbente) aprobé la fusién por
absorcién de las sociedades Ortiz Area Inmobiliaria, S.A.U., Construcciones Icma-Proakis, S.A.U., Emca Sociedad
Concesionaria, S.L.U., Elecor, SAU., Juan Galindo, S.L.U., Tendidos y Redes del Sur, S.L.U., Ortiz International
Investment, S.L.U., Ortiz Energia, S.A.U. (en adelante Sociedades absorbidas). La Sociedad Absorbente era hastala
fecha la tenedorade la totalidad de las acciones y/o participaciones delas Sociedades absorbidas. Por o tanto, en
esa misma fecha las juntas generales extraordinarias de las sociedades absorbidas aprobaronlafusion.

6. ENERGIA INTERNACIONAL

Grupo Ortizes un referente mundial en EPC fotovoltaico y lineas y subestaciones, con mas de 1.765 MWop instalados
y mas de 600 kms. de lineas dedistribucién, en 9 paises.

El area de energia de GRUPO ORTIZ ha mantenido en 2019 el nivel de facturacién alcanzado en el ejercicio anterior
y todo apuntaa que a corto y medio plazo se contintie con un crecimiento sostenido.

Durante e! afio 2019 se ha alcanzado la cifra de 947 MW de potenciainstaladao en fase de instalacién de proyectos
fotovoltaicos. Destacar que la experienciay referencias adquiridas han servido paraconsolidar el posicionamiento en
el mercado, siendo optimistas paraqueello contribuya al crecimiento en los préximos afios.

La energia hatomado un protagonismo priofitario en la economia a nivel mundial motivado porlaentrada en vigor
del Acuerdo de Paris, firmado en 2015 y que, aun siendo un tratado medioambiental, tiene su principal punto de
actuacion en la energia.

El objetivo, basado en el incremento de |la temperatura a nivel mundial pordebajo de los 1,5 °C, se basa en la
descarbonizaciénde laeconomiaparaeliminar las emisiones de CO2 que causan el cambio climético. Paraello, sera
necesario disminuirlas emisiones de CO2a 2050 en un 95 % respecto de 1990, lo quellevaimplicito disminuir el uso
de combustibles fosiles entre un 80 y un 90 % respecto de los consumos actuales. Ello, solo sera posible con un
importante esfuerzo en eficiencia energética, una electrificacién de la economia, y que la energia eléctrica sea
producida con fuentes de energias renovables.

De forma global, los paises desarrollados tendran que realizar politicas de transicién energética disminuyendo e
actual uso de combustibles fosiles porrenovables, garantizando en todo caso el suministro. Respecto de los paises
en vias de desarrollo, tendran que instalar sistemas degeneracion con fuentes renovables y sistemas que garanticen
la estabilidad del sistema eléctrico con las menores emisiones posibles.

La AgenciaInternacional de la Energia estima que, paralos paises de la OCDE en el afio 2023, el 30 % de lademanda
de energia eléctrica sera satisfecha por fuentes renovables, lo que representa un crecimiento de 6 puntos respecto
de 2017. Esta demanda, serasatisfecha principalmente porenergiasolar fotovoltaica. En el Gltimo afio, sololos paises
de laOCDE han instalado mas de 28 GW defotovoltaicay 30 GW de eblica. A nivel de potencia, y a nivel mundial se
esta instalando entorno alos 100 GW depotenciaal afio de energiasolar FV, lo que abre unas expectativas enormes
de mercado, ello unido alas necesidades deinfraestructura eléctrica detransporte y distribuciéon que ello conlleva.

En este sentido, a nivel internacional el Area de Energia se ha mantenido en los niveles de facturacién alcanzados
en el gjercicio anterior, destacandolos proyectos siguientes por dreas geograficas:

México:- En este pals, hay que destacar los siguientes proyectos:
. Planta FotovoltaicaNavojoa, Sonora 257 Mwp
. Planta Fotovoltaica Terranova Conejos, Ciudad Juarez, 93 MWp.

. Planta Fotovoltaica Tepezala ll, Aguascalientes 133 MWp.
° Planta Fotovoltaica Northland Power en Torreén de 163 Mwp
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Japén: Este pais ha apostado decididamente por las energias renovables, teniendo un marco regulatorio que
garantiza su crecimiento sostenido amedio y largo plazo, ello nos permitira posicionarnos de forma estable en este
mercado, destacamos los siguientes proyectos:

. Planta Fotovoltaica Mine Yamaguchi, 14 MWp.

“ Planta Fotovoltaica Shirakawa, Fukushima, 15 MWp.
. Planta Fotovoltaica Yamagata 25 MWp

. Planta Fotovoltaica Susami de 10 MWp

. Planta Fotovoltaica Daisen Tottori de 14 MWp.

Perd: en este pais se ha apostado decididamente por los proyectos de Transmisién y Distribucion (T&D), teniendo
un marco de crecimiento de pais en la capacidad de generacién de centrales fundamentalmente hidraulicas que
necesitan deinfraestructuras de transporte para su conexién alared nacional. Destacamos los siguientes proyectos:

. 132 km Linea de Transmisién Aguaytia-Pucalipa, 138 KV y subestaciones asociadas.

Centroamérica: en esta regién se ha apostado por los proyectos de energias renovables, teniendo una posicion
excelente en laregion y siendo un referente con mas de 200 MW construidos y en operacién comercial, destacando
en el afo la construccion delos siguientes proyectos:

. Ampliacion dela planta solar fotovoltaica en proyecto HORUS, Guatemala, 17 MWp.

7. INFRAESTRUCTURAS INTERNACIONAL

La actividad de infraestructuras internacional del Grupo cuenta con una facturacién de 122,29 millones de euros, lo
que ha supuesto un crecimiento del 37% respecto al gjercicio 2016,

El érea de infraestructuras internacional cuenta con una cartera a 31 de diciembre de 2019 de 320,53 millones de
euros.

GRUPO ORTIZ mantiene presenciadurante este ejercicio en los mercados latinoamericanos de Colombia, Panama,
México, Boliviay Peru.

COLOMBIA.
A lolargo de 2019 se ha continuado conlaejecucion de las siguientes obras.

*+ Optimizacion del sistemade acueducto de la ciudad de Valled upar mediante laconstruccionde tanques de
almacenamiento de agua tratada y redes matrices de acueducto, también para Findeter.

* EPC Obras de construccionde “Conexié n Norte” entre Remedios, Zaragozay Caucasia, en el Departamento
de Antioquia, parala Concesionaria “Autopistas del Nordeste S.A.S”.

* EPC Obras de construccién dela Transversal del Sisga, entre Sisga y el Secreto, en los Departamentos de
Boyaca y Casanare, para la Concesionaria“Concesiondel Sisga S.A.S.

Todas las obras se encuentran dentro de los plazos previstos contractualmente, después de los eventos eximentes
de responsabilidad analizados conlapropiedad que se han seguido dando aligual que el afo anterior.

Respecto a la concesién del Transversal del Sisga, donde participamos al 50% se ha culminado el hito contractua
de tener terminadala unidad funcional UF1. Ortiz fue el primero delos socias en terminar su tramo.

Las principales dificultades en la ejecucion de las obras han surgido por el corte que se produjo por derrumbes y
deslizamientos en los taludes en lacarretera Villavicencio-Yopal que origind el desvio detodo el trafico que soportaba
dichacarreterapor nuestravia. Esto supuso un incremento de casi cuatro veces el ndmero de vehiculos que circulaba
pornuestra via con la consecuente grave afectacién al ritmo de los trabajos. De hecho, la ANI nos haconcedidoun
evento eximente de responsabilidad por estas circunstancias.

La otra dificultad que tiene la ejecucién de estas obras son los continuos desprendimientos y deslizamientos de los

taludes adyacentes que originancortes en la carreteray pérdidas de banca (disminucién en laseccién del firme) cuyo
tratamiento ralentiza el ritmo de los trabajos.
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Para la ejecucidon de estos trabajos ORTIZ tuvo unos 560 trabajadores (incluyendo subcontratas), de media en el afio
2019.

En Concesién de Conexién Norte, durante 2019 se ha hecho efectivalapresenciadel Ejército en las obras. Gracias
a ello se ha podido avanzar en la ejecucion dela UF1. Solamente ocurrieron hechos delictivos puntuales que fueron
superados con el apoyo delapoliciay del Ejército. La ANI siguié atorgando loseventos eximente d e responsabilidad
correspondientes.

También Ortiz fue el primero de los socios que termino su compromiso de terminar su tramo en la UF2 dejandolo
completamente terminado para su entrega definitiva. Los socios estan terminando también sus respectivos tramo s.

En estd concesién, el EPC adjudicé a Ortiz la construccion del puente 6, que es el puente mas significativo de las
obras de la Concesion. Se trata de una estructura de 385 metros de longitud cuya superestructura es un sistema de
voladizos sucesivos y tiene ademas una longitud total de pilotes de 844 metros. Tieneun importede 30.172 millones
de pesos.

En 2019 se ha conseguido trabajar plenamente con el equipo propio de maquinaria que fue adquirida el afio pasado.
Esto suponeuna muy buena adaptacién alas caracteristicas de la ejecucién de obras en Colombia, consolidandola
nueva operativaa la que nos debemos sumar de cara al futuro.

En materia de licitaciones, en 2019, se pudo constituir lanueva SAS, Obrascol. Esto nosha permitido participar en
las licitaciones que durante afios anteriores no pudimos hacer con la actual SAS. Consecuencia de ello fue la
consecucion de un nuevo contrato a nombre de Obrascol, concretamente un contrato con la entidad publica
Acueducto de Bogota (EEAB) consistente en el traslado de redes en las calles por donde discurrira la traza del
metro. Este contrato es de 27.000 millones de pesos y participamos al 60%.

Otro hito importante ha sido ser adjudicatarios de la concesién del nuevo hospital de Bosa, en Bogots, parala
Secretaria de Salud de la Alcaldia de Bogota. Ortiz participara al 90% en su disefio, construccion, equipamiento y
mantenimiento. Es la primera APP de salud del pais y fue adjudicado por493.388 millones de pesos.El valordela
construccion de este hospital es de 228.400 millones de pesos.

Con el proyecto de Ruta caribe |l, finalizado el afio 2019 no se ha conseguido tener la adjudicacidn definitiva del
contrato de concesién. Las reuniones mantenidas con la ANl y con el Ministerio de Transporte han sido muy
fructiferas. Hay una voluntad plenade sacar el proyecto adelante porparte de la Administracién. Esto nos hace ser
muy optimistas y pensar que la firma de esta importante concesion sedaraen el afio 2020. La construccion de esta
carretera sera de 1, 4 billones de pesos. Ortiztiene un 30% de este valorde la construccion, aunque es posible que
éste aumente entre siete o diez puntos mas.

En materia juridica, todas las reclamaciones de las obras acabadas han sido presentadas. Las reclamaciones delas
obras en ejecucién ya estan siendo redactadas con la intencién de presentarias antes de acabar los contratos con
independenciade que se amplien posteriormente.

Hay que indicar también que a nivel de personal en Colombia somos 126 trabajadores repartidos de la siguiente
forma: Expatriados: 12 personas, Ortiz Sucursal Colombia: 75 personas y Obrascol: 39 personas, dos deellas con
minusvalias reconocidas oficialmente.

MEXICO. En este afio 2019 se ha terminado la construccion de obradel Hospital Doctor Aquiles Calles Ramirez, en
la ciudad de Tepic estado de Nayarit, con una capacidad de 150 camas censables, 32 especialidades, 7 quiréfanos
con un presupuesto paralaconstruccion de 1.068 millones de pesos mexicanos. Este proyecto se adjudico en agosto
de 2017 se ha construido en 18 meses, e incluye el disefio del hospital, redaccion del proyecto de ejecucién,
construccién del hospital totalmente equipado y la operacién del mismo porun periodo de 23 afios desdelarecepcion
de la obra.

Es destacable, que, para la construccion de este proyecto, se ha instalado unafabrica de elementos prefabricados a
piedeobra, que haayudado a tener terminadala estructura de 26.500 m2 en 3 meses, agosto, septiembre y octubre,
incluso con el inconveniente de haberla realizado durante la estacion de lluvias.
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PANAMA.

En marzo del afic 2019 se cancelaron las obras contratadas en el afio 2015, con el Ministerio de Sanidad
correspondientes a la “Tercera etapa de redes de alcantarillado sanitario de San Miguelito y Bahia de Panama.
Paquetes 1y 3". En marzo de 2019 se solicité la intermediacién de un arbitraje para la resolver las disputas del
contrato tal y como recoge el mismo.En enero del afio 2020 se realizé la Audienciade fijacion de causa, que marca
oficialmente el inicio del arbitraje.

En noviembre de 2018 se firmd la Recepcidn de los trabajos de Disefio, desarrollo de pianos, acondicionamiento y
restauracién integral de la Santa Iglesia Catedral Basilica Metropolitana de Santa Maria La Antigua, ubicad a en la
Plaza delaIndependencia, corregimiento de San Felipe.

La Consagraciénde estatuvo lugar el dia 26 de enero de 2019, aprovechandolavisitadel PapaFrancisco a Panama
porla JornadaMundial dela Juventud (JMJ) 2019 que ha tenido lugardel 22 al 27 de enero de 2019.

Durante el afio 2019 las adjudicaciones del afio 2017 han seguido sucurso dela siguiente manera:

*  Estudio, disefio y construccién de obras para el mejoramiento sostenible del sistema de agua potablede la
ciudad de Panama: ampliacién y rehabilitacién del acueducto de Panama norte” (88 millones de ddlares).
UTE Ortiz (70%) — Asteisa (30%). Durante 2019 los trabajos en campo han iniciado sin problemas
produciéndose unafacturacién de 18.5 MM de délares. Actualmente este contrato se encuentraen la parte
final del proceso administrativo para conseguiruna adenda, en el gue aumentamos el plazo de ejecucidn
porcausas no imputables al contratista. El contrato proveerade agua potablea nueve sectores del norte de
la Ciudad de Panama.

e Construccion del segunde médulo y rehabilitacion del primer médulo de la planta de agua potable de la
ciudad de Santiago de Veraguas y operacién y mantenimiento de ambos médulos (9 millones de ddlares).
Asteisa (100%). Actualmente se encuentra en proceso de construccién a buen ritmo y en fase de
consecucién de una adenda al contrato por un aumento de un 38,8% del presupuesto y en el alcance del
contrato, mejorando sustancialmente el proyecto original.

Durante el afio 2019 no se haproducido ningunanuevaadjudicacion alas empresas del Grupo presentes en Panama.
Es importante destacar que en el aflo 2019 ha sido un ciclo electoral, afio de elecciones presidenciales que dara un
fuerte impulso de cara al 2020 en cuanto a nuevos proyectos y la contratacidn publica, tanto en infraestructura de
transporte (carreteras, ferrocarril, etc), obra singular, como en tratamientos de aguas, que esperamos que el Grupo
pueda aprovechar.

PERU. Durante el ejercicio 2019, se han ejecutado las obras del Hospital Alcides Carrio n para el Gobierno Regional
de Cerro de Pasco, llegando a culminar la obra civil y el equipamiento. Falta |la formacién del equipo médico que
operaréa los equipos, pendiente de designacién por el Gobierno Regional. Obra muy importante desde el punto de
vistasocial con gran impacto en esta ciudad minera ubicada a 4.380 msnm, que por primera vezen su historia dispone
de un edificio publico con instalacion de aisladores sismicos, para minimizar los efectos de los sismos en la
infraestructura.

A finales de 2017 se firmoé una Adenda al Contrato con el Gobierno Regional de Apurimac, lo que permitié reiniciar
las obras del Nuevo Hospital de Andahuaylas. En [a Actualidad nos encontramos en didlogo con el Gobierno Regiona
para laaprobacién delatotalidad del proyecto, y finalizacion de la obra lo antes posible. El avance dela Canstruccion
es del 59,5% vy el del Equipamiento del 52,1%

Por otraparte, dentro del desarroilo delas concesiones viales, OrtizConstrucciones y Proyectos, S.A. Sucursal Pery
ha desarrolladolasiguiente actividad durante el 2018:

* Estamos precalificados en la licitacién de la Concesion Longitudinal de la Sierra Tramo 4: Huancayo -
Izcuchaca-Mayocc-Ayacucho/Ayacucho-Andah uaylas-Puente Sahuinto/Dv. Pisco - Huaytara —Ayacucho.El
Proyecto consiste en la sjecucion de obras de mejoramiento y rehabilitaciéon (117 km), mantenimiento
periédicoinicial (498 km) y su consecuente mantenimiento yoperacion, con lafinalidad de conservarlavia
en los niveles de servicio establecidos. ORTIZ Canstrucciones y Proyectos, S.A. Sucursal Pert integra el
Consorcio Vial Centro junto con ALVAC, empresa especializada en mantenimientos viales, y la constructora
peruana JE, con participaciones del 50-25-25% respectivamente. El proceso de seleccion de postores para
la Concesién Longitudinal dela Sierra T4 se suspendié por PROINVERSION, debido ala caducidad delos
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estudios de preinversion einforme de obras concluidas. Se espera que seinicieel proceso delicitacionen
el segundo semestre de 2019.

* Seguimos atentos al inicio de proceso de licitacion de los Hospitales de Alta Complejidad de Chimbote y
Piura, y se espera que el proceso de licitacion seinicieen el primer semestre de 2019

Porrazones de coyunturapolitica, la Autoridad parala Reconstruccién con cambios ha cambiado el criterio, y en lugar
de centralizar la gestion de las obras, gran parte de las mismas las ha derivado hacia los Gobiernos Regionales y
Municipalidades. Seguimos ala espera que la tipologia e importe de los proyectos que salgan a licitacion permitan
nuestra participacion.

Respecto al sector privado, han surgido algunos proyectos a futuro, pero que deben consolidarse por parte de la
Propiedad. En el caso del Centro Comercial Camino Real, del Grupo Centenario,
segmentaron el alcance del proyecto, lo que hace que no sea interesante para nosotros.

BOLIVIA. Nuestra presencia en el Pais se inici6 en 2018, con la ejecucién del Hospital de Potosi, con un 51% de
participacion de ORTIZ. Laobraconsiste en laconstrucciénde un hospital de Tercer Nivel y con 27.230 m2 superficie,
sin Equipamiento Médico, y a finales del 2019 tiene un avance del 19,92%. El hospital tendra 35 especialidades para
la atencidén ala ciudadania, contard con una capacidad de 276 camas y 29 consultorios.

El reto principal es la construccién de un Hospital de estas caracteristicas a 4.100 msnm, uno de los hospitdes
construidos amayor altura del mundo. Venfa siendo unademandade los ciudadanos delazona desdehace mucho
tiempo. Se trata de una inversién del Banco Interamericano de Desarrollo y de la Gobernacion de Potosi para el
Ministerio de Salud. Este proyecto generard méas de 500 puestosde trabajo directos y mas de 1.100 indirectos y se
contratard con mas de 30 empresas locales.

El Sector Salud va a tener un fuerte apoyo del Gobierno, y hay planificada la construccién de casi 50 hospitales de
segundo, tercer y cuarto nivel, con una inversién cercanaalos 1.600 M USD.

ARGELIA. En Argeliahace afios se constituyé una sociedad mixta argelino-espafiola, para construir 5.000 viviendas
en 5 afios, con transferencia y ensefianza de la tecnologia de |a construccién. Siendo el GRUPO ORTIZ, la (nica
empresa internacional que habia homologado en Argelia su sistema industrializado de construccién. En 2016 se
termind la gjecucién y puesta en marcha deuna plantade hormigén.

En enero de 2017 sepresenté porpartede Ortizuna demandade arbitraje ante el Centro Internacional de Arreglo de
diferencias Relativas a Inversiones (CIADI), una institucién de arbitraje del Banco Mundial con sede en Washington.
El motivo dedichademandade arbitraje es que Ortiz, después de numerosas negociaciones iniciadas en el afio 2012
en las que Ortiz ha cumplido contodos los acuerdos alcanzados, la situacion es queno sehafirmado ningun contrato
de ejecucién de viviendas, habiendoincumplide las autoridades argelinas los acuerdos firmados.

En el momento actual, se han completado los tramites de demanda y contestacién, replicay duplica, estando
pendiente del acto de la vista ante el Tribunal del CIADI, que se celebr6 en Paris los dias 11 a 15 de marzo de 2019,
Bl caso quedarda visto para la emisién del LAUDO en el primer frimestre del afo 2020.

RUMANIA. Durante el ejercicio 2019 se ha continuado la ejecucion de desperfectos delas obras de Saneamiento y
Estaciones de Bombeo de Aguas Residuales de Breaza, en Prahova, para la sociedad publicaHidroprahova, Estas
reparaciones estan dentro del periodo quela Propiedad tiene para notificar desperfectos antes dela terminacién del
tiempo de garantia que acabara en septiembre de 2020. En esa fecha sera la recepcion final y podremos retirar
nuestras garantias.

Mantenemos a una personadurante 2019 ya que el ayuntamiento de Breaza hace obras cerca de nuestras obras y
necesitamos estar seguro de que los desperfectos que nos han producido son imputables a ello y no a nosotros de
cara a laliquidacionfinal.

No se han presentado mas licitaciones para cerrarla sucursal en cuanto sea posible.
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SISTEMA INDUSTRIALIZADO y PREFABRICACION PARA DISTINTOS PAISES.

Indagsa, durante el ejercicio 2019, ha seguido con la asistencia técnica internacional a diversos proyectos en
colaboraciéncon las diversas obras querealizael grupo de empresas en Colombiaprestando asistenciatécnicaalas
soluciones constructivas a ejecutar y desarrollando soluciones prefabricadas para las estructuras.

» Ejecucién deplantade prefabricacion apiede obra parala realizacién de hospital en Tépic (MEXICO).

¢ Participacién en numerosos estudiosde plantas de energiarenovable disefiando viales yredes dedrenaje.
(COLOMBIA)

¢ Prefabricacion depanel para fachada deuna obra. (SUIZA)

8. CONCESIONES INTERNACIONAL
CONCESIONES INTERNACIONAL

Grupo Ortiz cuenta con experienciaen activos concesionales de energia renovables, infraestructuras de transporte,
infraestructuras sanitarias, aparcamientos, medioambientales, centros culturales y centros deportivos.
Cuenta con experienciaglobal en inversiones sastenibles, abarcando todos los aspectos del proyecto:

*  Ingenierfa, proporcionando soluciones integrales einnovadoras de ingenieria, seguridad y medioambiente,
que permiten el cumplimiento de plazos con elevados estandares de calidad y seguridad en la ejecucion de
proyectos complejos.

* Financiacidn, firmando contratos definanciacién en su gran mayoria bajo contratos de Project Financey con

la primera emision de Project Bond en el Mercada Alternative de Renta Fija (MARF).
» Construccién, contamos conuna amplia experiencia co nstruyendoinfraestructuras de transporte con contratos

EPC. Méas de 1.000 km de carreteras y autovias y mas de 200 km de lineas ferroviarias de alta velocidad.

* Operacién y mantenimiento, mantenemos mas de 630 km de carreteras, y mas de 200 km delineas ferroviarias

de alta velocidad.

HOSPITAL TEPIC NAYARIT, MEXICO
SPV: Promotora Hospitalaria Tepic S.A.P.l. (ORTIZ 47,5%)

El area de CONCESIONES, en 2018 haconseguido completar lafinanciacién de la Asociacién Publico Privada (APP)
de la sustitucién del Hospital General de Tepic de 150 camas, en el estado de Nayarit, para el Instituto de Seguridad
y Seguros Sociales de los Trabajadores del Estado (ISSSTE).

Este proyecto supone un hito importante para el area de Concesiones, ya que ademas de representar el primer
contrato en el Sector Salud, cabe recordar que este proyecto tiene su origen en una Iniciativa Privada promovida
por Grupo Ortiz en 2015.

El proyecto, adjudicado en 2017, contempla el Disefio, Construccién, Equipamiento y Prestacién de Servicios
complementarios durante los préximos 25 afios. Los servicios asistenciales que incluye la concesién son:
esterilizacion, hemodialisis, laboratorio, banco de sangre, farmacia, asi como los Servicios Complementarios de
alimentacién, roperia, mantenimiento del equipo médico, vigilancia, limpieza, correo, almacén, y mantenimiento
integral delas instalaciones, incluyendo telecomunicaciones Y gases medicinales. El nuevo hospital contara con 200
camas (150 censables), 35 consultorios, 7 quiréfanos, 31 especialidades de segundo y tercer nivel de atencion, 6
auxiliares de diagnéstico, 8 auxiliares de tratamiento, 11 equipos de hemodialisis, entre otros. El edificio contara con
estandares de certificacién medioambiental LEED.

La obra esta siendo ejecutada por el equipo de CONSTRUCCION, tendra un coste de unos 1.200.000.000 pesos
mexicanos y comenzara la operacidn en septiembre de 2019,

Total Inversion 70 ME. Total obra 50 M€. Fondos propios delaSPV 15 ME. Fondos Grupo Ortiz7ME.

CARRETERAS COLOMBIA

En 2014 se consigui6laprimera adjudicacién de un contrato de concesion en Colombia, CONEXION NORTE, y en el
2015 se consiguié |la adjudicacion del contrato de concesion TRANSVERSAL DEL SISGA.

Respecto a la firma del contrato de la APP RUTA CARIBE, que va de Cartagena a Barranquilla, adjudicada al
consorcio OrtizKMA no se ha conseguido tener la adjudicacion definitiva del contrato de concesion. Las reuniones
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mantenidas con laANly con el Ministerio de Transporte han sido muy fructiferas. Hay una voluntad plenade sacar
proyecto adelante por parte de la Administracion. Esto nos hace ser muy optimistas y pensar que la firma de esta
importante concesién se daraen el afio 2020.

CONEXION NORTE: SPV: Autopistas de Nordeste S.A.S. (ORTIZ 15%)

Longitud: 145 kilémetros (63 kilémetros de obra nueva y 82 kilémetros de rehabilitacion), en Antioquia (Remedios—
Zaragoza—-Caucasia). Plazo de obra: febrero 2016 — enero 2021, en fase de ejecucion. Plazo de la concesién: 2015
~2043.

La Inversidn alcanza los 572 ME. La Financiacion bancaria es de = 415 M€, firmada en el afio 2016 con un
apalancamiento: 75% / 25%.

Los fondos propios previstosen la SPV: 157 M €.

Se ha concretado en 2017 el acuerdo de inversién de 8 ME con COFIDES, que hatomado un 4,2% de la SPV
reduciendo asila participacion de Ortizy su compromiso de aportacidn de equity.

Losfondos propios aaportar por ORTIZ ascienden a 21 M€, de los cuales ya ha desembolsado un 40%

Los Ingresos previstos SPV: 2.830 M€. Pagos por disponibilidad + Trafico garantizado por el Estado (90%), Peaje
directo (10%).

TRANSVERSAL DEL SISGA: SPV: Concesian Transversal del SisgaS.A.S. (ORTIZ 25%)

Longitud: 137 kilémetros (100% rehabilitacion), en Cundinamarca, Boyacay Casanare (Sisga—Guateque—San Luis
de Gaceno~Aguaclara).

Plazo deobra: octubre 2016 — octubre 2019, en fase de gjecucién. Plazo de concesion: 2015 — 2044,
La Inversion alcanzalos 282 ME. La Financiacién bancariaes de 196 M€, con un apalancamiento: 55% / 35%.
Los fondos propios previstos SPV: 85 M €.

Se ha concretado en septiembre 2018 el acuerdo de inversionde 24 ME con COFIDES, que ha tomado un 24,9% de
la SPV reduciendo asfla participaciénde Ortizy su compromiso de aportacion de equity.

Los fondos propios a aportar por ORTIZ ascienden a 20 M€, de los cuales ya ha desembolsado un 75%

Los Ingresos previstos SPV: 1.470 ME. Pagos por disponibilidad + Trafico garantizado por el Estado (70%), Peaje
directo (30%).

AUTOPISTA DEL CARIBE. (ORTIZ 30%)

Se continuatrabajando en esta iniciativa privada que ya tiene una adjudicacion provisional pendiente de ratificar con
la firma de un contrato de concesién.

Longitud: 474 kilémetros Cartagena— Barranquilla (duplicacién de calzada yremodelaciones).

Plazo de concesién: 2019-2053. Inversién: 832ME. La necesidad de Financiacién con recursos ajenosal proyecto:
465 ME (inversion—ingresos netos en fasede construccion).

Los fondos propios previstos SPV: 167 M € y los fondos propios previstos ORTIZ: 50 M €. Ingresos previstos SPV:
6.350 M€, 100% Peaje directo (pre-existente). El volumen de trafico esta yamuy consolidado.

ADJUDICACION DE HOSPITAL DE BOSA, EN BOGOTAY DE LINEAS Y SUBESTACIONES EN BARRANQUILLA.

Hemos estrenado el afio 2020 con la adjudicacién de la concesién del nuevo hospital de Bosa, en Bogota, parala
Secretaria de Salud de la Alcaldia de Bogota. Ortiz participara al 90% en su disefio, construccién, equipamiento y
mantenimiento. Es la primera APP de salud del pais y fue adjudicado por493.388 millones de pesos. Asimismo, en
febrero de 2020 se produjo laadjudicacién delaconcesién de dos nuevas subestaciones, ampliacién de otras seis y
mas de 20 km de linea de tensién en Barranquilla. La adjudicacién, realizada porla Unidad de Planeamiento Minero
Energética (UPME), abarca el suministro de equipos, obra civil, montaje, prueba y puesta en servicio, asi como la
administracion, operaciény mantenimiento durante 25 afios y supondra unainversion cercana alos 470.000 millones
de pesos (130 Millones de euros).
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9. CONCESIONES NACIONALES

A nivel nacional, Grupo Ortizcuenta con mas de 20 contratos en operacion y 2 proyectos en fase de inversién.

La mayor parte de las concesiones se desarrollan bajo sociedades vehiculos gue se constituyen paraese Unico fin,
que no consolidan como sociedades dependientes del Grupo Ortiz, sino como sociedades puestas en equivalencia.

A nivel nacional, estas sociedades vehiculo deinversién (SPV)representan un porcentaje muy alto de la actividad
de concesiones, y el 80% dela facturacién del drea.

Las dos Unicas sociedades concesionarias que consolidan es Concesionaria Collado Villalba S.AU., que gestiona
dos aparcamientos en esta localidad, y GoBarajas 2017 S.A., que esta construyendo un aparcamiento de larga
estanciajunto al aeropuerto de Madrid.

En diciembre de 2017, se vendié Ortega y Gasset Park S.A.U., que gestiona un aparcamiento en Madrid a Grupo
Ortiz Properties SOCIMI, S.A. que ya no consolidaen las cuentas anuales del Grupo.

El resto de concesiones que consolidan estan integradas en distintas sociedades del Grupo:

» OrtizConstrucciones y Proyectos S.A.: los otros 6 aparcamientos
e ElecorS.AU.: proyectos deeficienciay un parque fotovoltaicode 1 MW
s Asteisa Tratamiento de Aguas S.A.U.: la EDAR en Ribadeo

A continuacién, se detallala Facturacién y el EBITDA delas Concesiones que consolidan en 2018:

* Aparcamientos: 3,20 ME/ 2,80 M€
e Medio Ambiente (EDAR): 0,15 M€ / 0,10 M€
e Estacién de Servicio: 5,60 M€ /0,15 M€
¢ UTE Energia Malaga: 0,30 M€ /0,20 M€
e EficienciaEnergética: 0,50 M€ y 0,20 M€

Adicionalmente, las Concesiones que consolidan porpuestaen equivalenciahan generadoun EBITDA al Grupo Ortiz
(en forma de dividendos y préstamos) por importe 4,25 ME y las ventas de activos realizadas en 2018 han generado
un resultado al Grupo de 5,2 M€.

Total EBITDA 2018: 12,90 M€

El area de Concesiones ha pasado de 3 trabajadores a 140 trabajadores en 10 afios. A estos hay que afiadirles
otros 72 trabajadores adscritos alas sociedades vehiculos que gestionan las concesiones queno consolidan, siendo
el total dela plantilladel area de concesiones de casi 200 trabajadores.

10. ENERGIA NACIONAL

En el mercado nacional, hay que destacar la contratacion de un parque fotovoltaico de 13MWp paralasociedad Alten
en El Casar, en Guadalajara, actualmente en fase inicial, que debe estar en explotacion el 31/08/2019. Resaltar en el
campo de las renovables en este mercado la ejecucion durante 2018 de 4 proyectos de generacion fotovoltaicapara
autoconsumo para los aeropuertos de Canarias (Lanzarote, Las Palmas, Fuerteventura y Tenerife) gestionados por
AENA, que representan una potenciatotal de 4 MWop, cifraimportante sise considerague son de autoconsumo.

Sefialar asi mismo, el proyecto de evacuacién del parque edlico situado en Plasencia, propiedad de Naturgy, que
incluye una subestacién elevadora de 40 MVA y 132 kV y una linea aérea y subterranea de 132kV y de 8 Km de
longitud.

Significar asi mismo, que se mantienen las actividades que venia realizando en el sector servicios, destacando €
servicio de mantenimiento de infraestructuras eléctricas pertenecientes a grandes compaiiias de distribucion eléctrica
Yy generacién convencional, entre las que se encuentran NATURGY, ENDESA, Central Nuclear de Trillo y Centra
Nuclear de Almaraz. Asi mismo, se ha mantenido la prestacién de servicios de Operacién & Mantenimiento de
instalaciones de generacidn de origen renovable de energia eléctrica que veniamos realizando, actualmente superan
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los 800 MW en operacion y mantenimiento, en 8 paises. Igualmente, se continta con la prestacion de servicios de
Operacién y Mantenimiento de la Central Termosolar de La Africana (50MW), en Cordoba. Por ultimo y dentro del
area de los servicios, se hacontinuadoconla prestacion de servicios energéticos, prestado a proyectos de alumbrado
publico y grandes edificios del sector terciario en todalageografia espariola.

Por (itimo, queremos resaltar las buenas expectativas paralos préximos ejercicios, fruto del esfuerzo de los Gltimos
afos, el posicionamiento en los mercados y las referencias adquiridas anivel internacional.

En el mercado espafiol, nos encontramos que, a lo largo de 2018 se ha producido un cambio radical en la politica
energetica con un impulso decidido del gobierno, enfocado al cumplimiento de los compromisos en materia de
medioambiente que Espafia ha adquirido conlacomunidad internacional. En este sentido, el gobierno haaprobado
dos Reales Decretos Ley buscando un marco normativo estable que garanticelas inversiones en energias renovables
con vistas a facilitar el cumplimiento delos ambiciosos abjetivos establecidos.

Los objetivos estimados paraEspafia, deinstalacionde energias renovables, cifran para 2030 una potenciainstalada
de Fotovoltaicade unos 47 GW y para Edlicade unos 31 GW. Lo que supondraunasinversiones

superiores a los 60.000 millones de euros, solo en estas instalaciones, sin considerar infraestructuras de evacuacion
detransportedelaenergfagenerada. Espafia debera instalar una media de 3.000 MW al afio de potenciafotovoltaica
para cumplirlos objetivos.

Hay que resaltar, que también el autoconsumo ha cambiado sustancialmente su marco regulatorio y tendra un
importante desarrolloa corto y medio plazo. Una vez termine el desarrollo reglamentarioy seidentifiquen claramente
los modelos de negocio de instalaciones de cierto tamaiio, se abrira una nueva linea de actividad parael Area de
Energia, que vendraa confirmarlo ya iniciado en instalaciones de autoconsumo en los aeropuertos de Canarias.

Estas escenarios, abren unas grandes oportunidades de negocio en el sector, bien es cierto que el sector esta muy
maduro y con unos niveles de competencia muy elevados, que obligara a desarrollar mecanismos de vinculacidn a
los proyectosque facilite laentrada en ellos, garantizando las obras apreciosy condiciones satisfactorias de negocio.
El sector estd en continua evolucién y debemos adaptarnos aél, para garantizar nuestra continuidad en el tiempo.
Por otra parte, no nos podemos olvidar, que los sistemas de generacién con fuentes renovables, no garantizan
potenciay tendremos que prestar atencién al desarrollo de los proyectos que se realicen basados en tecnologias de
combustidn, en especial la cogeneracion por sus bajas emisiones, alta eficienciay garantia de suministro quedicha
tecnologia aporta. Estas tecnologias tendran mas facil entrada en los paises que necesiten potencia nueva, que
tendran que unirrenovables y tecnologias que garanticen la estabilidad del sistema eléctrico.

Grupo Ortiz continUa invirtiendo en energias renovables con una planta fotovoltaica de 13 MWp en Guadalajara,
Grupo Ortizreafirma su apuesta por las energias renovables yjunto conAlten Energfas Renovables inaugurala planta
fotovoltaicade 13 MWp Alten El Casar en la provinciade Guadalajara.

Grupo Ortiz, fiel a su estrategia de seguir invirtiendoy apostando por las energias renovables, ha inaugurado junto a
Alten la plantafotovoltaica, gjecutadaen el 2019 por Grupo Ortiz, de 13 MWp en Guadalajara, Espana.

El proyecto se ha ejecutado en un plazo de 6 meses, incluido el acondicionamiento de los terrenos, instalacion de
paneles y seguidores solares y (ainstalacién eléctricapara el transportedela energiaproducida.

La plantaconstade 34.513 médulos fotovoltaicos de 375W de potenciay 108 inversores fotovoltaicos, cada uno de
ellos con un centro de transformacion de 3 Mw que evacian en la cercana subestacion delalocalidad de Galapagos.
Se utilizan también 479 seguidores solares que orientan los paneles en un recorrido este-oeste.

El uso deesta tecnologia de seguimiento aumenta la producciéndela plantaen un 20% respecto a las instalaciones
fijas tradicionales.

Esta plantafotovoltaicapone de manifiesto el compromiso medioambiental y social de Grupo Ortiz, va que evitara la
emision de 11.873 Toneladas de CO2, equivalente a retirar de |a circulacion a 7.000 vehiculos durante un afio y
producirala energiaequivalente al consumo medio anual de 7.300 viviendas. Ademas, en la construccion delaplanta
han participada més de 40 empresas locales y ha dado empleo a mas de 300 personas.
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1. INFRAESTRUCTURAS NACIONAL
La cifrade negocios de infraestructuras nacional se ha situado en el ejercicio 2019 en 186,32 M€

En el area de infraestructuras, contamos con actividad en los mercados publicos y privados; y somos especialistas
en la ejecucién de obras civiles, edificacion, rehabilitacién, ferrocarriles, obras medioambientales, ciclo integra de
aguay sistema de construccionindustrializado Indagsa.

En el ambito de obra civil construye todo tipo de infraestructuras detransporte (autovia/carreteras, ferrocarriles), obras
hidraulicas y medioambientales.

Edificacion.

Alolargo del afio 2019 se ha reducido la producciénde edificacion pasando deunacifra de 48,6 millones de euros
en 2018 de alos 42,1 millones de euros de 2019, suponiendounareduccion de producciénde un 13,4% con respecio
al afio 2018. Esta variacion de produccion hasido debidaa la reduccién de adjudicaciones a Grupo Ortiz en el afio
2019 porlareduccion en laobracomenzadaen el mercado nacional con respectoal 2018 y por el cambio de estrategia
en las ofertas de Ortiz provocada porladificultad para prever la variacién de costes directos durante la ejecucion de
las obras.

E! volumen de viviendas terminadas en el afio 2019 ha sido de 277 viviendas, teniendo en ejecucion 539 viviendas,
donde se apreciatambién la reduccién conrespecto al afio anterioren el que seterminaron 396 viviendas y setenian
en ejecucion 816, lo que significaunareduccion del 34 % con respecto al afio anterior.

Durante el afio 2019 los niveles de licitacién de obras, principalmente edificacién residencial para cooperativas yilo
pequefias promotoras, se ha reducido con respecto de 2018 debido al cambio de estrategia del Grupo en cbras de
edificacién residencial. La cartera contratada se ha visto reducida pasando de 63,2 M € en diciembre 2018 a 26,M €
en diciembre 2019.

Rehabilitacién de Edificaciéon.

Estos incrementos han confirmado la linea de crecimiento de contratacién que ha venido sucediendo en los afios
anteriores. En buena medida por la confianza de los inversores privados en los sectores hoteleros, centros
comerciales, colegios y edificios para congregaciones religiosas.

En los que se refiere al sector pdblico, también ha aumentado la inversién en equipamientos especialmente el
Ayuntamiento de Madrid. Manteniéndose la linea ascendente de la inversion en los servicios de mantenimiento
integral e inversiones en edificios Demaniales.

Las obras principales realizadas durante el afio 2019 ha sido las siguientes:

Rehabilitacion Privada: Consolidacién y reforma edificio RIU en Plaza de Espafia. Ejecucion de edificaciones para
locales comerciales en los antiguos cines Roxy; Edificio sanitario con aparcamiento subterraneo en C/ Ventisquero
de la Condesa. Edificio Industrial en C/ Emilio Mufioz. Aparcamiento en Superficie en Barajas.

Rehabilitacién Pdblica: Escuela Infantil de Arroyofresno: Diversas obras paralaPolicia Municipal, centro de salud de
Santa Ponsay en fase de ejecucién escuelade masica de Moratalaz y factoria industrial en Villaverde.

Obra Civil. Durante el ejercicio 2019 se ha producido un aumento de la licitacion de obra civil de Ia administracién
con respecto a los afios anteriores, asimismo se hadetectado un pequefio repute dela licitacién privada,

Durante este periodo se han prorrogado y continuado tanto con el Contrato de Conservacion y Explotacion de un
tramo de la Autovia Ruta de la Plata A-66 en Extremadura; como con el Contrato de Conservacién y Explotacionen
varios tramos de las carreteras N-420, N-301, N-310 en la provinciade Cuen ca, ambas con laDireccion de Carreteras
del Ministerio de Fomento ademas de lo anterior se esta pendiente de firma del contrato de ejecucion deun tramo de
la autovia A-12 en Santo Domingo (La Rioja), también con la Direccion General de Carreteras del Ministerio de
Fomento.

Con el Canal delsabel |l se estan ejecutando los trabajos de la depuradoradel Edrinal.
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Con el Ayuntamiento de Madrid se han realizado diversas obras de urbanizacién y supresién de barreras
arquitectdnicas en distintos distritos de la ciudad ( Nelson Mandela, Valdezarza, etc), se hainiciado el acuerdo marco
conlajunta Municipal de Vallecas, asi como las actuaciones de mejora de la seguridad de tdneles.

Con Adif, empresa perteneciente al Ministerio de Fomento Ortiz ha sido adjudicataria del tramo de AV. de la linea
Madrid — Extremadura subtramo Toril- Rio Tiétar, porotro lado, se continuacon la ejecucion delas obras de la Base
de Montaje de Mezquita en UTE con Cosfesay se contintalicitando en los diferentes tramos de plataforma.

Por otro lado a finales del ejercicio se iniciaron las obras de remodelacién de la estacién de Molins de Rei, para
RENFE.

En relacién aobra hidraulica estan en ejecucién las obras contratadas en 2018 de actuaciones urgentes delared de
Abastecimiento con el Canal de Isabel Il (porun plazo de dos afios).

Ferroviario. La empresa ferroviaria del Grupo, COSFESA, ha mantenido su actividad durante el ejercicio 2019 a
traves de los contratos de servicios y de las obras de renovaciéndeviade la red convencional.

COSFESA hasido adjudicatariapor parte de Adify en UTE con Copasa, de las obras de “Proyecto de Construccion
para |a implantaciéndel anchoestandar en el proyecto Taboadela-Ourense”., ademas delas obras de renovacion de
viay tratamiento de trincheras y revestimientos de ttneles. Por otro lado se continuacon la ejecucion delos trabajos
del contrato de Mantenimiento de Infraestructura y via de red convencional (MIV) en la ZonaNoroeste contratados a
finales del 2017 porun periodo de 2 afios + 2 de prérroga.

Junto conlo anterior, se han continuado ejecutando y se han finalizado las obras de la base de |a Iniesta, asi como
el montaje de via del tramo pendiente entre Zamora y Pedralba, ademas de continuar con el mantenimiento de la
parte puesta en servicio del tramo de Alta Velocidad Oimedo — Zamora de la linea Madrid — Galicia del contrato de
colaboracién Publico Privadacon Adifen el que participa Cosfesa.

Por otro lado Cosfesa en UTE con Sacyr y Copasa, ha sido adjudicataria por un periodo de cuatro afics dd
mantenimiento de la linea de alta velocidad Madrid-Le6n, asi como los trabajos de rehabilitacién dela linea Sevilla-
Huelva y rehabilitacion de puentes dela linea Madrid-Ourense

Tratamiento de aguas. Durante 2019 ASTEISA, nuestra empresa de Tratamiento de Aguas, ha continuado con su
actividad licitando y ejecutando las obras adjudicadas en Espafia.

Entre las adjudicaciones acontecidas durante el 2019 cabe destacar la construccion dela depuradorade Consuegra
para ACUAES, se han finalizado los trabajos de la EDAR de Aranjuez y las obras del proyecto de construcciéndela
plantanodrizade experimentacién detecnologias eficientes en Tarrején para el Canal de Isabel Il Torrején y las obras
de mejorade la EDAR de Villanueva de La Cafiada también con el Vanal de Isabel Il, asi como el mantenimiento y
explotacidn delaEDAR de Ribadeo.

Cabe destacar las obras de actuaciones urgentes de la red de Abastecimiento con el Canal de Isabel I {porun plaz
de dos afios)en UTE con Ortiz

Sin embargo, la actividad de Asteisa durante el 2019 sigue volcada en el area internacional, y en particular en la
Republica de Panama, donde se estan ejecutando las obras de la ETAP de Santiago de Veraglias en Panama
importantes obras que se detallan en el drea internacional.

Sistema Industrializado de Construccién INDAGSA.

Durante el ejercicio 2019, Indagsa ha atendido el mercado doméstico de fachadas de hormigén arquitectdnico,
afianzando el mercado en el Norte de Espaiia (Navarra y Pais Vasco) en cuanto a clientes (Abaigar, Amendébar,
Garbayo Chivite, Victorino Vicente, VDR Mutilva...) y obras ejecutadas (Ripagaina, Lezkairu, Tudela, Sestao,
Aldapeta, Arrosadia, Mugartea, Olabeaga...).

e Se hamantenido el sector de mercado habitual en otros afios: Edificios Docentes y Promociones privadas
en Edificacion (Neinor). Se ha reanudado la ejecucion de vivienda publicacon2promaciones dela EMV de
Madrid.
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s  Cabe destacar laejecucion de un edificio singular como es la Sede de Metro en Mad rid, realizado mediante
costillas estructurales de hormigén en color negro, asf como la contratacién de unas viviendas en Suiza (llot
Sud. Morges) con mismo cliente que ya habiamos trabajado (Implenia).

* IndagsaIngenieria,ha dado soporte técnico a los distintos departamentos del Grupo tanto para redaccién
deproyectos como en asistencias deingenieriaparala ejecucion delas obras. Cabe destacar |a finalizacidn
de los trabajos de rehabilitacion del Edificio Esparia, como Hotel paraRIU.

Por ofro lado se ha continuado laimportante labor de investigacién desarrollando varios proyectos de [+D.
Los proyectos de I+D mas destacados en los que ha colaborado Indagsa, durante el 2019 son:

o UHPCRAWMAT: Desarrollo de hormigones de muy alta resistenciay muy poco espesor con
incorporacién de materiales reciclados. Terminado en 2019

o INPHASE: MATERIALES CAMBIO DE FASE. Uso de materiales de cambio de fase en
cerramientos de hormigén prefabricado. Realizado con IECA, el instituto Eduardo Torroja entre
otros. Terminado en 2019

o PROYECTO SENSOSMART. Estudio de sensores embebido en el hormigén (fibra éptica), para
detectar los movimientos estructurales de un edificio tiempo real.

o  FIJANCLAJE. Sistema desujecién de placas de anclaje paraprocesode hormigonadode paneles.

o SOLUARQUIC En fase de inicio, para mejorar acabados (homogeneidad de tono) analizando
componentes, causas, efc.

Los contratos de servicios de mantenimiento y conservacién aportan una carterarecurrente 2 medio plazo, y ofrecen
flujos de caja recurrentes. Durante el afio 2019, se ha mantenido sensiblemente la producciéndel drea de Direccién
de Rehabilitacién y Servicios, alcanzando unacifrade negocio de 51,76 Millones de Euros. Asi mismo se haproducido
un incremento dela cartera contratada para el afio 2020 y posteriores con respecto alos afos anteriores, alcanzando
la cifrade 38,79 Millones afecha 31 de diciembre de 2019 y con buenas expectativas en las licitaciones presentadas
pendientes de adjudicar.

Servicios Privados: Mantenimiento Wizink Center de Madrid. Mantenimiento edificio Sanitas. Mantenimiento de 1.420
Viviendas para SCI; Mantenimiento Edificios de mas de 500 viviendas de la Socimi del Grupo (Grupo Ortiz Properties).

Servicios Publicos: Trabajos de Desamiantado d e material mévil de METRO Mantenimiento y adecuacion de viviendas
para laAgenciade la Vivienda; Mantenimiento de Edificios de laagencia de atencién sodial. Ayuntamiento de Madrid:
los contratos de mantenimiento de Aparcamientos Municipales, Obras de Inversion en Edificios y Bienes Demaniales
del area delas Artes, area de seguridad y el concurso de apeosdemoaliciones y consolidaciones del drea de desarrollo
urbano. Mantenimiento de edificios en Las Rozas, Boadilla, Fuenlabrada y Leganés. Mantenimiento e Inversiones en
edificios Demaniales de la Juntas Municipales de Ciudad Lineal, Fuencarral, Centro, Moncloa Aravaca, Salamanca,
San Blas y Carabanchel.

Area medioambiental. (empresa Inditec):

Los contratos de servicios de mantenimiento y conservacion aportan una carterarecurrente a medio plazo, y ofrecen
flujos de caja recurrentes.

La cartera de obra contratada en servicios de mantenimiento de zonas verdes, limpiezaviariay recogida de residuos
a medio plazo para los gjercicios siguientes se hareducido un 31,5% hasta 33,20 millones de euros.

A pesar de la incertidumbre actual y de la reducida licitacién publica, la sociedad haincrementado notablemente su
facturacion y suactividad, basandose en la ejecucion de obras y servicios de mantenimiento de zonas verdes, limpieza
viariay recogidaderesiduos a medio plazo.

Los principales contratos en ejecucién durante el ejercicio 2019 han sido: el mantenimiento de zonas verdes y
mobiliario urbano de Ciudad Real, el servicio de conservacién de parques, jardines y arbolado urbano en Marbella
(Malaga), la ejecucion del parque Juan de Austria en Alcala de Henares (Madrid), el servicio de gestién integral de
parques y viveros municipales del Ayuntamiento de Madrid, lote 3: Parques Forestales y Viveros y el servicio de
limpieza viariay recogida de residuos urbanos en Xativa {Valencia).

Se han retrasado a 2020 las licitaciones de numerosos contratos de mantenimiento de varios Ayuntamientos
nacionales; adn asi, se haavanzado en la contratacién de servicios de mantenimiento y conservacion amedio plaz,
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contratos que aportan estabilidad a |la sociedad, como son las prérrogas delos servicios de conservacion de zonas
verdes de Alzira (Valencia), Marbella (Mélaga) y Humanes (Madrid), de limpiezade playasy mantenimiento dezonas
verdes de Alboraya (Valencia) y de limpieza de edificios municipales en Enguera (Valencia).

Ademas, se han conseguido contratos relevantes como laremodelacién de los parques Magallanes y Romaen Alcala
de Henares (Madrid), la ejecucién del parque dela c/Quevedo en Paracuellos del Jarama (Madrid), el ajardinamiento
y reordenaciénde espacios en la Avenidade la Gaviade Madrid o la construccion de huertos urbanos (lote 2) parael
Ayuntamiento de Madrid.

Asimismo, se hacontinuado con los contratos de servicios existentes del ejercicio pasado, como son el mantenimiento
de zonas verdes de Marbella (Malaga), Humanes (Madrid), Ciudad Real, Alzira (Valencia) y Alboraya (Valencia), la
limpieza viaria y conservaciénde zonas verdes de El Casar (Guadalajara), la limpieza viaria y recogidade residuos
urbanos de Xativa (Valencia), la limpieza de edificios municipales de Xativa y Enguera (Valencia) o el servicio de
gestionintegral de parques y viveros municipales del Ayuntamiento de Madrid, lote 3: Parques Forestalesy viveros.

Para el proximo ejercicio, mantendremos nuestra estrategia de consolidacion en los mercados de servicios
ambientales (conservacién y mantenimiento de zonas verdes, arbolado, mobiliario urbano, limpieza viaria, gestion,
explotacion y mantenimiento de plantas de tratamiento de residuocs, servicios de recogida de residuos, limpieza de
playas, etc...), apostando porlamejora permanente. La situacién dela sociedad se espera estable en 2020, gracias
a la continuidad delos contratos en curso y la obtencién de otros nuevos porel aumento previsto en la licitacién de
numerosos serviciosde conservaciony mantenimiento ya estudiados en el afio 2019,

Si bien el criterio econémico esta siendo cada vez mas relevante en las licitaciones de servicios, es esperable un
incremento delacuotademercado de INDITEC en el sector servicios (especialmente conservacién de zonas verdes),
debido a factores externos, como el descenso del nimero de empresas que optan a estos contratos, y también
factores internos, como es la mejora cualitativa y cuantitativa en términos de experiencia y capacitacién, lo cud
permitira ampliar el abanico de clientes objetivo.

12. AREA PATRIMONIALISTA (INMOBILIARIA)

En marzo de 2019 la Junta General de Accionistas de la Sociedad Grupo Ortiz Properties SOCIMI, S.A., Sociedad
que ostenta la propiedad delos principales activos patrimonialistas del Grupo, acordé unaAmpliacion de Capital por
importe de 19,305 millones de euros, para la compra de dos nuevos activos; 132 viviendas en arrendamiento en
Collado Villalba, y un Centro Deportivo en explotacién en Méstoles, porunimpartetotal de 21,900 millones de euros.
Dicha ampliacion culminé con la suscripcién del 100% de las nuevas acciones (1.237.501 acciones a 15,60
euros/accién), comenzando a cotizar las mismas en el mercado, el 24 de Junio de 2019 a 17 euros/accion, lo que
suponeun incremento del 9% con respecto al precio de comprade la accion.

A 31 de Diciembre de 2019, el capital social de la Grupo Ortiz Properties SOCIMI, S.A esta repartido; el 49,78%
propiedad de Ortiz; el 21,29% del accionariado de quedé repartido entre 5 inversores institucionales, y el 28,93%
entre otros 145 inversores.

En relacién con la compra de los nuevos activos, cabe mencionar que; con fecha 11 de junio de 2019, Grupo Ortiz
Properties SOCIMI, S.A compré la sociedad El Arce de Villalba S.L.; y con fecha 29 de noviembre la sociedad Ortiz
Sport Factary, S.L.

El Grupo cuenta ademas con 2 millones de metros cuadrados de terrenos y parcelas, sin deuda financiera asociada
(delos cuales 52.692 m2 son parcelas finalistas, 38.260 m2 se encuentran en el U.Z.P. 1.03 de Valdecarros y el resto
son terrenos en Arroyo Butarque, Barajas, Coslada, Vicdlvaro, Burgos, Guadalajara y Sevilla), y 14 viviendas
destinadas ala venta.

Con estas nuevas incorporaciones en la carterade activos, a cierre de afio, la Sociedad cuenta con un total de 44.791
m2 de superficie terciaria, 484 viviendas destinadas al arrendamiento, 14 destinadas a la venta y 967 plazas de
aparcamiento.
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% Tipologia ::‘ S?Vr.l;::':eﬂazas % Ocupacion
Oficinas 55% 24.368 100%
Comercial 20% 8.927 89%
Naves 13% 5.996 100%
Centro Deportivo 12% 5.500 100%
| Terciario 100% 44791 98%
Viviendas Monte Elviria (Malaga) 3% 14 0%
Viviendas Libres Paracuellos 35% 176 98%
Viviendas Libres Colmenar 19% 96 90%
Viviendas Protegidas Alcala 16% 80 100%
Viviendas Libres Chopera 17% 84 99%
Viviendas Libres Huerta 10% 48 92%
Viviendas 100% 498 96%
Ortegay Gasset 84% 814 100%
Resto Plazas 16% 153 15%
Ortega y Gasset y Plazas 100% 967 87%

La continuidad delatendenciaalcista del mercado inmobiliario, se ha visto de nuevo reflejada en los resultados del

afo;

*  Durante el 2019, el terciario incrementa su ocupacién al 98% {(+3%). Cabe destacar;

e}

El incremento de la ocupacidn delas oficinas al 100%, y la revisién arenta de mercado de varios
contratos, con incrementos entorno al 10%.

El incremento del nivel de ocupacién delas naves al 100%, tras la venta de dos naves vacias en
Asturias.

La venta deactivos residuales (2 locales comerciales y 9plazas de aparcamiento), manteniéndose
el nivel de ocupacién deloslocales en el 89% y de las plazas en un 18%.

Las mayores ventas del free standing del Burguer King (19%), lo que supone mayor ingreso por
renta variable para la Sociedad.

. El residencial destinado al arrendamiento;

o

Mantiene sus niveles de ocupacién por encima del 95%, absorbiendo portanto el mercado el
incremento medio de la tarifa de alquiler del 35% realizado en el mes de Abril de 2019,
Incrementa la renta neta media mensual contratadaen un 50%, correspondiendo el 70% de este
incremento a las 2 nuevas promociones de residencial adquiridas por la Sociedad, y el 30%
restante al resto de promociones, que ven incrementada su renta neta un 12% con respecto a
2.018.

Vence el plazo de proteccién delapromocién de Huerta, pasando portanto a ser una promocion
libre. Al vencimiento de Ia proteccidn, se renovaron la totalidad de los contratos que vencian, €
50%, con un incremento dela renta bruta del 30%.

e Elaparcamiento Ortega y Gasset;

o

Durante los 4 primeros meses del afio obtiene un resultado neto de operacidn superior el previsto
en un 7%y se firman 6 cesiones.

El 1 de Mayo de 2.019 se firma contrato de arrendamiento porun plazo inicial de 10 afos
ampliables.

Todo ello se ha visto también reflejado en un incremento del valor de mercado dela cartera de activos de Grupo Ortiz
Properties SOCIMI, S.A, segln tasacion realizada a 31 de Diciembre de 2019 hasta los 200,38 millones de euros, lo
que supone un incremento del valor de la cartera de esta sociedad (teniendo en cuentas las ventas de activos
residuales) de 31,77 millones de euros (18,84%) con respecto al 2018;

(o]
(e}

Incremento porlaincorporacion de nuevos activos; 26,51 millones de euros (15,72%)
Incremento porrevalorizacién de activos; 5,26 millones de euros (3,12%)
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ValorTasaddn Activos Grupo Ortiz Porperties SOCIMI 2018-2019

{Millonesde €)
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0,00 =
OFICINAS VIVIENDAS APARCAMIENTO  COMERCIALY NAVES
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) _ APARCAMIENTO
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La estrategia empresarial a largo plazo de la Sociedad se sigue concentrando en la optimizacién de su séliday
diversificada carterade activos, maximizando laobtencion de rentas asociadas y conteniendo el gasto de explotacién
de los activos, demodo que se afiada valory rentabilidad al conjuntodel portfolio.

13. HECHOS RELEVANTES 2019

Los hechos mas relevantes en cada una de las areas de negocio del grupo, en el ejercicio 2019 son:
HECHOS RELEVANTES 2019

Los hechos mas relevantes en cada una de las areas denegocio del grupo, en el gjercicio 2019 son:
En el &rea de CONCESIONES:

¢ Concesiones delaANI (Agencianacional deinfraestructuras de Colombia): Estan en fase de construccidn
las concesiones autovias “Conexién Norte” y “Transversal del Sisga”, con un grado de avance de ambas
obras del 70%.

e Puesta en operacién Unidad Funcional 2de Conexién Norte (58%) y Unidad Funcional 1en autovia Sisga
(30%) en octubre dei 2019.

e Concesién Autovia “Ruta del Caribe” en Colombia: en fase de negociacion para la firma del contrat,
adaptando la oferta presentada en 2016 a la evolucion real del tréfico, capex y O&M, asi como aspectos
fiscales.

«  HOSPITAL TEPIC en México:Finalizadala construccion del hospital de 150 camas para el ISSSTE. Entrada
en operacion prevista en 2020.

*  ALTEN-CUBICO AGUASCALIENTES México: Entradaen operacionde las Fotovoltaicas “Solem 1"y “Solem
II” en febrero 2019.

e ALTEN ESPANA: Fotovoltaica Alten EI Casar, finalizada la construccion de la planta en septiembre y
entrada en operacién en diciembre 2019.

* APARCAMIENTOS: se crece un 3,3% en contratos y un 4,5% en ocupacién media.

o ENERGIA: se crece en produccion tanto en termosolar como en fotovoltaica, 1.6& y 4,3% respectivamente.

* CONCESIONES VIARIAS: leve crecimiento en trafico.

* ADJUDICACION CONCESION HOSPITAL BOSA (Bogota, Colombia). Construccién y operacién de un
Hospital de 250 camas y 30.000 m2. Plazo del contrato: 18 afios (3,5 construccion, 14 de explotaciény 0,5
revisién). El concedente es la Alcaldiade Bogota. El CAPEX es de 78 ME y losingresos previstos ascienden
a 375 ME.

e LINEAS ELECTRICAS Y SUBESTACIONES en Barranquilla, Colombia. Oferta ganadorael 29 de enero. Se
trata de 3 nuevas subestaciones, 6 ampliaciones de subestaciones y 9 Iineas de 23 kms. El concedente es
la Unidad de Planeacion Minero-Energética del Ministerio de energiay Minas. CAPEX previsto de 100 $.

Proyectos concesionales en estudio:

¢ EDIFICIO DE OFICINAS EN EL ENSANCHE DE VALLECAS (MADRID). Edificio de oficinas de 3.500 m2.
Parcela adquiridaen naviembre 2019.
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En el drea de ENERGIA:

FUSION POR ABSORCION DE “ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS" y empresas “ORTIZ ENERGIA”,
“ELECOR”, “JUAN GALINDO” y “TENDIDOS & REDES DEL SUR’. Las empresas de energia de Grupo Ortiz son
absorbidas por la matriz Ortiz Construcciones y Proyectos, de manera que se simplifica y se hace mis eficiente |a
estructura corporativadel Grupo.

Energia & Industria

Proyectos fotovoltaicos ejecutados en 2019;

CANADIAN SOLAR/RECURRENT ENERGY: finalizado Fotovoltaico en Aguascalientes, México de 70
MWp.

TRINA SOLAR: finalizado EPC Fotovoltaico en Aguascalientes, México de 132 MWhp.

X-ELIO ENERGY: se finaliza la planta fotovoltaica de Terranova-Conejos en Chihuahua, México (93 MWp).

X-ELIO ENERGY: se construyelaplantafotovoltaicade Navojoaen Sonara, México (257 MWp). En fase de
puesta en marcha.

GRUPO ONYX: se finaliza la ampliacién de la planta fotovoltaica Horus en Guatemala (16 Mwp
adicionales).

ALTEN EL CASAR: se finaliza la plantafotovoltaicade 13 MWp en El Casar (Guadalajara).

PACIFIC SOLAR: se finalizala plantafotovoltaicade 35 MW en Choluteca, Honduras.

Proyectos adjudicados en 2019:

NORTHLAND POWER: Proyecto fotovoltaico LaLucha en Chihuahua, México, de 163 MWhp.

DHAMMA ENERGY: Proyecto fotovoltaico Samoussy en Francia, 5 plantas de entre 17-18 MWp cada una,
para un total de 87,5 MWp.

SOJITZ-ALTEN: Proyecto fotovoltaico Puebla de 300 MWp en México.

TRINA SOLAR JAPAN ENERGY: Proyecto fotovoltaico Daisen Tottori en Japén,de 14 MWp.
EVERSTREAM/BLACKROCK: Proyecto fotovoltaico Susami en Japon, 10 MWp.

X-ELIO ENERGY: Proyecto fotovoltaico La Cruz en Chile, de 58 MWp.

Instalaciones industriales (eléctricas y mecanicas):

Aeropuertos Canarios: en ejecucion instalaciones fotovoltaicas paraautoconsumo de cuatro aeropuertos en
Canarias.

Contrato con ADIF para la gestién integral de instalaciones de proteccidn civil en los tineles Ave Madrid-
Barcelona-frontera Francesa. para mantenimiento instalaciones eléctricas en cocheras.

Transporte y Distribucion:

Contrato de EPC en Per con TERNA para construccién linea aérea (130km) y 2 subestaciones (138 kV).
Contrato con ENDESA para servicio de recuperacién deenergia(deteccidn defraude) en Aimeria y Jaén.
Ejecucién delos contratos de MT-BT con Naturgy en las provincias de Toledo y Guadalajara.

Contrato con ENDESA para trabajos en tensian en Granada.

Operacion & Mantenimiento

Contratos de O&M de plantas fotovoltaicas en México, Guatemala, Honduras, El Salvador, Chile, ltalia,
Espafia y Japon.
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En el drea de INFRAESTRUCTURAS:

Infraestructuras Nacional:

Edificacién:

= Un total de 539 viviendas en ejecucién en el ejercicio 2019

Rehabilitacién:

* Finalizaci6n obrareforma estructural Edificio Espafia (Madrid).
e Reforma urgencias Hospital 12 de Octubre, Madrid.

e Reforma Cines Roxy en Madrid.

* Reforma naves industriales en Villaverde (Madrid).

Infraestructuras de Transporte:

e Adjudicacionobraplataforma Lav Madrid AVE Madrid -Extremadura.
* Adjudicacion base de montaje AVE La Mezquita, en Orense.
* Adjudicacion tramo Autovia A-12 en La Rioja.

Infraestructuras internacional:

Panama:
*  En ejecucion obras detratamiento de aguas: Veraguas y Anillo Hidraulico.
¢ Paralizacion y en arbitraje la obrade saneamiento San Miguelito (Lotes | y ).
Colombia:
» En ejecucién obras autopista Conexién Norte.
¢ En ejecucién obras autopista Transversal del Sisga.
e  Adjudicacionobraacueducto Bogota para Metro.
*  Adjudicaciénconstruccion Hospital Bosa (iniciodelaobra en 2021).
Pert:
e En ejecucién Hospital Andahuaylas.
Meéxico:
»  Finalizacién delas obras del Hospital Tepic en Nayarit.
Bolivia:

En ejecucidn obras de Hospital Potos|.

OPERACION SOCIMI;

Ampliacién de Capital de 19,3 M€, suscritaal 100%.
Comprade 132 vdas El Arce de Villalba por 17,1 M€,
Compra Ortiz sportFactory por 4,8 M€,

EINANCIACION:

Amortizacion emision debonos en el MARF de 2014 con vto. julio 2019 por23,8 ME.

Pédliza de crédito sindicadade EBN + Banco Caminos + Banco Mora de 10 ME.

Obtencién delineas de Créditos Documentarios por importede 37 M€

Avales para proyectos EPC energia (77,6 M€), Concesiones (18 ME) e Infraestructuras
internacional (22,9 M€).

nacional e
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14. POLITICAS DE GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de
tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito yriesgo deliquidez. El programade
gestidn del riesgo global del Grupo se centraen Ia incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversossobre surentabilidad financiera.

La gestién delos riesgos financierosdel Grupo esta centralizada en la direccién financiera, | a cual, tiene establecidos
los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asicomo a los riesgos decrédito y liquidez.

La gestién del riesgo esta controladapor el Departamento de Tesoreria del Grupo que identifica, evalda y cubre los
riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. El Consejo proporciona
politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para areas concretas como ri esgo de tipo de interés,
riesgo deliquidez, empleo de derivados y no derivados einversion del exceso de liquidez.

Riesgo de mercado
Riesgo de tipo de cambio

El Grupo operaen el dmbito internacional, can presenciaen mas de 10 paises, portanto, esta expuesta al riesgo de
tipo de cambio por operaciones de divisas. Como consecuencia del desarrollo de su actividad y operaciones, la
sociedad incurre en riesgos financieros por tipo de cambio que son objeto de gestidn centralizada.

La Direccién haestablecido unapoliticaparagestionarsu riesgo de tipo de cambio de monedaextranjera frente a la
moneda funcional que establece diversos mecanismos de "cobertura natural®, reinvirtiendo los excesos deliquidezen
los paises en los que se encuentraimplantado.

Asimismo, para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales futuras, activos y
pasivos reconocidos, la Sociedad usa, de acuerdo con la politica de cobertura establecida, contratos a plazo,
negociados a través del departamento de tesoreria del Grupo. El riesgo de tipo de cambio surge cuando las
transacciones comerciales futuras, los activos y pasivos reconocidos estan denominados en una moneda que no es
la monedafuncional delaSociedad.

Exposicién a variaciones en el tipo de interés

El riesgo detipo deinterés del Grupo surge principalmente de las deudas con entidades de créditoa largo plazo, que
en su mayorfa estan emitidas a tipo variable, siendo la principal referencia el Euribor.

La politicadel Grupo consiste en utilizar permutas detipo deinterés para convertir afijo las deudas con entidades de
crédito a largo plazo, que hace extensiva a las deudas relacionadas con proyectos de concesion desarrollados a
través de las sociedades multigrupo y asociadas.

La exposicionariesgo detipo deinterés variable al cierre de los gjercicios 2019 y 2018 es la siguiente:

Miles de Euros
Referenciado a Euribor 2019 2018

Deqda contipo d.e interés variable no cubierta por 37.043 13.205
derivados financieros (A)

Deuda con tipo deinterés fijo o cubierto por derivados 110.967 129.062
Endeudamiento del Grupo (*) (B) 148.010 142.267

Deuda expuesta a riesgo de tipo de interés (%) (A)/(B) 25% 9%
(*) Incluye "Obligaciones y otros valores negociables” y “Deudas con entidades de crédito”

El Grupo analiza su exposicion al riesgo deinterés deforma dinamica teniendo en cuenta la financiacién a largo plazo,
renovacion de las posiciones actuales y financiacién alternativa. Dicho riesgo no es un riesgo significativo teniendo
en cuenta los importes financiados alargo plazo.

Riesgo de precio

El Grupo no esté expuesto de forma significativa al riesgo del precio de los titulos de capital ya que no existen
inversiones significativas, ni al riesgo del precio de la materia prima puesto que generalmente las variaciones de vaor
se trasladan de forma eficiente a los precios de venta por todos los contratistas similares gue operan en el mismo
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sector. EI Grupo reduce y mitiga el riesgo de precio con politicas establecidas por la Direccidn, asegurando la
produccidn uobtenciénaprecio cerrado de determinadas materias primas con contratos marco.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito del Grupo esta fundamen talmente motivado porcréditos comerciales. Unavezlos contratos estén
en ejecucion, periddicamente se evalla la calidad crediticia de los importes pendientes de cobro, y se revisan los
importes estimados recuperables de aquellos que se consideran de dudoso cobro a través de los saneamientos de
los resultados del ejercicio.

Las operaciones con entidades financieras incluidas como efectivos y equivalentes de efectivo y otros activos
financieros por depdsitos en entidades de crédito a corto plazo, son contratados con entidades financieras de
reconocido prestigio.

En relacién con los saldos de Clientes y otras cuentas a cobrar, una alta proporciéndelos mismos estan referidos a
operaciones con entidades publicas nacionales e internacionales, con lo cual el Grupo considera que el riesgo de
crédito se encuentra muy acotado. En relacién a los clientes del sector privado, unaparte significativade los saldos
estan referidos a compafiias de alta calificacidn crediticia y con las cuales no existe historial de impago.
Periddicamente se hace un seguimiento de la posicion global de Clientes y cuentas a cobrar, asi como también un
analisis individual de las exposiciones mas significativas.

Riesgo de liquidez

El contrato de préstamo sindicado firmado en el ejercicio 2018 ha permitido una mayor reduccién la deuda a corto
plazo, minimizando laexposicién del Grupo al riesgo de liquidez.

No obstante, para gestionarel riesgo deliquidezy atender a las diversas necesidades defondos, el Grupo utiliza un
presupuesto anual de tesoreria y una previsién mensual de tesoreria, esta Gltima con detalle y actualizacion diaria.
Asimismo, la sociedad llevaacabo unagestién prudente del riesgo de liquidez, fundadaen el mantenimiento suficiente
de efectivo, en la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y capacidad suficiente paraliquidar posiciones de mercado.

Teniendo en cuenta lo indicado anteriormente, ala fecha de formulacion de cuentas an uales consolidadas, el Grupo
cubre todas las necesidades de fondos paraatender integramente los compromisos con proveedores, empleados y
administraciones, de acuerda con el Cash Flow previsto parael ejercicio 2020.

Estimacion del valor razonable

El valorrazonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales como los titulos
disponibles para la venta), se basa en los precios de mercado a la fecha de balance. El precio de cotizacion de
mercado que se utiliza paralos activos financieros es el precio corriente comprador.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable.

15. APLAZAMIENTOS DE PAGOS EFECTUADOS A PROVEEDORES

A continuacidn se detalla la informacién requerida por la Disposicién Final segundade la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, que ha sido preparada aplicando la Resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de
fecha 29 deenero de 2016.

2018

Periodo medio de pago a proveedores 144 126
Ratio de operaciones pagadas 144 120
Ratio deoperaciones pendientesdepago 95 135

Total pagosrealizados 221.184 302.853
Total pagos pendientes 37.606 175.141
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Se entenderapor ‘Periodo medio de pago a proveedores” al plazo que transcurre desde la fecha de factura hasta el
pago material de la operacion segun se desprende de la Resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas mencionado anteriormente.

El ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente formado en el numerador por el sumatorio de los
productos correspondientes a los importes pagados, por el ndmero de dias de pago (dias naturales transcurridos
desde que se inicia el cémputo del plazo hastael pago material de laoperacién)y, en el denominador, el importe totd
de pagos realizados.

Dicho “Periodo medio de pago aproveedores” se calculacomo el cociente formado en el numerador porel sumatorio
delratio de operaciones pagadas porel importe total de los pagos realizados mas el ratio de operaciones pendientes
de pago porel importe total de pagos pendientes y.en el denominador, por el importe total de pagos realizados ylos
pagos pendientes.

Asimismo, el ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulado en el numerador por ¢
sumatorio delos productos correspondientes a los importes pendientes de pago, por el ndmero de dias pendiente de
pago (dias naturales transcurridos desde que se inicia el computo del plazo hasta el dia de cierre de las cuentas
anuales) y, en el denominador, el importe total de pagos pendientes.

De acuerdo con lo estipulado en el articulo tres de la resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoriade Cuentas
de fecha 29 de enero de 2016, no se ha considerado el importedelas transacciones devengadas con anterioridad a
la entrada en vigordela Ley 31/2014, de3 de diciembre.

El plazo maximo legal de pago aplicable ala Sociedad seguln laLey 11/2013 de 26 dejulio es de 30 dias excepto que
exista un acuerdo entre las partes con un plazo maximo de 60 dias.

16. EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO Y ESTRATEGIA CORPORATIVA

La solvencia econémica-financiera de GRUPO ORTIZ, junto ala capacidad y experiencia para desarrollar grandes
proyectos anivel técnico, financiero, disefio, mantenimiento y operacidn, sustentala continuidad de nuestro desarolio
en concesiones a nivel internacional, eje prioritario y estratégico parael crecimiento futuro de las distintas areas de
negocio porlas sinergias que se producen.

La estrategia de Grupo Ortiz es desarrollar inversiones sostenibles en las que la ejecucién de los proyectos y su
posterior operacién y mantenimiento se realice en todo o en parte por Grupo Ortiz. Estas inversiones crean unas
importantes sinergias conotras areas de negocio del grupocomo Infraestructuras y Energfa.

Diversificacion en tipologia de proyectos: infraestructuras viarias, sanitarias, energias renovables como fotovoltaico,
y termosolar, infraestructuras medioambientales, culturales, deportivas y aparcamientos.

Diversificacion geografica, apostando porinversiones tanto en Espafnacomo fuera de Espafia.

A nivel internacional el Grupo continuard sudesarrollo de crecimiento en los paises donde esta implantado: México,
Colombia, Panama y Pert.

En el drea de Energia, el desarrollo se fundamenta en contratos de EPC’s fotovoltaicos, en cualquier pais del mundo,
para distintos promotores, destacando proyectos en los paises Japén, México, Chile, Honduras, Guatemala, El
Salvador, Francia, Italia).

Enel aspecto economico, la estrategiaen los préximos afios esta centrada, en disminuir el endeudamiento, aumentar
la capitalizacidn y la liquidez, disponiendo de recursos para poder acceder a proyectos de concesiones, tanto de
infraestructuras, medio ambiente y energia, y de esta forma accederalos mercados, donde el conocimiento adquirido,
durante estos afios nos permitan aumentar nuestra rentabilidad, mejorando el retorno deinversiones.

Cabe destacarque durante este ejercicio 2019 el Grupo ha cumpiido importantes hitos, todos ellos alineados conla
estrategia marcada porel Grupo:

» Crecimiento del Grupo: Se ha cumplido la facturacién prevista del ejercicio, tanto en el area de negocio
que sepreveia crecer, Energia, como a nivel global en laFacturacion consolidada 2019, alcanzando 640M€E.

¢ Cumplimiento deratios del Préstamo Sindicado ydelos Bonos.

* Rotacion deactivos: Desinversiones en el area de concesiones e inmabiliaria.

¢ Venta de SOCIMI: alcanzando el 50,22% formado porinversores externos.
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El Plan estratégico delos proximos afios se puede resumir con los siguientes puntos:
Negocio.

e Acceder a proyectos Concesionales sostenibles,

* Mantener cada ejercicio el gran volumen en el desarrollo del Area de Energia bajo contratos de EPC, llave
en mano.

e Consolidaciondel area Sanitaria, destacando la construccién de Hospitales en México, Pera y Bolivia.

» Consolidacion del crecimiento organico en los paises conimplantacién, y aumentar las rentabilidades a nivel
internacional.

s Politicade rotacién de activos: desinversién de activos maduros siempre que generen plusvalias.

e Aprovecharlas sinergias del Grupo paracreceren todas las |ineas de negocio.

* Gestiény Desarrollo integral de grandes proyectos a nivel internacional, aprovechandolaampliaexperiencia
en lafinanciacidn, disefio, construccién, operacién y mantenimiento.

Financiacion.

¢ Inversién en Concesiones principalmente de Infraestructura, a nivel internacional, ya que en Energia cada
VEZ €5 menos necesario la participacidénen lainversién.

* Dar entrada a fondos de Inversion en nuestros Proyectos Internacionales, como ha sido el ejemplo de
Cofides en varios proyectos.

e Continuidad en lapoliticadereducir endeudamiento de Grupo Ortiz.

La estrategia nos llevaa compromisosy valores, dentro dela gestidn responsable y sostenible del negocio en todos
Sus niveles: econémico, social y medioambiental, continuando el crecimiento del GRUPO ORTIZ.

17. EMPLEO

Grupo Ortiz defiendela contraccién indefiniday las oportunidades internas paracrear empleo estable, aumentando
durante los Ultimos afios el nimero de contratos indefinidos.

Enla actualidad en Espafia 69% del personal es Indefinido. Asi mismo hemos desarrollado un programa de Gestion
del Talento quenos ayudaa promocionar anuestros profesionales y reubicarlos con éxito en losnuevos sectores en
expansion del Grupo, como es el caso de Concesiones y Energias.

A fecha de 31 de diciembre del afio 2019 el nGmero de trabajadores total del Grupo es de casi 2000 empleados,
cantidad muy similar al afio anterior, Destacar que aproximadamente 1.500 son espafioles y 441 corresponden a
empleados locales adscritos a proyectos internacionales en los paises Colombia, México, Panama, Pert, Japén,
Guatemala, Honduras, Chile, Bolivia e ltalia.

En el Area Internacional, el total del personal local de los distintos paises a 31 de diciembre de 2019 es de 441
empleados. Este es un dato fluctuante durante el afio, pues dependede lo intensivodelanecesidad de mano de obra
para acometer ciertos proyectos, ademas del impacto de la estacionalidad en obras que se ejecutan en LATAM.

Teniendo en cuentatodo el personal del Grupo, laedad media del grupo es de 42,33 afios. El 76% son hombresy el
24% mujeres. En total 70 empleados cuentan con Guarda Legal, 14 de ellos son varones y el resto mujeres.

El nimero de empleados espaficles expatriado a otros paises y que ha ejecutado obras tanto de Energia como
Construccion en los distintos paises donde opera el Grupo es de 90 personas, adquiriendo una experiencia
internacional de alto valor para su futuro desarrollo. Estos empleados procedentes de mas de siete empresas
diferentes del grupo y de diversas dreas de negocio como son Energia, Construccidn, Rehabilitacién, Concesiones,
Agua y Medio Ambiente, y radicados en 12 pafses distintos.

Es importante resaitar que, tras la superacién de la crisis el mercado ha quedado profundamente transformado,
ademés de haber tenido que hacer frente a la internacionalizacién del negocio, se hatenido también que afrontar una
diversificacién de actividades en los que operar, y lo que es mas importante, se hainiciado un proceso de tecnificacidn
y especializacién en los principales sectores de actuacién - construccién y energia- que, estd marcando lapoliticade
contratacién depersonal del Grupo.

Ello ha llevado a establecer como estrategia corporativa, la transformacién de la plantilla, contratando perfiles
profesionales mas técnicos y polivalentes, cony sin experiencia, dando asioportunidades de desarrollo profesiona a
personas jovenes con gran potencial y, atrabajadores y trabajadoras con experiencia que han sabido ad aptarsealas
nuevas circunstancias. Es evidente que, a mayor cualificacidn, mayor es el coste de personal, pero desde Ortiz
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apostamos porel talento como medio para conseguirlaviabilidad delas empresas y del incremento de la calidad y
de la sostenibilidad.

La politicade formacién del Grupo Ortizviene adar respuestaa latransformacion y desarrollo que ha sufrido GRUPO
ORTIZ en los (ltimos afios. La diversificacion e internacionalizacién de las actividades del Grupo condiciohan
conjunto de acciones formativas con el finde potenciar, mejorar y proporcionar, conocimientos, habilidades y aptitudes
delos trabajadores delaempresa, y asi mejorar lacompetitividad en un mercado cada vezmas exigentey en continua
evolucién.

18. CALIDAD, MEDIO AMBIENTE, PREVENCION DE RIESGOS LABORALES Y
ACTIVIDADES DE INVESTIGACION, DESARROLLO E INNOVACION TECNOLOGICA

CALIDAD Y GESTION MEDIAMBIENTAL

En el ejercicio de 2019, las empresas de Grupo ORTIZ han realizado las auditorias de seguimiento y mantenimiento
de sus Sistemas de Gestidn de Calidad y Medio Ambiente conforme a los requisitos de las normas ISO 9001:2015 e
ISO 14001:2015, culminando dicho proceso en el mes de abril de 2019, mediante auditoriade entidad certificadora
externa acreditadapor ENAC, con resultado de EVALUACION CONFORME.

En dicho procesode auditoria, se visitaron un total de 39 centros detrabajo repartidos portodo el territorio nacional,
Perd y Colombia, y se entrevistaron aun total de 129 trabajadores.

Aparte delos procesos de auditoria que realizan las entidades de certificacién externas, Grupo Ortiztiene establecida
una sistematica interna de evaluacién, seguimiento y control operacional con el objetivo de asegurar que se estan
implementando en los diferentes centros de trabajo, fijos o temporales, ubicados en territorio nacional o en el
extranjero, los criterios de control de calidad, medio ambiente y prevencidnderiesgos laborales definidos en nuestro
sistema de gestian.

En este sentido, el Departamento de Calidad y Gestion Ambiental, ha realizado un total de 110 visitas de inspeccién
y control adistintos centros de trabajo de Grupo Ortiz.

PREVENCION DE RIESGOS LABORALES.

En el gjercicio de 2019, Grupo ORTIZ ha auditado el Sistena de Gestidn de Prevencién de Riesgos Laborales
conforme a los requisitos de la norma OHSAS 18001:2007 implementado en todas las sociedades del Grupo,
culminando dicho proceso en el mes de Abril de 2019, mediante auditoriade entidad certificadora externa acreditada
por ENAC, con resultado de EVALUACION CONFORME.

En dicho proceso de auditoria, se visitaron un total de 22 centros detrabajo repartidos portodo el territorio naciona
y delegaciones internacionales, y se entrevistaron a un total de 76 trabajadores.

El Servicio de Prevencion harealizado un total de 721 visitas de inspeccién y control adiferentes centros detrabajo
con larealizacion de 227 Notas de Seguridad/EPH/Centros Fijos y procesos de Auditoria Interna, que se completa
con 135 comisiones de prevencion realizadas con los subcontratistas en obras.

Asimismo, Grupo ORTIZ ha potenciadolasistematicade supervisién, seguimiento y control de los proyectos que se
estan realizando en el exterior en materia de Calidad, Medio Ambiente y prevencidén de Riesgos Laborales.

En este sentido, se han realizado auditorias internas “in situ” en las Delegaciones de Colombia, Pery, México y
Panama por parte del Servicio de Prevencidn de empresas.

INVESTIGACION, DESARROLLGQ e INNOVACION TECNOLOGICA

Durante el ejercicio 2019, las sociedades ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A., ORTIZ ENERGIA,
S.AU. e INDAG, SAU., han realizado gastos e inversiones en materia de Investigacién, Desarrollo e Innovacion
Tecnolégica, en proyectos relacionados con la Digitalizacién y las Tecnologias de la Informacion, las Energias
Renovables y la Tecnologiadela Construccién.

La politica de GRUPO ORTIZ establece como principio fundamental, la de fortalecer la investigacion basica como
elemento fundamental para contribuir solidariamente a la generacién de conocimiento, base de todo desarrollo a
medio y largo plazo y, porotraparte, la de crear un clima favorable para que la empresa se incorpore plenamente a
la cultura de la Innovacién Tecnolégicacon el fin de incrementar su competitividad.
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Durante el gjercicio 2019, se han desarrollado proyectos de Investigacién y Desarrollo e Innovacién Tecnoldgica
(1+D+i) porimporte detotal 1.982 miles de euros de los cuales 1.242 miles de euros corresponden al gasto realizado
en proyectos de Investigacion y Desarrollo y 740 miles de euros corresponden al gasto realizado en proyectos de
Innovacién Tecnolégica. Esto suponeun incremento del gasto de I+D+i en lasociedad de un 14% respecto al gjercicio
2018.

Los proyectos de [+D+i mas destacados que se han desarrollado durante el gjercicio 2019, son los siguientes:

»  Proyecto de Innovacion Tecnoldgica de Digitalizacién y reingenieriade procesosen Grupo Ortiz.

* Estudio e Investigacion sobre las mejoras arquitecténicas en Rascacielos. Edificio Esparia.

» Sistema de Monitorizaciony control paralaevaluacién del estado estructural de edificios en tiempo real.

e Proyectode I+D de Tecnologia Constructiva en Rehabilitacidn de Cines Roxy.

e Disefio y desarrollo de hormigones no estructurales de muy altas prestaciones, compuestos por materias
primas recicladas.

» Proyectodelnnovaciénen el empleo de Paneles Fotovoltaicos Bifaciales en Plantas Solares Fotovoltaicas.

19. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL
EJERCICIO

Desde diciembre 2019, el COVID-19, una nueva cepa de Coronavirus se ha extendido desde Chinaa otras paises,
incluyendo Espafia. Este evento afecta significativamente ala actividad econémica a nivel mundial y, como resultado,
alas operaciones y resultados financieros de las entidades. Lamedidaen la que el Coronavirus impactaré en nuestos
resultados dependera de desarrollos futuros que no se pueden predecir fiablemente, incluidas las acciones para
contenerlaenfermedad o tratarla y mitigar su impacto en las economias de los paises afectados.

El Grupo dispone de herramientas suficientes para hacer frente a estas circunstancias gracias asuestado deliquidez
y a la disponibilidad de lineas de financiacién adicionales que mantiene al cierre del ejercicio, asi como a las
clausulas contractuales que prevén los impactos derivados de eventos de fuerza mayor y a la diversificacion
geografica de nuestros negocios. Esto nos permitird gestionar los riesgos derivados de estas circunstancias yla
continuidad dela actividad y del negocio, deforma que no se prevé actualimente ningunaconsecuenciaderivada de
faltas de cumplimiento contractuales a causa de la epidemia.

A lafecha de formulacion, se desconocen los impactos economicos de lasituacidn de crisis generalizada producida,
y portanto no es posible el realizar una cuantificacién de los mismos.

A juicio de los administradores de la Sociedad dominante, no se ha puesto de manifiesto ningun otro asunto que

pueda tener algin efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas con posterioridad al gjercicio terminado &
31 de diciembre de 2019.

20. ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA

En cumplimiento de la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, en materia de informacién no financiera y diversidad, €
Grupo ha presentado un informe separado de Informacién No financiera, que se formula porlos Administradores de
la sociedad dominante de forma conjuntacon este Informe de Gestién Consolidado.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2019

El Consejo de Administracién de Grupo Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A. en fecha 19 de marzo de 2020, yen
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de Ia Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del
Cédigo de Comercio, procede a formular las Cuentas Anuales Consolidadas de Grupo Ortiz Construcciones y
Proyectos S.A. y sociedades dependientes y el Informe de gestion consalidade del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.
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